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ROZDZIAL 4. REORGANIZACJA I NIEWYPLACALNOSC SPOLEK
HANDLOWYCH

4.1. Reorganizacja

Z chwilg przyjecia przez Ukraing zasad gospodarki rynkowej doszto do
istotnych zmian w stosunkach wtasnosciowych. W szczego6lnosci, istotng role
zacze¢ta odgrywac prywatna wlasno$¢ srodkéw produkeji, ktora stata si¢ osobng
formg wlasno$ci o réwnoprawnym charakterze w stosunku do wlasnosci
panstwowej. To wiasnie skutkowalo tworzeniem osob prawnych w roznych
formach organizacyjno-prawnych, ktore stanowily zrzeszenia oso6b 1 ich
kapitatow w celu wspdlnego uczestnictwa w stosunkach majatkowych. Przy tym
znaczna liczba osOb prawnych zaczgta by¢ tworzona zarOwno w sposob
pierwotny, jak 1 w drodze kontynuacji istnienia podmiotdéw, ktére zakonczyty
swoja dotychczasowa dziatalnos¢ w drodze reorganizacji. Jak zauwazyt M. I
Kulahin (oryg. - M. 1. Kynarin), reorganizacja osob prawnych stanowi jedng z
instytucji (w oryg. — form) prawnych, przez ktoére odbywa si¢ proces
centralizacji produkeji i kapitatu w ekonomii danego panstwa®,

Podstawowymi aktami prawnymi na Ukrainie, ktére reguluja
najwazniejsze zasady funkcjonowania osob prawnych sg ukrainski Kodeks
Cywilny z 16 stycznia 2003 r. (Ne 435-1V) (dalej jako ukrainski k.c.), ukrainski
Kodeks Gospodarczy z 16 stycznia 2003 r. (Ne 436-1V) (dalej jako ukrainski
k.g.), jak rowniez ukrainskie ustawy: o spétkach gospodarczych z 19 wrzesnia
1991 r. (Ne 1576-XI1I), o spotkach akcyjnych z 17 wrze$nia 2008 r. (Ne 514-VI),
o panstwowej rejestracji osob prawnych i1 osob fizycznych-przedsigbiorcow z 15
maja 2003 r. (Ne 755-1V) oraz szereg innych ustawowych i podustawowych
aktéw prawnych.

Aktem prawnym, regulujacym problematyke rozwigzania osoby prawnej
W sposoOb najbardziej szczegdlowy, jest ukrainska ustawa ,,0 spotkach
akcyjnych” (regulacja ta nie jest jednak wyczerpujagca w tym zakresie 1 nie
normuje wszystkich kwestii, powstajagcych na skutek reorganizacji spotki
akcyjnej). W przypadku pozostatych rodzajow spotek handlowych (spotki z o.0.,
spotki z dodatkowa odpowiedzialnoscia, spotki jawnej 1 spotki komandytowej)
poza postanowieniami ogolnymi, dotyczacymi procedury rozwigzania osoby
prawnej, ktore zawarte sa w ukrainskim k.c. 1 ustawie o spolkach
gospodarczych, brak jest szczegotowej regulacji reorganizacji takich spotek.

Prawo ukrainskie nie zawiera definicji reorganizacji. Jest to ztozona
procedura, w ktorej dochodzi do przejscia praw 1 obowigzkdéw z jednej spotki na
druga, jednakze nie przez proste rozporzadzenie majgtkiem, lecz w drodze

223 Kynarun M. U. U30panHble TpyAbl MO aKIMOHEPHOMY M ToproBomy mpasy / M. W.
Kynarun. — M.: Cratyt, 1997. - C. 116.
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nabycia praw czlonkowskich w spoétce, poddawanej reorganizacji przez
wspolnikow lub akcjonariuszy spotki, uczestniczacej w reorganizacji.
Reorganizacja moze przybra¢ posta¢ potaczenia spotek, podziatu spotki lub
przeksztatcenia.

Regulacja reorganizacji ma charakter ogdlny: art. 104 ust. 1 ukrainskiego
k.c., ktory reguluje skutki reorganizacji, dotyczy wszystkich oséb prawnych.
Stosownie do jego treSci osoba prawna jest rozwigzywana Wskutek
reorganizacji (potaczenia przez zawigzanie nowej spotki, potaczenia przez
przejecie, podzial przez rozdzielenie, przeksztatcenie) albo likwidacji. W razie
reorganizacji osoby prawnej jej prawa i obowiazki przechodza na nastepcoOw
prawnych. Art. 109 ukrainskiego k.c. reguluje jeszcze jedng forme¢ prawng
reorganizacji osoby prawnej — podziat przez wydzielenie, ktorego istota polega
na mozliwosci przeniesienia cz¢sci majatku, praw 1 obowigzkdéw osoby prawnej
na jedng lub kilka nowo utworzonych oséb prawnych. Odmiennos$¢ tej formy
reorganizacji polega na tym, ze osoba prawna, z ktérej majatku wydzielono
okreslong cze$¢, nie ulega rozwigzaniu, a skutek wydzielenia polega na
utworzeniu jednej lub kilku innych nowych oséb prawnych.

Ukrainski Kodeks cywilny przewiduje pie¢ prawnych form reorganizacji,
do ktorych naleza: potaczenie (przez utworzenie nowej spotki i przez przejecie),
podzial (przez rozdzielenie 1 przez wydzielenie) oraz przeksztalcenie. W
faczeniu 1 podziale biorg udziat co najmniej dwie osoby prawne, za§ w
przeksztalceniu uczestniczy tylko jedna osoba prawna, ktéra zmienia swoj3
form¢ prawng. Konsekwencja kazdej formy reorganizacji jest sukcesja
uniwersalna, skutkujaca przejsciem praw 1 obowigzkow z jednej osoby prawne;j
na inne osoby prawne, bedace jej nastgpcami prawnymi. Reorganizacja osob
prawnych jest ztozong procedura, sktadacg si¢ z kilku etapow.

Procedur¢  reorganizacyjng  rozpoczyna  zaistnienie  przyczyny
reorganizacji. Moze ona mie¢ charakter dobrowolny (na podstawie uchwaty
wspolnikow) lub przymusowy (na podstawie decyzji organu wladzy publicznej).

Zgodnie z art. 105 ukrainskiego Kodeksu cywilnego w ciaggu trzech dni
roboczych od daty przyjecia uchwaly o reorganizacji osoby prawnej nalezy
pisemnie powiadomi¢ o tym organ, wilasciwy w sprawach panstwowe;j
rejestracji, oraz zlozy¢ wniosek o wpis zmiany do Jedynego panstwowego
rejestru osOb prawnych 1 0séb fizycznych-przedsiebiorcow. Ogloszenie o wpisie
do Jedynego panstwowego rejestru o podjeciu uchwaty o reorganizacji jest
publikowane na oficjalnej stronie internetowej Panstwowego Urzedu
Rejestracyjnego Ukrainy (ukr. JlepxkaBHa peecTpaiiiiHa ciayx0a VYKpaiHu;
transl. Derzawna rejestracyjna sluzba Ukrajiny).

Ponadto, wspolnicy spotki, sad albo organ, ktory podjal decyzje o
reorganizacji, tworzg komisj¢ do spraw reorganizacji 1 wybieraja jej
przewodniczacego, na ktorego przechodza uprawnienia do zarzadzania
sprawami spotki handlowej. Wykonywanie funkcji komisji ds. reorganizacji
moze by¢ powierzone organowi, dotychczas zarzadzajagcemu spotka.

Przymusowa reorganizacja moze by¢ przykladowo konsekwencja
naruszenia prawa ochrony konkurencji . Organy Komisji Antymonopolowej
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Ukrainy (ukr. AHTUMOHOMOJBHHI KOMITET YKpainu; transl. Antymonopolny;j
Komitet Ukrajiny) moga podja¢ decyzje¢ o przymusowym podziale podmiotu
gospodarczego, majacego na rynku pozycje dominujaca. Przy tym decyzja
organdw Komisji Antymonopolowej Ukrainy o podziale przymusowym nie
moze zosta¢ uniewazniona badz zmieniona i podlega wykonaniu w okreslonym
czasie, ktory nie moze by¢ krotszy niz szes¢ miesigey. Jednoczesnie, zgodnie z
art. 53 ukrainskiej ustawy z 11 stycznia 2001 r. ,,0 ochronie konkurencji
ekonomicznej” (ukr. 3akon Ykpainu ,,IIpo 3aXxucT eKOHOMIYHOT KOHKYpPEHLIi;
transl. Zakon Ukrajiny ,,Pro zachyst ekonomicznoji konkurencji) (Ne 2210-111)
reorganizacja podmiotu gospodarczego, ktory podlega przymusowemu
podziatowi przez rozdzielenie, jest realizowana, chyba ze podmiot gospodarczy
zrezygnuje z pozycji dominujacej na rynku. Tym samym podmiot gospodarczy
ma prawo wyboru — albo podja¢ uchwate o podziale przez rozdzielenie spotki,
albo zrezygnowac z pozycji monopolisty na rynku towardéw 1 ustug. Nastepnym
etapem prowadzenia reorganizacji jest ujawnienie dotychczasowych wierzycieli
spotki, bedacej w trakcie procedury reorganizacyjnej. Wspdlnicy spotki, sad
albo organ, ktéry podjal decyzje o reorganizacji, ustalajg porzadek i terminy
zglaszania przez wierzycieli swoich roszczen w stosunku reorganizowane]
osoby prawnej. Termin zglaszania roszczen przez wierzycieli wobec
reorganizowane] spotki nie moze by¢ krotszy niz dwa i1 nie dluzszy niz sze$¢
miesigcy od dnia opublikowania informacji o reorganizacji.

Inne terminy zglaszania roszczen moga wynika¢ z przepisow
szczegolnych, np. zgodnie z art. art. 82 ust. 2 ustawy o spotkach akcyjnych
wierzyciel moze zwrdcic¢ si¢ z pisemnym zadaniem do spoiki akcyjnej, ktora
podjeta uchwate o reorganizacji 1 ktorej byt prawny ustanie na skutek taczenia
przez przejecie, laczenia przez zawigzanie nowej spolki, podzialu przez
rozdzielnie, przeksztalcenie albo z ktorej zostanie wydzielona inna spdtka, w
terminie dwudziestu dni od publikacji informacji o reorganizacji na stronie
internetowej rejestratora. Jezeli wierzyciel nie zwrocit si¢ do spotki z pisemnym
zadaniem we wskazanym terminie, domniemywa si¢, ze nie zada on od spotki
dokonania dodatkowych zabezpieczen w zwigzku z jej zobowigzaniami wobec
tego wierzyciela.

Zaspokojeniu podlegaja roszczenia wierzycieli, ktore nie zostaly
zabezpieczone na podstawie umowy o ustanowienie zastawu badZz poreczenia
albo ktorych termin wymagalnosci juz nastgpil. Tacy wierzyciele majg prawo
zada¢ zabezpieczenia swoich roszczeh przez zadanie zawarcia umow o
ustanowienie zastawu lub porgczenia, wstrzymania wykonania albo
terminowego wykonania zobowigzania na rzecz wierzyciela 1 pokrycia
poniesionych przez niego kosztow, jezeli nic innego nie zostatlo przewidziane w
ramach czynno$ci prawnej dokonanej miedzy spotka a wierzycielem. Kazde
przedstawione zadanie jest rozpatrywane osobno, po czym dochodzi do podjecia
odpowiedniego rozstrzygnigcia, ktore jest wysylane wierzycielowi nie pdzniej
niz na trzydzieSci dni od dnia otrzymania przez reorganizowang spotke
odpowiedniego zadania.
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Konicowy etap przeprowadzenia reorganizacji polega na zlozeniu,
podpisaniu i zatwierdzeniu aktu przekazania?®* (ukr. mepemaBanbHuii axT; transl.
peredawal’nyj akt) (w razie potaczenia przez zawigzanie nowej spotki,
potaczenia przez przejecie badz przeksztalcenia) albo bilansu podziatu (ukr.
posnoaineunii  6amanc; ukr. rozpodil’czyj balans) (w razie podziatu przez
rozdzielenie lub podziatu przez wydzielenie). Dokumenty te powinny zawieraé
postanowienia co do nastepstwa prawnego w zakresie wszystkich (spornych 1
bezspornych) praw i obowigzkow spotki reorganizowanej wobec jej wierzycieli
badz dhuznikow. Akt przekazania/bilans podziatu skladany jest przez komisje
ds. reorganizacji, podpisywany przez przewodniczgcego komisji i celem jego
zatwierdzenia przekazywany wspolnikom albo organowi, ktéry podjat decyzje o
reorganizacji.  Zatwierdzone egzemplarze aktu przekazania oraz bilansu
podziatu przedkladane sg organowi rejestracyjnemu spotki, ktora konczy swoj
dotychczasowy byt, a takze organowi rejestracyjnemu wiasciwemu wedtug
siedziby spotki nastgpczyni prawne;.

Po dokonaniu wszelkich niezbgdnych czynno$ci oraz zatwierdzeniu
niezbednych dokumentow dokonywana jest panstwowa rejestracja nowo
powstate] spotki (spodtek) albo odpowiednio zmieniany jest akt zatozycielski
spoiki, bedacej nastepca prawnym (w razie taczenia przez przejgcie) 1 nastgpuje
wykreslenie z Jedynego panstwowego rejestru spotek gospodarczych — spotki
bedacej poprzednikiem prawnym.

4.1.1. Laczenie przez zawigzanie nowej spotki oraz laczenie przez
przejecie

Potaczenie spotek moze nastgpi¢ przez przejecie spotki, przejmowanej
przez spotke przejmujacg (per incorporationem), lub przez zawigzanie nowej
spotki przez spotki taczace sie (per fusionem).

W razie laczenia przez zawigzanie nowej spotki wszystkie prawa
majatkowe 1 obowigzki kazdej ze spotek taczacych si¢ przechodza na spotke
powstata w rezultacie polgczenia. W tym rodzaju potaczenia mogg brac¢ udziat
dwie lub wigcej osoby prawne, w rezultacie czego powstaje jedna spoika
gospodarcza (oryg.). W przypadku potaczenia przez przejecie jednej spotki
przez druga, na te¢ ostatnig przechodzg wszystkie prawa majatkowe 1 obowiazki
spotki przejmowanej. W razie 1aczenia przez przejecia moze dojs¢ do przejecia
nie jednej, ale takze dwdch lub wigcej 0s6b prawnych.

Prawo ukrainskie nie zawiera ograniczen co do formy organizacyjno-
prawnej spotek, biorgcych udzial w taczeniu. Wyjatek od ogolnej reguty dotyczy
wypadku potaczenia przez zawigzanie nowej spotki (potaczenia przez przejecie)
w stosunku do spoétek akcyjnych. Stosownie do artykutéw 83 1 84 ukrainskiej
ustawy o spotkach akcyjnych spotka akcyjna moze taczy€ sie tylko z inng spotka
akcyjng. W razie laczenia przez przejecie spotka akcyjna (kilka spotek

224 Stanowi on zasadniczo odpowiednik planu potaczenia badz planu przeksztalcenia w
przypadku polskiej regulacji — przyp. ttumaczy.
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akcyjnych) przenosi zgodnie z aktem przekazania caty swdj majatek, prawa i
obowiazki na inng spotke akcyjng — spotke przejmujacay.

Polacznie przez zawigzanie nowej spotki oraz potaczenie przez przejecie
moze wymaga¢ uzyskania zgody odpowiednich organow panstwowych — w
szczegodlnosci Komisji Antymonopolowej Ukrainy®®.

W zalezno$ci od formy organizacyjno-prawnej danej spotki potaczenie
przez zawigzanie nowej spotki badz potaczenie przez przejecie spotek odbywa
si¢ na podstawie uchwaty wspolnikow takiej spotki badz uchwaly organu
upowaznionego do podjecia takiej uchwaly, zgodnie z dokumentami
zatozycielskimi. Zgodnie z art. 121 1 136 ukrainskiego Kodeksu cywilnego w
przypadku spotek jawnych badz spotek komandytowych uchwata o
reorganizacji jest podejmowana przez wszystkich wspdlnikéw jednomyslnie.
Stosownie do art. 59 ukrainskiej ustawy o spotkach gospodarczych oraz art. 33
ust. 1 pkt 23 ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnos$cig, spotkach z dodatkowa odpowiedzialnoscig, spotkach
akcyjnych uchwaly o reorganizacji s3 podejmowane na (walnych)
zgromadzeniach w drodze glosowania wspdlnikéw (akcjonariuszy). Przy czym
zgromadzenie wspdlnikéw spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig uwazane
jest za legitymowane do podjecia uchwaty, jezeli obecni na nim wspolnicy
reprezentujg wiecej niz 60% glosow w spotce. W przypadku spotek akcyjnych
kworum wynosi wigcej niz 50% akcji, posiadajacych prawo glosu.

Uchwaty o reorganizacji, w tym migdzy innymi w drodze potaczenia
przez zawigzanie nowej spotki (polaczenia przez przejecie), podejmowane sg
zwykla wiekszoscig gltosow (art. 59 ust. 3 ukrainskiej ustawy o spotkach
gospodarczych), natomiast dla podjecia takiej uchwaty w spotkach akcyjnych
wymagana jest wiekszo$¢ ¥ glosow akcjonariuszy w stosunku do ich ogdlne;j
wielkosci (art. 42 ust. 5 ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych).

Ukrainska ustawa o spotkach akcyjnych przyznaje wspolnikom, biorgcym
udzial w walnych zgromadzeniach, procedujacych w przedmiocie reorganizacji
spotki uprawnienia informacyjne. W szczegdlnosci wspolnik ma prawo
zapoznaé sie z dokumentami, takimi jak: 1) projekt umowy o potaczeniu®®
przez zawigzanie nowej spotki lub potaczeniu przez przejecie (ukr. mpoext
OTOBOpY Tipo 3nuTTs (mpuennanHs); transl. proekt dohovoru pro zlyttja
(pryjednannja); 2) warunkami umowy o potaczeniu; 3) opinig niezaleznego
biegtego nt. warunkéw potaczenia; 4) rocznym sprawozdaniem finansowym
pozostatych spotek, bioracych udzial w potaczeniu za ostatnie trzy lata (art. 85
ust. 4 1 5 ustawy ,,0 spotkach akcyjnych”). Wskazane informacje, ktore
powinien uzyska¢ wspolnik (akcjonariusz) spdiki, sg zgodne z wymogami,
przewidzianymi w europejskich dyrektywach — Trzeciej (art. 11) i Szostej (art. 8

226 Ukrainski ustawodawca postuguje si¢ pojeciem ,,umowa o polaczeniu spotek”. Mozna
pokusi¢ si¢ o stwierdzenie, ze stanowi to swoisty odpowiednik polskiego planu potaczenia —
przyp. thum.
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1 9), ktore regulowaty kwestie dostatecznego zabezpieczenia prowadzenia
procedur potgczeniowych.

Laczenie przez zawigzanie nowej spolki oraz laczenie przez przejecie sg
podobnymi do siebie procedurami reorganizacyjnymi. Procedura polgczenia
przez zawigzanie nowej spotki oraz procedura polgczenia przez przejecie sa
najbardziej szczegétowo uregulowane w stosunku do spotek akcyjnych 1
sktadaja si¢ z kilku etapow.

Etapy przeprowadzenia polaczenia przez zawigzanie nowej spotki badz
polaczenia przez przejecie w przypadku spotek akcyjnych:

1) Zainicjowanie poflaczenia przez zawigzanie nowe] spotki
(potaczenia przez przejecie) 1 przeprowadzenia walnego zgromadzenia w spdice
akcyjnej, na ktérym podejmowana jest uchwata potaczeniowa o powotlaniu
komisji ds. reorganizacji spotki (ukr. Kowmicis 3 peoprasizallii TOBapHCTBa;
transl. komisija z reorhanizaciji towarystwa), a takze o wybraniu sktadu
osobowego tejze komisji.

2) Zaspokojenia roszczen wierzycieli zgloszonych do kazdej ze
spotek akcyjnych, biorgcych udziat w procesie potaczeniowym, i wykonanie
przez akcjonariuszy kazdej ze spolek akcyjnych, bioragcych udzial w procesie
potaczeniowym, prawa zadania odkupu przystugujacych im w spotce akcji.
Takie prawo przystuguje akcjonariuszom — posiadaczom akcji zwyktych, ktérzy
brali udzial w zgromadzeniu 1 gtosowali przeciw uchwale o reorganizacji. Cena
odkupu akcji nie moze by¢ przy tym nizsza niz ich warto$¢ rynkowa, obliczona
na dzien, poprzedzajacy dzien opublikowania ogloszenia o zwolaniu walnego
zgromadzenia, na ktéorym ma by¢ podjeta uchwata o reorganizacji. Celem
regulacji art. 68 1 69 ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych jest ochrona praw
wspolnika (akcjonariusza), ktéry nie zamierza uczestniczy¢ w procesie
reorganizacyjnym.

W razie odmowy przez spotke odkupu przystugujacych akcjonariuszowi
akcji uprawnionych do glosowania albo w razie braku odpowiedzi na swoje
zadanie w ciggu 30 dni od daty ich skierowania na adres spotki, akcjonariusz ma
prawo zaskarzy¢ uchwate zgromadzenia.

3) Sporzadzenie 1 uzgodnienie wszystkich dokumentow, ktére sa
niezbedne do przeprowadzenia potaczenia (przez zawigzanie nowej spotki badz
przez przejecie). Stosownie do art. 81 ukrainskiej ustawy o spoétkach akcyjnych
rada nadzorcza kazdej ze spotek, ktora bierze udzial w potaczeniu przez
zawigzanie nowej spotki badz polaczeniu przez przejecie, opracowuje warunki
umowy potaczeniowej, ktora powinna zawiera¢: 1) petng nazwe 1 oznaczenia
kazdej ze spotek, bioracych udzial w potaczeniu; 2) procedure 1 przelicznik
zamiany akcji 1 innych papierow wartosciowych, a takze sume¢ mozliwych
wyptat pienigznych w stosunku do akcjonariuszy; 3) wiadomosci o
uprawnieniach, ktore beda przyznane przez spétke — nastgpczyni¢ prawng — na
rzecz wlascicieli innych niz akcje papierow wartosciowych, przystugujacych w
spotce przejmowanej lub spotkach taczacych sie; 4) informacje co do
kandydatow na czlonkdéw organéw w spolce — nastepczyni prawnej — PO
dokonaniu polaczenia przez zawigzanie nowej spotki badZz polaczenia przez
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przejecie; 5) procedure glosowania na wspdlnym walnym zgromadzeniu
wszystkich spotek, biorgcych udziat w taczeniu przez zawigzanie nowej spotki
badz taczeniu przez przejecie.

4) Przyjecie przez rady nadzorcze kazde; ze spotek akcyjnych,
biorgcych udzial w potaczeniu, uchwaty o zatwierdzeniu projektu umowy
potaczeniowej (ukr. mpoekT OroBopy mpo 3JIUTTS (MpU€EIHaHHA); transl. proekt
dohoworu pro zlyttja <pryjednannja>) spétek i wyjasnien nt. warunkéw umowy
o potagczeniu, o uchwaleniu aktu przekazania, przygotowanego przez komisje ds.
reorganizacji, a takze otrzymania wyjasnien niezaleznego eksperta co do
warunkOw potaczenia przez zawigzanie nowej spotki (lub polaczenia przez
przejecie) spotek akcyjnych. Oprdcz tego rada nadzorcza przyjmuje uchwaly o
zatwierdzeniu projektu statutu spotki akcyjnej, tworzonej w drodze polaczenia
albo projektu zmian do statutu spotki przejmujace;.

5) Zwotanie walnego zgromadzenia w kazdej ze spoétek, biorgcych
udziat w potaczeniu, 1 podjecie uchwaly o zatwierdzeniu aktu przekazania, o
zatwierdzeniu umowy potaczeniowej”’ spotek akcyjnych, o zatwierdzeniu
statutu spotki akcyjnej w razie polagczenia przez zawigzanie nowej spotki (badz
o wniesieniu zmian do statutu spotki przejmujacej), a takze o wyborze oséb
upowaznionych w spotce akcyjnej do podejmowania dalszych czynnosci co do
dokonania rozwigzania spotki na podstawie polgczenia przez zawigzanie nowej
spotki. Jezeli spotka przejmujaca posiada wigcej niz 90% akceji zwyktych w
spotce przeymowanej, uchwata o polaczeniu przez przejecie, zatwierdzenie aktu
przekazania 1 warunkOw umowy polaczeniowe] moze zosta¢ przyjeta przez rade
nadzorczg spoiki akcyjnej przejmujace;.

6) Realizacja procedury rejestracyjnej, w tym: realizacji i rejestracji
nowo wyemitowanych akcji przez spotke akcyjng, tworzong na podstawie
polaczenia przez zawigzanie nowej spotki badz na podstawie polaczenia przez
przejecie 1 ztozenie wniosku o wykreslenie z rejestru spotki przejmowanej oraz
o rejestracji spotki nowo zawigzanej do Jedynego Panstwowego Rejestru.

Potaczenie przez zawigzanie nowej spotki jest uwazane za zakonczone w
momencie dokonania wpisu o utworzeniu nowej spotki akcyjnej do Jedynego
Panstwowego Rejestru. Laczenie przez przejecie natomiast uwaza si¢ za
zakonczone w momencie dokonania wpisu o wykreSlenie takiej spotki z
Jedynego Panstwowego Rejestru.

4.1.2. Podzial przez rozdzielenie oraz podzial przez wydzielenie

Podziat przez rozdzielenie oraz podziat przez wydzielenie stanowig formy
reorganizacji, skutkujace utworzeniem w miejsce jednej spotki dwoch lub
wickszej liczby spotek. W wypadku podziatu przez rozdzielenie tworzone sg
dwie lub wigcej nowych spolek, a spotka reorganizowana konczy swoj byt
prawny. Podzial przez wydzielenie charakteryzuje si¢ tym, ze spolka
reorganizowana nadal istnieje, ale czg$¢ jej majatku podlega wydzieleniu
(przeniesieniu na jednag badz wigkszg liczbg nowych spotek).

221 Nalezy w tym miejscu rozpatrywac¢ juz jako odpowiednik planu polaczenia — przyp. thum.
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Podzial przez rozdzielenie spotki prowadzi do ustania bytu prawnego
spotki akcyjnej przy jednoczesnym przeniesieniu catego jej majatku, praw 1
obowigzkéw na rzecz dwoch lub wigcej nowych spélek akcyjnych — nastepcow
prawnych — zgodnie z bilansem podziatu (art. 85 ukrainskiej ustawy o spotkach
akcyjnych). Podziat przez rozdzielenie spotki prowadzi do utworzenia jednej lub
kilku nowych spotek akcyjnych przy jednoczesnym przeniesieniu na jej (ich)
rzecz na podstawie bilansu podziatu cze$ci majatku, praw i obowigzkow spotki
akcyjnej, z ktorej dokonywane jest wydzielenie, bez ustania bytu prawnego
spotki dzielonej (art. 86 ukrainskiej ustawy o spoikach akcyjnych). Spotka
akcyjna moze dokona¢ podziatu przez rozdzielenie oraz podziatu przez
wydzielenie, jedynie na rzecz innej spotki akcyjnej albo zawigzujac nowa spotke
akcyjna. Procedura podziatu przez rozdzielenie badz podziatu przez wydzielenie
ze spolki akcyjne; odbywa si¢ analogicznie do procedury potaczenia przez
zawigzanie nowej spotki (lub polaczenia przez przejecie) przy uwzglednieniu
odmiennosci charakterystycznych dla podziatu przez rozdzielenie lub podziatu
przez wydzielenie. W szczegdlnosci rada nadzorcza spéiki akcyjnej dzielonej
wnosi 0 zatwierdzenie na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy zasad podziatu
przez rozdzielenie (lub podzialu przez wydzielenie), porzadek 1 warunki
podziatlu przez rozdzielenie (lub podziatu przez wydzielenie), utworzenia spotek
— nastgpczyn prawnych (nowej spdtki — nastgpczyni prawnej), porzadek
wymiany akcji, zatwierdzenia bilansu podziatu. Walne zgromadzenie dzielone;j
spotki akcyjnej zatwierdza uchwale, dotyczaca wniesionych do porzadku obrad
kwestii, 1 podejmuje uchwale o zatwierdzeniu statutu i1 utworzeniu organow
spoiki.

W przypadku reorganizacji w drodze podziatu przez rozdzielenie badz
podziatu przez wydzielenie tworzonych jest kilka nowych spotek gospodarczych
— sukcesorek, na ktore przechodza prawa i obowigzki spétki dzielonej stosownie
do bilansu podzialu, sktadanym przez komisje ds. reorganizacji. Majac na
uwadze fakt, ze zgodnie z porzadkiem nast¢gpstwa prawnego na nowo utworzone
spotki przechodza nie tylko majatek 1 prawa spotki dzielonej, ale takze
zobowigzania, powstaje pytanie o zakres wyznaczenia odpowiedzialno$ci nowo
utworzonych spotek za zobowigzania poprzednika prawnego

Na podstawie art. 107 ukrainskiego Kodeksu cywilnego nastepca prawny
ponosi subsydiarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania osoby prawnej, ktorej
byt prawny ustat na skutek podziatu przez rozdzielenie, ktore to zobowigzania
zgodnie z bilansem podziatu przeszly na inng osob¢ prawng — nastepce
prawnego. Jezeli liczba nastgpcoOw prawnych, utworzonych na skutek podziatu
przez rozdzielenie, jest wigksza niz dwa, taka odpowiedzialno$¢ ponoszg oni w
sposob solidarny. W razie niemozliwo$ci wyznaczenia nastgpcy prawnego w
zakresie konkretnych obowigzkow osoby prawnej, ktorej byt prawny ustat,
0soby prawne — sukcesorzy — ponosza odpowiedzialnos$¢ solidarnie.

W razie podziatu przez wydzielenie nowo utworzona spotka ponosi
odpowiedzialno$¢ subsydiarng za zobowigzania spotki dzielonej, ktore to,
zgodnie z bilansem podzialu, na nig nie przeszty, za$ spotka dzielona ponosi
subsydiarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spotki, utworzonej w drodze
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podziatu przez wydzielenie. Jezeli spotek powstatych na skutek podzialu przez
wydzielenie jest dwie lub wigcej, ponosza one solidarnie subsydiarng
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spdiki dzielonej (art. 107 ukrainskiego
Kodeksu cywilnego). W razie niemozliwosci przyporzadkowania zobowigzania
spotki dzielonej do ktorejs ze spotek uczestniczacych w podziale ponosza one za
nie odpowiedzialno$¢ solidarng.

4.1.3. Przeksztalcenie

Przeksztalcenie polega na zmianie organizacyjno-prawnej formy spoiki.
Specyfika przeksztalcenia jest to, ze podmiotem reorganizowanym zawsze jest
jedna spotka.

Zgodnie z art. 87 ukrainskiej ustawy o spdilkach akcyjnych za
przeksztatcenie spotki akcyjnej uznaje si¢ zmiang organizacyjno-prawnej formy
spotki akcyjnej, ktéra to zmiana prowadzi do ustania jej bytu prawnego i
przeniesienia jej praw 1 obowigzkow na spotke-sukcesorke, zgodnie z aktem
przekazania (ukr. mepenaBansHuit akt; transl. peredawal ny;j akt).

W razie przeksztalcenia walne zgromadzenie spotki przeksztatcanej
podejmuje uchwate o przeksztatceniu spoiki (ukr. piwenua npo nepemeopernms
moeapucmsa; transl. riszennja pro peretworennja towarystwa), o porzadku i
warunkach przeksztalcenia, porzadku wymiany akcji spotki na udzialty w spolce
nastgpczyni prawnej. Przy tym przydzial udzialdw w spolce- nastepezyni
prawnej odbywa si¢ przy zachowaniu stosunku liczby akcji, ktore posiadali
akcjonariusze w kapitale zaktadowym przeksztatcanej spotki akcyjne;.

Spotka akcyjna moze zosta¢ przeksztatcona jedynie w inng spotke badz
spotdzielnie¢ wytwodrcza. Jednoczesnie spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
moze zosta¢ przeksztalcona jedynie w spotke akcyjng badz spotdzielnie
wytwoérczy. 7Z powyzszego wynika, ze spotka z 0.0. nie moze zostaé
przeksztatcona w spotke jawna badz spotke komandytowa.

Stosownie do art. 132 ukrainskiego Kodeksu cywilnego spdtka jawna, w
ktorej pozostat jeden wspolnik, musi zosta¢ zlikwidowana albo jedyny wspdlnik
ma prawo w ciggu szesSciu miesiecy od momentu, gdy stal si¢ jedynym
wspolnikiem w spotce, przeksztalci¢ taka spotke w inng spotke gospodarcza.
Przepisy ten nie okreslajg katalogu form organizacyjno-prawnych, w ktoére moze
przeksztalci¢ sie spotka jawna, majaca w swoim sktadzie wszystkich
wspolnikow, w trakcie zwyczajnego sposobu jej funkcjonowania.

Taka sama sytuacja dotyczy przeksztatlcenia spdlek komandytowych.
Zgodnie z art. 139 ukrainskiego Kodeksu cywilnego komplementariusze w
spotce komandytowej maja prawo — Ww razie wystgpienia wszystkich
komandytariuszy — przeksztalci¢ spotke komandytowg w spotke jawng. Poza
tym prawo ukrainskie nie okresla katalogu form organizacyjno-prawnych, ktore
moga zosta¢ wybrane przez wspdlnikow spotki  komandytowej dla
przeprowadzenia reorganizacji jeszcze na etapie (w trakcie — oryg. brzmienie)
zwyczajnego sposobu funkcjonowania spotki.

Z powyzszego wynika, ze jezeli przepisy szczegdlne nie stanowig inaczej,
spotki jawne oraz spoitki komandytowe moga przeksztatca¢ si¢ zarowno w
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spotki prowadzace dziatalno§¢ gospodarcza, jak 1 spotki nieprowadzace
dziatalnos$ci gospodarcze;.

W pracach naukowych, dotyczacych istoty przeksztalcenia osoby prawnej
jako formy reorganizacji, przedstawiane sg rozne podejscia do tej problematyki.
Niektorzy uczeni w sposéb teoretyczny uzasadniajg stanowisko, zgodnie z
ktorym przeksztatcenie odrdznia si¢ od reorganizacji dwiema cechami: 1) sktad
podmiotowy pozostaje bez zmian; 2) brak jest nastgpstwa prawnego. Przy
przeksztatceniu dochodzi jedynie do zmiany formy organizacyjno-prawnej*®.
Przeksztalcenie na tle innych form prawnych reorganizacji wyrdznia brak zmian
w sferze majatkowej spotki przeksztatcanej®®.

Cze$¢ doktryny uznaje przeksztalcenie za jedng z prawnych form
reorganizacji, skutkujacg nie tylko zmiang formy organizacyjno-prawnej, ale
takze zaistnieniem nastepstwa prawnego, a w tym zmiang pozycji majatkowe;j
spolki przeksztatconej. ”.

W szczegolnosci spotki akcyjne, jak zostalo to uprzednio zaznaczone,
moga przeksztatcac si¢ w spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, w spotki z
dodatkowa odpowiedzialno$cig, w spotki jawne 1 w spotki komandytowe, ale
takze w spotdzielnie wytworcze.

W praktyce najczesciej spotki akcyjne przeksztatcaja si¢ w spotki z o.o.
Jest to podyktowane, w szczegbdlnosci tym, ze spotka z o.0., tak samo jak spotka
akcyjna, samodzielnie odpowiada za swoje zobowigzania calym swoim
majatkiem, a wspolnicy spotki z 0.0. oraz akcjonariusze ponosza ryzyko strat
zwigzanych z dziatalno$cig spotki w granicach wniesionych wkladow.

1) W przeciwienstwie do przeksztatcenia spotki akcyjnej w spotke z o.o.
przeksztalcenie spotki akcyjne; w spotke jawng badz spotke komandytowa
pocigga za sobg zmian¢ charakteru i1 zakresu odpowiedzialnosci wszystkich (w
spotce jawnej) lub czesci (w spotce komandytowej) wspolnikéw. W takich
spotkach wspolnicy spotki jawnej oraz komplementariusze w spotce
komandytowe] ponosza dodatkowa (subsydiarng) odpowiedzialno$¢ za
zobowigzania spotki catym swoim majatkiem (art. 119 ust.1 1 art. 133 ust. 1
ukrainskiego Kodeksu cywilnego). W razie przeksztatcenia spotki akcyjne; w
spotke komandytowa nalezy wskaza¢, ktorzy z akcjonariuszy na skutek takiego
przeksztatcenia stang si¢ komplementariuszami, a ktérzy komandytariuszami.
Ma to istotne znaczenie, poniewaz komplementariusze w spdtce komandytowe]
maja prawo prowadzenia spraw spotki 1 ponosza odpowiedzialno$¢ za
zobowigzania spotki catym swoim majatkiem. W przypadku komandytariuszy to
stosownie do art. 133 ust. 1 ukrainskiego Kodeksu cywilnego ponosza oni
ryzyko strat, zwigzanych z prowadzong przez spotke dziatalnoscig, w granicach

228 Kopogaiiko A. B. Peopranu3zanus xo3siiicTBEeHHbIX 00mIecTB. Teopus, 3aKOHOIATENbCTBO,
npakTuka: YuebHoe mocobue. / A. B. Kopopaiiko. — M.: MzpatensctBo HOPMA
(M3parenscrkas rpyna HOPMA — MTHOPA . M), 2001. — C. 84.

229 Emenssnres B. II. YHuBepcalbHOE INPABOIPEEMCTBO B I'PAXKIAHCKOM IIPaBE @ JHUC. ...
kauq. ropun. Hayk: 12.00.03 . — M.: PI'b, 2005. — C. 133.

2% Yepepro I1. TI. CTBOpEHHS IOPHANIHEX OCi0 IPHBATHOTO MpaBa: JWC. HA 3100YTTS HAYK.
crynens kaun. opu. Hayk: 12.00. 03 / I1. I1. Yeperko. — Kuis, 2008. — C. 154.
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wniesionych przez nich wkladow, i nie biorg aktywnego (przyp. thum.) udziatu
w dziatalno$ci spotki.

Przeksztatcenie pocigga za sobg nie tylko zmiany statusu prawnego osoby
prawnej, ale takze zmiany zakresu praw 1 obowigzkow poszczegdlnych
wspolnikow, co wpltywa nie tylko na charakter stosunkéw pomiedzy
wspdlnikami, ale moze takze dotyczyé praw i interesdw 0sob trzecich®.

Zmiana formy organizacyjno-prawnej spotki skutkuje zaréwno dla oséb
trzecich, jak 1 dla zatozycieli (wspolnikow) spotki. W razie przeksztatcenia
moze zmienac si¢ zakres odpowiedzialno$ci wspolnikow, a moze roéwniez
zmieniaé sie ich sktad®®?. O. R. Kibenko (ukr. O. P. Ki6enko) z tego powodu
wskazuje, ze prawo handlowe zagranicznych panstw dosy¢ szczegdtowo
reguluje rézne rodzaje reorganizacji, szczegdlnie w stosunku do spotek
akcyjnych. Zgodnie z ogdlng zasadg spotka przeksztalcana 1 spotka nowo
utworzona powinny by¢ bliskie sobie pod katem formy organizacyjno-prawnej:
na przyktad — spoétki te obowigzkowo powinny naleze¢ do kategorii
komercyjnych osob prawnych z kolektywna forma wlasnos$ci (ukr. komekTuBHa
dopma BimacHocti; transl. kolektywna forma wlasnosti) itd. W innych
przypadkach reorganizacja moze by¢ skomplikowana albo niemozliwa z
przyczyn obiektywnych, albo na skutek braku niezbednych procedur
prawnych”®,

Podsumowujac, przy reorganizacji w drodze przeksztatcenia nie dochodzi
do ustania bytu prawnego jednej spotki, na skutek przeksztalcenia powstaje
spotka w innej formie organizacyjno-prawnej. Nastgpstwo prawne migdzy
spotka przeksztalcang a spotka przeksztalcong poswiadcza si¢ osobnym
dokumentem — aktem przekazania.

4.1.4. Przejscie praw i obowigzkow w przypadku reorganizacji

Cecha charakterystyczng nastgpstwa prawnego, do ktérego dochodzi w
wyniku reorganizacji, jest to, ze obejmuje ono nie tylko prawa 1 obowigzki
reorganizowanej spotki, ale takze stosunki korporacyjne. Przy reorganizacji
dochodzi nie tylko do sukcesji, obejmujacej prawa i obowiazki reorganizowane;]
spotki, ale takze sukcesji, obejmujacej prawa 1 obowigzki wspolnikéw, ktorzy je
nabywaja na skutek wymiany akcji (udziatow) w kapitale zaktadowym spoiki.

Reorganizacja stanowi ztozony proces, rozpoczynajacy si¢ w momencie
podjecia uchwaly o reorganizacji na walnym zgromadzeniu, 1 konczy si¢
whniesieniem zmian do rejestru w stosunku do osoby prawnej — sukcesorki. Przy
tym wszelke zmiany w sktadzie (zalozycieli, wspolnikow, akcjonariuszy itp.)
powinny by¢ dokonane do chwili zreorganizowania w ramach istniejacej formy

231 . o
3 Kopogaiiko A. B. Peopranuzamus xo3sicTBeHHbIX 001IecTB. Teopusi, 3aKOHOaTeIbCTBO,

npakTuka: YuebHoe mocobue. / A. B. Kopopaiiko. — M.: MzpatensctBo HOPMA
(M3parenscrkas rpyna HOPMA — MTHOPA . M), 2001. — C. 84.

232 FOpkesnu 0. TIpoGeMn MpaBOBOrO Pery/IiOBAHHS MIEPETBOPEHHS IOPHINIHIX 0ci6 / TO.
IOpkeBuu // Bicauk JIbBiBchbKOTO yHIBepcuTeTy. But. 48. — JIsBiB, 2009. — C. 166.

233 Kubenko E.P. Koproparusroe npaBo: Yue6uoe nocobue. / E. P. KuGenko. — XapbKos:
Ocmana, 1999. - C. 197.
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organizacyjno-prawnej przy dotrzymaniu ustalonych dla niej regut. Jakakolwiek
procedura reorganizacyjna powinna zaczyna¢ si¢ 1 konczy¢ w jednakowym
liczebnym sktadzie cztonkéw reorganizowanych organizacji’**.

W zwigzku z tym powstaje pytanie o sposob przejscia praw wspolnikow
w spolce w procesie reorganizacji, co w dalszej kolejnosci skutkuje
konieczno$cig zwrocenia uwagi na zamian¢ akcji spéiki reorganizowanej na
akcje spolki-nastgpczyni prawnej reorganizowanej albo wymiang udziatow
(akeji), przystugujacych wspolnikom spotki poprzedniczki prawnej, na udziaty
(akcje) spolki-nastgpczyni prawnej. Stosownie do ust. 3 pkt 14 Regulaminu
prowadzenia dziatalnosci depozytowej, zatwierdzonego decyzjg Narodowej
Komisji do spraw Papierow Wartosciowych i Rynku Funduszy Inwestycyjnych z
dnia 23.04.2013 Ne 735 (ukr. wu. 3 n. 14 Illonosxcenus npo npoeaoiceHus
0eno3umaptoi JisinbHocmi, 3ameepoxcero2o piwennam Hayionanvhoi komicii 3
yinHux nanepie ma ornooeozo punky Ne 735 6io 23.04.2013; transl. Polozennja
pro prowadzennja depozytarnoji  dijal 'nosti, zatwerdzenoho riszennjam
Nacjional’noji komisji z cinnych paperiw ta fondowoho rynku Ne 735 wid
23.04.2013) za wymiang/konwersj¢ uwaza si¢ zamiang przez emitenta papierow
warto§ciowych jednej serii na papiery wartos§ciowe innej serii, zgodnie z
warunkami emisji.

W szczegbdlnosci art. 80 ukrainskiej ustawy o spdtkach akcyjnych
wskazuje, ze na walnych zgromadzeniach spoétki-sukcesorki kazdy wspolnik
otrzymuje liczbe glosow, przystugujacych mu na podstawie akcji (udziatow) w
spotce-poprzednice prawnej. Akcje spotki, ktorej byt prawny ustaje na skutek
wspomnianych procesow, sg konwertowane na akcje (udzialy) w spoice-
sukcesorce.

W spotkach akcyjnych warunki i sposob wymiany (konwersji — W 0ryg.)
akcji sa wyznaczane w umowie polaczeniowej albo w planie podziatu,
zatwierdzanych na posiedzeniu (walnych) zgromadzen spotek, biorgcych udziat
w reorganizacji. Przy tym istotne warunki umowy polaczeniowej, w tym
warunki dotyczace wymiany akcji, zatwierdzone przez zgromadzenia kazdej ze
spotek powinny by¢ identyczne.

Obecnie sposob przeprowadzenia wymiany akcji jest regulowany
postanowieniami Porzqdku realizowania emisji i rejestracji serii akcji spotek
akcyjnych, tworzonych w drodze polgczenia przez zawigzanie nowej spotki,
polqczenia przez przejecie, podziatu przez rozdzielenie, podziatu przez
wydzielenie bgdz przeksztalcenia albo w stosunku do spolek przejmujgcych,
zatwierdzonym na mocy decyzji Narodowe] Komisji do spraw Papierow
Wartosciowych i Rynku Funduszy Inwestycyjnych Ne 520 z dnia 09.04.2013 roku
(ukr. Tlopsiokom 30iticnenns emicii ma peecmpayii 6unycKy akyitl aKkyioOHepHUX
moeapucmes, AKi CMBOPIOIOMbCA  WIIAXOM  3MUMMs, NOOIY, 6UOLTYy 4u

2% Crenanos JI. W. @OopMBI peopraHu3aluyd KOMMEPUYECKUX OPraHHU3alUi: BOIPOCHI
3akoHoareabHoi pedopmel / [I. . Ctenanos // Xo3siicTBo u ipaBo [ EnexrponHuit pecypc].
- M - N 2001. — NoNe 3, 4. — Pexum JOCTYIY:
http://www.lin.ru/document.htm?id=1249703346338427698.
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nepemeopenHs abo 00 AKUX 30IUCHIOEMbCSA NPUEOHAHHS, 3AMEEPONCEHUM
piwennuam Hayionanvnoi komicii 3 yinnux nanepie ma ¢oonoogoeo punxy Ne 520
6i0 09. 04. 2013 poxy; transl. Porjadok zdijsnennja emisji ta rejestracji wypusku
akcij akcionernyx towarzystw, jaki stworjujut’sja szljachom zlyttja, podilu,
wydilu czy peretworennja abo do jakych zdijsnjujet’sja pryjednannja,
zatwerdzenym riszennjam Nacional’noji  komisji z cinnych paperiw ta
fondowoho rynku Ne 520 wid 09. 04. 2013 roku) (dalej jako: Porzgdek). Zgodnie
Z postanowieniami Porzgdku rejestracja serii akcji, rejestracja sprawozdania z
rezultatow przydzialu (wymiany) akcji, zamknigcia emisji, wznowienia emisji
akcji, wykreslenia rejestracji emisji akcji dokonywane sg centralnie przez
NKPWiRFI badz przez jej organy terytorialne.

Ogolnymi zasadami realizowania wymiany akcji, zgodnie z Porzgdkiem,
s3 nastgpujace:

1) Spotka akcyjna, ktéra podjeta uchwale o potaczeniu przez
zawigzanie nowej spotki, potaczeniu przez przejecie, podziale przez rozdzielnie,
podziale przez wydzielenie badz przeksztalceniu, jest zobowigzana dokonac
wykupu akcji zwyklych od akcjonariuszy, ktorzy tego zadaja, zgodnie z
porzadkiem wskazanym w ukrainskiej ustawie o spotkach akcyjnych;

2) Kapitat zaktadowy (udziatowy) spotki akcyjnej na dzien przyjecia
uchwaty o polaczeniu przez zawigzanie nowej spotki, polaczeniu przez
przejecie, podziale przez rozdzielnie, podziale przez wydzielenie badz
przeksztalceniu musi by¢ w pelni optacony 1 rozdzielony pomiedzy jej
akcjonariuszy (wspolnikow, cztonkow);

3) Akcje wyemitowane przez spotke akcyjna, ktorej byt prawny ustaje
na podstawie potaczenia przez zawigzanie nowej spoiki, polgczenia przez
przejecie, podzialu przez rozdzielnie, podzialu przez wydzielenie badz
przeksztalcenia, s3 wymieniane na akcje spotki (spotek) prawnych — sukcesorek.
W przypadku przeksztalcenia spotki akcyjnej akcje spotki akcyjnej sa
konwertowane na udziaty w spotce-sukcesorce;

4) Akcje zwykle mogg zosta¢ wymienione tylko na akcje zwykte 1 nie
podlegaja wymianie na akcje uprzywilejowane, natomiast akcje
uprzywilejowane moga zosta¢ wymienione na akcje uprzywilejowane badz
akcje zwykte;

5) Udzialy w spotce, ktorej byt prawny ustaje na skutek potaczenia
przez zawigzanie nowej spotki, polaczenia przez przejecie, podziatu przez
rozdzielnie, badz przeksztalcenia albo z ktorej dokonywane jest wydzielenie
spotki akcyjnej, wymieniane sg na akcje zwykte spotki akcyjnej (spotek
akcyjnych) — nastepcow prawnych.

Przeniesienie praw inkorporowanych w akcji w zwigzku z reorganizacjg
jest mozliwe wylacznie przez przeniesienie takich praw z zarejestrowanych
akcji spotki reorganizowane] na akcje spolek, bedacych jej nastepcami
prawnymi, 1 jest realizowane w drodze procedury wymiany (konwersji) akcji
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(ukr. xouBepramis; transl. konwertacija)®>>. Takze osobnym sposobem emisji

akcji jest ich zamiana (ukr. oOMiH; transl. obmin), ktora ze swojej natury jest
bardzo podobna do wymiany, ale r6zni si¢ tym, ze w danym wypadku biorg
udziat spotki o innych formach organizacyjno-prawnych i odbywa si¢ przez
zamiang udziatow na akcj¢ lub odwrotnie.

4.2. Niewyptacalnos¢ spoiKki i procedura niewyptacalnosci

4.2.1. Rezim prawny procedury przywrocenia wyptacalnosci
dtuznikowi badz uznania go za upadtego

W celu ochrony interesow gospodarczych niewyplacalnego dluznika
ustawodawca ukrainski przewiduje mozliwo$¢ zastosowania wobec niego
szeregu $rodkow, ukierunkowanych na wznowienie wyptacalnosci 1 wykonanie
zobowigzan  majatkowych bez  konieczno$ci  stosowania  procedury
likwidacyjne;j.

Regulacja poszczegdlnych instytucji zwigzanych ze wznowieniem
wyplacalnosci dtuznika albo uznaniem go za upadlego (ukr. Bu3HaHHA
OopkHUKa OaHKpyTOM; transl. wyznannja borznyka bankrutom) znajduje si¢ w
kilku aktach normatywnych. Przede wszystkim w Kodeksie gospodarczym z
16.01.2003 roku (Ne 436-1V), Kodeksie cywilnym z 16.01.2003 roku (Ne 435-
IV), Kodeksie postgpowania  gospodarczego (ukr. Tocnomapchbkuii
nporecyaibHul kojnekc Ykpainu; transl. Hospodars’kyj procesual’nyj kodeks
Ukrajiny) z 06.11.1991 roku (Ne 1798-XIl), Kodeksie podatkowym (ukr.
[MomatkoBuii komekc VYkpainu; transl. Podatkowyj kodeks Ukrajiny) z
02.12.2010 roku (Ne 2755-V1).

Kodeks gospodarczy zawiera rozdziat 23 ,Uznanie podmiotu
gospodarczego za bankruta (upaditego — przyp. thum.)” (art. 209-215), w ktérym
wskazano ogolne przestanki niewyptacalnosci podmiotow gospodarczych.
Ukrainski Kodeks gospodarczy zawiera przepisy co do kwestii bankructwa,
jakie nalezy zastosowaé. Po pierwsze, normy zawarte w przepisach tego
kodeksu daja podstawe do uznania obecnosci osobnych sfer prawnej regulacji,
do ktérych odnosza si¢ kwestie wznowienia wyptacalnosci niewyptacalnych
dluznikow oraz likwidacji bankrutéw (upadtych — przyp. thum.). Po drugie,
podstawowymi procedurami, ktéore mozna stosowa¢ w stosunku do
niewyplacalnego dtuznika, s3: rozporzadzenie majatkiem (ukr. po3nopsmxeHHs
MmaiiHoM; transl. rozporjadzennja majnom); sanacja (ukr. canarmis; transl.

235 bakynuna E. B. CoBepieHCTBOBaHME MPABOBOIO PETYJIUPOBAHMS PEOpPraHU3alUU
XO3SUCTBEHHBIX OOIIECTB: aBTOped. MUC. HA COMCK. YUYEHOW CTENEHH KaHJ. IOpHU. HayK:
12.00.03 / E. B. bakynuna. — M., 2004. — C. 24.
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sanacja), uktad (ukr. mupoBa yroza; transl. myrowa uhoda)®*, likwidacja (ukr.
nikBigamis; transl. likwidacij a)237.

Przepisy Kodeksu gospodarczego (art. 60—61) i Kodeksu cywilnego (art.
104-105, 110-112) okreslaja takze przestanki 1 procedure likwidacji
wyptacalnych podmiotéw gospodarczych oraz zawierajg przepisy o charakterze
blankietowym (odsytajacym), w ktorych wskazano, ze w razie braku majatku
osoby prawnej, wystarczajacego dla zaspokojenia roszczen wierzycieli, osoba
prawna realizuje wszystkie niezb¢dne dzialania, wskazane w ustawie o
wznowieniu wyptacalno$ci dluznika albo uznaniu go za bankruta. Jednocze$nie
nalezy podkresli¢, ze sprawy gospodarcze s3 rozpatrywane przez sady
gospodarcze na podstawie ukrainskiego Kodeksu postgpowania gospodarczego.

Podstawowym aktem prawnym, regulujacym przestanki oraz przebieg
procedury o bankructwo (upadtosciowej — przyp. tlum.) w stosunku do
niewyplacalnych podmiotéw gospodarczych, jest ukrainska ustawa ,,0
wznowieniu wyptacalnosci dluznika albo uznaniu go za bankruta” (ukr. /lpo
BIOHOB/IEHHSL NAAMOCHPOMONCHOCHE OOPIHCHUKA AOO BU3HAHHA 11020 ODAHKPYMOM,
transl. Pro widnowlennja platnospromoznosti borznyka abo wyznannja joho
bankrutom) z 14.05.1992 roku (Ne 2343-XII), ktéra obowigzuje w nowym
brzmieniu na podstawie nowelizacji z 22.12.2011 roku (Ne 4212-V1) (dalej jako:
ustawa o bankructwie; ukr. 3akoH mnpo OankpytcTBO; transl. zakon pro
bankrutstwo).

Nowelizacja ustawy o bankructwie miala na celu dostosowanie instytucji
,przywrocenia wyplacalnosci (ukr. IHCTUTYT BITHOBJIEHHS MJIATOCIPOMOKHOCTI;
transl. instytut widnowlennja platospromoznosti) do wspotczesnych warunkoéw
gospodarczych i lepszego ratingu Ukrainy w raportach Banku Swiatowego i
Migdzynarodowej Korporacji Finansowej (IFC — przyp. thum.) ,,Doing
business”. Celem noweli bylo wiec udoskonalenie procedur upadtosciowych
(bankructwa — w oryg.), skrocenie czasu ich trwania, poprawa wskaznikow
wedhug indeksu $ciggalnosci zobowigzan, zmniejszenie wydatkow zwigzanych z
prowadzeniem spraw upadto$ciowych (o bankructwo — w oryg.), a takze
zwiekszenie liczby podmiotéw gospodarczych, mogacych osiggnaé uzdrowienie
finansowe przez zastosowanie S$rodkéw zapobiegajacych — bankructwu 1
przywracanie wyptacalnosci.

Specyfika ustawy o0 bankructwie polega na tym, ze zawiera ona zarOwno
przepisy materialnoprawne, jak i procesowe. Ustawa ta oparta jest m.in. na
takich zasadach jak: podporzadkowanie interesu prywatnego wigkszosci (ukr.
HiAMOPSIKYBaHHS TPUBATHOTO iHTepecy OumbinocTi; transl. pidporjadkuwannja
prywatnoho interesu bil’szosti), ktéra oznacza priorytet interesu ogdlnego nad
interesem prywatnym; zamiany nieefektywnego wiasciciela na wtasciciela

28 7e wzgledu na charakter i1 ksztalt tej instytucji — najbardziej zblizong ,,myrowej uhody”

jest uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym. (przyp. ttum.)

37 Tpurysa I1. J[. Ormsy meskux mpoGieM 3acToCyBaHHS MpaBa GAHKPYTCTBA B YKpaiHi —
noTpiben 31am napaaurmu / I1. J1. Ilpurysa // Bicauk rocnogapcbkoro cymounHcTBa. — 2011.
— Bumyck Ne2. — C.131 — 138. — [Enexrtponnuii pecypc]. — Pexum poctymy. —
http://ks.arbitr.gov.ua/sud5024/8/8/727/.
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efektywnego; zaspokojenie majatkowych zadan (roszczen) wierzycieli tylko w
ramach procedury o bankructwo (upadtosciowej — przyp. thum.). Przestanka
prowadzenia postgpowania ukierunkowanego na przywrdcenie wyptacalnosci
dtluznika badZz uznania go za bankruta jest stan niewyptacalnosci dluznika,
ustalany jest przez sad®*®.

Ustawa o bankructwie zawiera zarowno przepisy materialnoprawne, jak i
procesowe, ktore majg pierwszenstwo przed innymi regulacjami ogdlnymi .

Wyjatki od zasady ogolnej dotycza w szczegodlnosci upadtosci
(bankructwa — w oryg.) bankow i emitentow obligacji hipotecznych (ukr.
eMiTeHTH imoTednux oGumiramiii; transl. emitenty ipotecznych oblihacij®®.
Jednocze$nie obowigzuje szereg ustaw, zawierajacych przepisy, ktore nie sg
sprzeczne z ustawg o bankructwie 1 rownolegle ja uzupetniajg. W szczegolnosci
chodzi o takie ustawy jak: ,,0 postgpowaniu egzekucyjnym” (ukr. ,IIpo
BUKOHaBYe mpoBajykeHHs”; transl. ,,Pro wykonawcze prowadzennja™) z
21.04.1999 roku (Ne 606-XIV), ,,0 panstwowej rejestracji 0osob fizycznych oraz
0osOb  prawnych-przedsigbiorcéw”  (ukr. ,IIpo ngepaBHy peecTparlito
IOpuaIuYHUX 0ci0 1 (izuynux oci6 — mianpuemiip”; transl. ,,Pro derzawnu
rejestraciju jurydycznych osib ta fizycznych osib — pidpryjemciw”) z 15.05.2003
roku (Ne 755-1V), ,,0 ubezpieczeniach” (ukr. ,,IIpo ctpaxyBanus”; transl. ,,Pro
strachuwannja”) z 07.03.1996 roku (Ne 85/96-BP), ,,0 spotkach holdingowych
na Ukrainie” (ukr. ,IIpo xommuuroBi kommanii B Ykpaini”; transl. ,,Pro
holdynhowi kompaniji w Ukrajini”) z 15.03.2006 roku (Ne 3528-1V), .0
tajemnicy panstwowej” (ukr. ,IIpo nepxkaBHy Taemuuiro”; transl. ,,Pro
derzawnu tajemnycju) z 21.01.1994 roku (Ne 3855-XII), ,,0 zabezpieczeniu
zadan wierzycieli 1 rejestracji obcigzen” (ukr. ,IIpo 3abe3neueHHs BUMOT
KPEIAMTOPIB Ta peecTpariro oO0TsbkeHp”; transl. ,,Pro zabezpeczennja wymoh
kredytoriw ta rejestraciju obtjazen™) z 18.11.2003 roku (Ne 1255-1V), a takze
inne ustawy i akty prawne o randze podustawowe;j.

4.2.2. Uczestnicy
Uczestnikami postepowan w sprawach o bankructwo s3a strony,
wierzyciele, ktorzy uzyskali zabezpieczenie dla swojej wierzytelnosci, syndyk
[ukr. apbGiTpaxumii Kepyroumii; transl. arbitraznyj kerujuczyj]**® (zarzadca

238 Kyuepsia 3. 1. [lesiki acrieKTH yIOCKOHAJIEHHS 3aKOHOJABCTBA Mpo OaHkpyTcTBO / 3. L.
Kgﬂ{ep}ma, — [EnexTponnmii pecypc]. — Pexxum moctymy. — http://www.minjust.gov.ua/33286
289 \W takiej sytuacji znajda zastosowanie przepisy ustawy z 07.12.2000 roku ,,0 bankach i
dziatalno$ci bankowej” (ukr. 3akon Ykpainu ,,[Ipo 6anku 1 GaHKIBCHKY AisIbHICTE”; transl.
Zakon Ukrajiny ,,Pro banky i bankiws’ku dijal’nist’) (Ne 2121-111), ustawy z 23.02.2012 roku
,»O funduszu $rodkéw gwarantowanych osob fizycznych” (ukr. ,,IIpo ¢onn rapantyBanHs
BKaniB (izmyHux oci6”; transl. ,,Pro fond harantuwannja wkladiw fizycznych osib™) (Ne
4452-V1) oraz ustawy z 22.12.2005 roku ,,0 obligacjach hipotecznych (ukr. ,,ITpo imoreuni
obuirarii”; transl. ,,Pro ipoteczni oblihaciji”) (Ne 3273-1V).

20 Co do zasady, w ukrainskim pi$miennictwie prawniczym uzywane jest okreslenie
apOiTpaxxHuii kepyrouni, ktore stanowi odpowiednik instytucji syndyka. Jednakze wyjatkowo
okreslenie ,,syndyk” pojawia si¢ jako synonim wcze$niej wspomnianej instytucji, mimo iz nie
posiada ono swojej legalnej definicji — przyp. thum.
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majatku, kierujacy postepowaniem sanacyjnym, likwidator), wiasciciel majatku
(organ upowazniony do zarzgdzania majatkiem) dtuznika, panstwowy organ ds.
bankructwa (ukr. nep>xaBHMI OpraH 3 HMUTaHb OaHKPYTCTBa; transl. derzawnyj
orhan z pytan’ bankrutstwa), Fundusz Majatku Panstwowego Ukrainy (ukr.
®oHnj aepkaBHOro MaiiHa Ykpainu; transl. Fond derzawnoho majna Ukrajiny),
przedstawiciel organdow samorzadowych (jednostki samorzadu terytorialnego —
przyp. thum.), przedstawiciel pracownikow dtuznika,
pelnomocnik/przedstawiciel zalozycieli (wspolnikow, akcjonariuszy) bedacego
dhuznikiem oraz takze, w przypadkach przewidzianych w ustawie, inne osoby.

Strony postepowania o bankructwo — wierzyciele, ktorzy zgtosili swoje
wierzytelnoci w postepowaniu upadtosciowym?** (przedstawiciel zgromadzenia
wierzycieli®®®), dtuznik (bankrut).

Wierzyciel — osoba prawna badz osoba fizyczna, a takze organ
podatkowy oraz inne organy panstwowe, ktore majg stwierdzone zgodnie z
ustawa dokumenty, dotyczace roszczen powstalych na podstawie zaciaggnigtych
przez dtuznika zobowigzan majatkowych. Jezeli wobec jednego dtuznika swoje
roszczenia (zadania) zglasza jednoczesnie kilku wierzycieli, tworza oni
zgromadzenie (komitet) wierzycieli. W postgpowaniu w sprawach o bankructwo
w zalezno$ci od statusu prawnego wierzyciela mozna wyr6zni¢ nastepujace
kategorie wierzycieli: wierzyciele upadlosciowi — wierzyciele, posiadajacy w
stosunku do dluznika roszczenia, wynikajace z zobowigzan powstatych przed
wszczeciem postegpowania w sprawie o bankructwo 1 ktore nie zostaly
zabezpieczone zastawem; wierzyciele zwyczajni (nomouni kpeoumopu; transl.
potoczni kredytory) — wierzyciele, posiadajacy w stosunku do dluznika
roszczenia na podstawie zobowigzan powstatych po wszczgciu postgpowania w
sprawie 0 bankructwo; wierzyciele zabezpieczeni (sabesneueni xkpeoumopu,
transl. zabezpieczeni kredytory) — wierzyciele, ktorych roszczenia, wynikajace
ze zobowigzan, zostaly zabezpieczone zastawem na majatku dtuznika.

Dhluznik — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg (w oryg.
przedsigbiorcza), niezdolny do wykonania swoich zobowigzah w ciggu trzech
miesiecy od ich wymagalno$ci, stwierdzonych w prawomocnym wyroku
sagdowym oraz wskazane w postanowieniu o0 otwarciu postgpowania
egzekucyjnego. Osoba fizyczna-przedsi¢biorca jest dluznikiem jedynie w
zakresie zobowigzan, powstatych w zwigzku z prowadzeniem przez nig
dziatalnosci gospodarczej. Dluznikiem nie mogg by¢ wydzielone strukturalnie
czgsci osoby prawnej (filie, przedstawicielstwa, oddzialy itd.). Instytucja
bankructwa nie znajduje zastosowania w stosunku do oséb prawnych —
przedsigbiorstw panstwowych (ukr. ropuandni ocodu — Ka3zeHH1 MIAIPUEMCTBA;
transl. jurydyczni osoby — kazenni pidpryjemstwa).

1 W oryginalnej wersji ,,wierzyciele upadtosciowi” (ukr. koukypcHi kpexuTopH; transl.

konkursni kredytory) — przyp. ttum.
242 W oryginalnej wersji ,,przedstawiciel komitetu wierzycieli” (ukr. mpeacraBHUK KOMITETY
KpenuTopis; transl. predstawnyk komitetu kredytoriw)



150 Prawo handlowe Ukrainy

Syndyk — osoba fizyczna, wyznaczona przez sad gospodarczy sposrod
osOb, ktore uzyskaly stosowne zaswiadczenie 1 zostaty wpisane do Jedynego
Rejestru Syndykéw Ukrainy (ukr. €nunuii peectp apOITpakHUX KEpyHOUYUX
Vkpainu; transl. Jedynyj rejestr arbitralnych kerujuczych Ukrajiny), celem
sprawowania funkcji zarzadcy majatkiem, kierujacego postepowaniem
sanacyjnym badz likwidatora. Syndyk jest podmiotem sprawujacym swa
dziatalno$¢ zawodowo 1 w sposdb niezalezny. Od chwili podjecia uchwaly
(postanowienia) o wyznaczeniu syndyka do czasu wygasnigcia tych uprawnien
syndyk jest zaliczany do grona pracownikéw przedsiebiorcy®”, bedacego
dhuznikiem.

Syndyk (po ukr. apGiTpaxkuuit kepyrounii, co mozna takze przethumaczy¢
dostownie jako kierujacy postepowaniem rozjemczym), ktory nazywany jest
takze zarzadca majatku (ukr. po3mopsgHMKOM MaiiHa; transl. rozporjadnyk
majna), realizuje swoje uprawnienia w zakresie nadzoru oraz kontroli nad
zarzadzaniem 1 rozporzadzeniem majatkiem dluznika. W  przypadku
postepowania sanacyjnego podmiot, kierujacy sanacja, organizuje sanacje¢
dluznika, za§ w postgpowaniu likwidacyjnym osoba taka dziata jak likwidator,
ktory stosownie do orzeczenia sadu gospodarczego odpowiada za realizacje
procedury likwidacyjnej dluznika, uznanego za bankruta, oraz zapewnia
zaspokojenie uznanych przez sad zadan wierzycieli®**.

Problematyke wyznaczenia syndykow, kontroli nad ich dziatalnoscia, a
takze ich kwalifikacji reguluje Ustawa o bankructwie. Dostgp do zawodu
syndyka jest reglamentowany przez system niezaleznego 1 automatycznego
testowania (ukr. He3anmexHe aBTOMATHU30BaHE TeCTyBaHHA; transl. nezalezne
awtomatyzowane testuwannja). Bezstronnos¢ syndykow jest gwarantowana
przez zautomatyzowany rozdzial spraw. Wyboru dokonuje samodzielnie sad na
podstawie listy 0sob, wpisanych do Jedynego Panstwowego Rejestru Syndykow
Ukrainy.

Panstwowy organ ds. bankructwa — organ, ktorego celem jest
organizacja systemu przygotowania 1 wydawania zaswiadczenia o prawie
realizowania dziatalno$ci syndyka, wykonywania kontroli nad dziatalno$cia
wybranych przez sad gospodarczy syndykéw, przygotowania i zatwierdzania
typowych dokumentéw w zakresie prowadzenia postepowania o bankructwo.

Organ panstwowy do spraw bankructwa nie jest uprawniony do ingerencji
w postgpowanie w przedmiocie bankructwa. Jego kompetencje sa
ukierunkowane na stworzenie niezb¢dnych warunkow dla dziatalnosci
syndykow 1 innych uczestnikow w sprawach o bankructwo, a takze
sprawowania kontroli nad takim postgpowaniem, w szczegolnosci
postepowaniem, ktorego przedmiotem jest bankructwo przedsiebiorstw

243 gpecyfika prawa ukrainskiego
* Kyuepsisa 3. I. Jlesiki acreKTH yIOCKOHAICHHS 3aKOHOIABCTBA MPO GAHKPYTCTBO / 3. .
KyuepsiBa. — [Enextponnuii pecypc]. — Pesxxum mpocrymy. — http://www.minjust.gov.ua/33286
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panstwowych 1 przedsigbiorstw, w ktorych udziat Skarbu Panstwa w kapitale
zakladowym przewyzsza pieédziesiat procent®®.

Funkcje Panstwowego Organu ds. Bankructwa sprawuje Ministerstwo
Sprawiedliwo$ci Ukrainy 1 oddzialy terytorialnej administracji zgodnie z
Regulaminem Ministerstwa Sprawiedliwosci, zatwierdzonym  dekretem
prezydenta Ukrainy z 02.07.2014r. Ne 228 i Regulaminem o Gtownych
oddzialach  terytorialnej = administracji  jurysdykcyjnej = Ministerstwa
Sprawiedliwo$ci Ukrainy w Autonomicznej Republice Krymu w regionach,
miastach Kijowie i Sewastopolu, zatwierdzonym rozporzadzeniem Ministerstwa

Sprawiedliwo$ci Ukrainy Ne 1707/5 z23.06.2011 r.

4.2.3. Srodki zapobiegajace bankructwu dtuznika

Ukrainskie prawo przewiduje szereg $rodkoéw, ktérych celem jest
przywrocenie wyplacalnos$ci dluznika. W przypadku zaistnienia przestanek
bankructwa dhluznika, jego zatozyciele (wspdlnicy, akcjonariusze), wtasciciel
majatku (organ uprawniony do zarzadzania majatkiem), centralny organ wtadzy
wykonawczej, a takze organy ukrainskich jednostek samorzadu terytorialnego sa
zobowigzani przedsiewzig¢ Srodki, zapobiegajace bankructwu dhtuznika.
Zatozyciele®® i whasciciel majatku dtuznika®”’ powinni zosta¢ powiadomieni
przez organ zarzadzajacy dluznika o zaistnieniu przestanek bankructwa. W
szczegolnosci, organ zarzadzajacy dluznikiem (w oryginale — kierownik/ukr.
KEepIBHUK) jest zobowigzany powiadomic zalozyciela badz wiasciciela majatku
dtuznika o niemozliwosci wykonania zobowigzania dtuznika wobec wierzycieli.
Takiego powiadomienia dokonuje si¢, jezeli roszczenia wierzycieli nie moga
zosta¢ zaspokojone przez dtuznika w ciggu trzech miesiecy od terminu ich
wymagalnosci.

Jedng z mozliwosci przezwyciezania niewyptacalnosci jest mozliwos¢
udzielenia dtuznikowi finansowej pomocy w rozmiarze, wystarczajacym na
uregulowanie zobowigzan pieni¢znych dluznika wobec wierzycieli, w tym
migdzy innymi:

1) Obowigzkowych  naleznosci,  takich  jak  zobowigzania
publicznoprawne w zakresie podatkéw lub optat;

2%% | ist Informacyjny wydany przez Wyzszy Sad Gospodarczy Ukrainy Ne 01-06/606/2013 z
28.03.2013 roku (ukr. Indopmarniitnuii muct Bumoro rocnogapeskoro cyny Ykpainu Ne 01-
06/606/2013 Bix 28.03.2013 poky).

246 Uwaga autora: Zatozyciel (wspoélnik, akcjonariusz) dtuznika — to osoba (fizyczna i/lub
prawna), ktora zatozyta osobe prawng w drodze zrzeszenia majatku i osob, skutkiem czego
posiada prawa korporacyjne wzgledem osoby prawnej, takie jak: prawo do uczestniczenia w
zarzadzaniu spoika, prawo do informacji na temat dziatalno$ci spotki, prawo do otrzymania
Z}/Sku, dywidendy oraz inne prawa. W tymze wypadku dtuznikiem jest spotka gospodarcza.
24 Uwaga autora: Whasciciel majatku dtuznika (organ uprawniony do zarzadzania majatkiem)
to zatozyciel, ktory wydziela niezb¢dny majatek w celu utworzenia osoby prawnej, formuje
kapitat zakladowy osoby prawnej, rozdziela przychody i realizuje funkcje zarzadcze poprzez
wyznaczonego przez niego kierownika. W danym wypadku dluznik to panstwowe badz
komunalne przedsigbiorstwo.
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2) Sktadek ubezpieczeniowych na ogdélnoobowigzkowe panstwowe
swiadczenia emerytalne oraz na ubezpieczenia spoteczne.

Réwniez ustawa o wznowieniu wyptacalnosci dluznika 1 uznania go za
bankruta z 22.12.2011 roku (dalej — ustawa o bankructwie) po nowelizacji
przewiduje mozliwo$¢ zastosowania wobec dluznika przedsadowej sanacji (ukr.
nocynoBa canaris; transl. dosudowa sanacija). Przedsagdowa sanacja dtuznika
jest instytucjg nowg ukierunkowang na poprawe prawnej i ekonomicznej pozycji
osoby prawnej, ktora znajduje swoje zastosowanie na podstawie dobrowolnego
o$wiadczenia woli uczestnikow procedury przedsadowej sanacji. Zaletg takiego
postepowania jest mozliwo$¢ rozstrzygnigcia kwestii zadtuzenia dtuznika wobec
wierzyciela na podstawie dobrowolnych zasad bez stosowania procedury
sadowe] w przedmiocie bankructwa. Jak zaznacza W. W. Dzun (ukr. B. B.
Jxynn) sanacja dluznika przed wszczgciem postgpowania w sprawie o
bankructwo stanowi procedur¢ réwnolegla, ktorej sens polega nie na
wznowieniu wyplacalno$ci, ale na rozstrzygnigciu probleméw zwigzanych z
rentownoscia  (dochodowoscig) podmiotu  prowadzacego  dziatalno$¢
przedsiebiorcza**.

Zgodnie z tre$cig art. 5 ust. 4 ukrainskiej ustawy o bankructwie sanacja
dluznika przed wszczeciem sprawy o bankructwo (ukr. canairist 6op>xkHUKA 710
MOPYIIEHHS CpaBH Mpo O0aHKPYTCTBO; transl. sanacja borznyka do poruszennja
sprawy pro bankrutstwo) to system Srodkéow stuzacych przywroceniu
wyptacalnosci dluznika, ktore moze podjac¢ zatozyciel (wspdlnik, akcjonariusz)
dluznika, witasciciel majatku (organ upowazniony do zarzadzania majgtkiem)
dtuznika, wierzyciel dluznika, inne osoby w celu zapobiezenia bankructwu
dluznika przez zastosowanie organizacyjno-gospodarczych, zarzadczych,
inwestycyjnych, technicznych, finansowo-ekonomicznych oraz prawnych
srodkow, odpowiednio do przepisdOw o wszczeciu postgpowania w sprawie o
bankructwo.

Celem przedsadowej sanacji moze by¢ dobrowolne uregulowanie kwestii
umorzenia zobowigzania, powstatego pomiedzy wierzycielami a dtuznikiem,
migdzy  niezabezpieczonymi  wierzycielami, jak  réwniez  miedzy
zabezpieczonymi 1 niezabezpieczonymi wierzycielami, osiggnig¢cie warunkow
parytetowych w zakresie uregulowania zadluzenia; udzielenia dodatkowych
gwarancji w stosunku do wierzycieli celem zaspokojenia ich roszczen
majatkowych itd.

Sanacja dluznika przed wszczgciem postepowania w  sprawie 0
bankructwo sktada si¢ z trzech etapow. Pierwszy etap obejmuje okres, w ktérym
powstato zagrozenie niewyptlacalnoscig dtuznika wobec wierzycieli. Dochodzi
w nim do podjecia decyzji o przeprowadzeniu przesadowej sanacji dtuznika 1
uchwalenia jej planu na ogdélnym zgromadzeniu wierzycieli (ukr. 3arampHi

248 Jbxyns. B. Kputnunuii orisa mpoliecyallbHUX HOBeNl HOBOI peAakiii 3akoHy YKpaiHH

«[Ipo BiIHOBIIEHHS IUIATOCHIPOMOXHOCTI OOp>KHMKA a00 BHU3HAHHSA HOro OaHKPYTOM». —
2013. — [Enmextponnwmii pecypc]. — Pexum mocrymy. — http://uaip.org.ua/v-dzhun-
krytychnyj-ohlyad-protsesualnyh-novel-novoji-redaktsiji-zakonu-ukrajiny-pro-vidnovilennya-
platospromozhnosti-borzhnyka-abo-vyznannya-joho-bankrutom/.
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300pu KpemutopiB; ogolne zgromadzenie wierzycieli). W drugim etapie
dochodzi do przyjecia do rozpoznania przez sad podania o zatwierdzenie planu
przesadowej sanacji dluznika 1 wydania postanowienia, ktoére stanowi podstawe
do przeprowadzenia postgpowania sanacyjnego. Trzeci etap obejmuje
postepowanie sanacyjne dluznika, realizowane poza kontrolg sadu.

Inicjatorami wszczecia przesgdowej sanacji moga by¢ zarowno dtuznik,
jak 1 wierzyciele. Zgoda na prowadzenie przedsadowej sanacji moze zostac
wyrazona zarowno przed powataniem zobowigzania wobec wierzycieli, jak 1 po
nim. Konieczno$¢ zastosowania postgpowania w zakresie przedsagdowej sanacji
przed powstaniem zadluzenia moze zosta¢ przewidziana w czynno$ci prawnej
(umowie), na podstawie ktorej powstalo zobowigzanie, pod warunkiem iz
zaistnialo zagrozenie niewyptacalnoscig dluznika w okresie wykonywania
umowy.

Procedura sanacji dtuznika przed wszczgciem postepowania w sprawie o
bankructwo rozpoczyna si¢ 1 moze by¢ prowadzona przy zaistnieniu
nastepujacych warunkow:

— pisemnej zgody wlasciciela majatku (organu uprawnionego do
zarzadzania majatkiem) dtuznika;

— pisemnej zgody wierzycieli, ktoérych wierzytelnosci przewyzszaja
potowe calego zadluzenia dhluznika, zgodnie z danymi, wynikajacymi ze
sprawozdania finansowego;

— sporzadzenia planu sanacji, ktory powinien zosta¢ pisemnie uzgodniony
przez wszystkich zabezpieczonych wierzycieli 1 uchwalony przez ogolne
zgromadzenie wierzycieli dluznika. Plan przedsadowej sanacji dluznika jest
sktadany w formie pisemnej i powinien przewidywac Srodki przywrocenia
wyplacalnosci dtuznika, w tym migdzy innymi warunki zaspokojenia zgdan
wszystkich wierzycieli, w stosunku do ktérych dluznik nie wykonat
zobowigzan, a takze warunki planu sanacji 1 uktadu (ukr. mupoBa yrona; transl.
myrowa uhoda), przewidziane w art. 29 ust 1 i 2 oraz art. 79 ust. 4 ustawy o
bankructwie. W planie przedsagdowej sanacji moze takze zosta¢ przewidziany
podzial wierzycieli, uczestniczacych w postgpowaniu sanacyjnym, na rozne
kategorie w zalezno$ci od kolejnosci ich zaspokojenia. W tym czasie warunki
zaspokojenia roszczen wierzycieli, ktorych wierzytelno$ci umieszczono w
planie sanacji, powinny by¢ takie same zaréwno dla wierzycieli uczestniczacych
na walnym zgromadzeniu wierzycieli 1 glosujacych za uchwaleniem planu
sanacji (ukr. miam canamii; transl. plan sanaciji), jak 1 dla wierzycieli,
nieuczestniczacych w glosowaniu albo ktorzy glosowali przeciwko uchwaleniu
planu sanacji dtuznika.

Plan przedsadowej sanacji opracowuje samodzielnie dluznik oraz
uzgadnia go ze wszystkimi zabezpieczonymi wierzycielami.

Sposob przeprowadzenia walnego zgromadzenia wierzycieli okreslaja
Warunki dotyczqce sposobu przeprowadzenia sanacji przed wszczeciem
postepowania w sprawie o bankructwo Ne 15, zatwierdzone postanowieniem
plenum Wyzszego Sqdu Gospodarczego Ukrainy z 1.12.2013 roku (ukr.
Ionooicenns npo nopadoxk npoeedenus canayii 00 NOPYULeHHsr NPOBAONCEHHSL Y
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cnpaei npo o6aukpymcmeo Ne 15, 3ameepodiceHuM HNOCMAHOBOI0 NIeHYM)
Buwoeo 2ocnooapcvkoco cyoy Vrpainu eio 17. 12. 2013 poky; transl.
Polozennja pro porjadok prowedennja sanaciji do poruszennja prowadzennja u
sprawi pro bankrutstwo Ne 15, zatwerdzenym postanowoju plenumu Wyszczoho
hospodars ’koho sudu Ukrajiny wid 17.12.2013 roku). Stosownie do tych
warunkéw, obowigzek zwolania zgromadzenia wierzycieli obcigza dluznika.
Powinno by¢ ono ogloszone na stronie internetowej Ministerstwa
Sprawiedliwosci  Ukrainy (jego terytorialnych organdéw/oddzialow ds.
bankructwa — tj. gléwnych organach Ministerstwa w regionach) i Wyzszego
Sadu Gospodarczego Ukrainy. Walne zgromadzenie wierzycieli (ukr. 3arampHi
300pu kpenuTopiB; transl. zahal’ni zbory kredytoriw) jest wazne, jezeli sg na
nim obecni wierzyciele, ktorzy posiadajg nie mniej niz dwie trzecie glosow. Na
posiedzeniu zgromadzenia wierzycieli  wierzyciele otrzymuja taka liczbe
glosow, ktora jest proporcjonalna do sumy roszczen, przystugujacych
wierzycielom wedlug sprawozdania finansowego dluznika, pomnozonej przez
tysigc hrywien. Walne zgromadzenie wierzycieli powinno podja¢ uchwate, ktora
powinna by¢ zaprotokotowana 1 do ktérej nalezy zalagczy¢é  pisemne
o$wiadczenia wierzycieli o wyrazeniu zgody na przeprowadzenie przedsadowe]
sanacji dtuznika i plan przedsadowej sanacji.

W ciggu pigciu dni od dnia uchwalenia planu przedsagdowej sanacji na
walnym zgromadzeniu wierzycieli, dtuznik albo przedstawiciel wierzycieli
powinien przekaza¢ do sadu gospodarczego wlasciwego wedlug siedziby
dtluznika wniosek o zatwierdzenie planu przedsgdowej sanacji dtuznika. Od
wniosku do sgdu pobierana jest optata sgdowa, ktora na podstawie art. 4 ust. 2
pkt 2 podpunktu 12 ukrainskiej ustawy ,,0 optatach sagdowych” (ukr. 3akon
VYkpainu ,,IIpo cygosuii 36ip”; transl. Zakon Ukrajiny ,,Pro sudowyj zbir”) z
08.07.2011 roku wynosi réwnowarto$s¢ jednego minimalnego miesi¢cznego
wynagrodzenia, ustalonego na 1 stycznia roku kalendarzowego, w ktorym
wniosek zostat ztozony do sadu.

W ciaggu pieciu dni od otrzymania wniosku sad gospodarczy wydaje
postanowienie o przyjeciu wniosku do rozpatrzenia, w ktorym wskazuje takze
czas i miejsce przeprowadzenia posiedzenia sagdowego. Odpis postanowienia
jest doreczany dtuznikowi 1 wszystkim wierzycielom wskazanym we wniosku.

Oficjalna publikacja ogloszenia o przyjeciu wniosku o zatwierdzenie
planu przedsagdowej sanacji jest dokonywana na oficjalnej stronie internetowe;j
Wyzszego Sadu Gospodarczego Ukrainy zgodnie z procedurg okreslong w
Warunkach dla sposobu oficjalnego upubliczniania wiadomosci o sprawie o
bankructwo Ne 16, zatwierdzonym postanowieniem plenum Wyzszego Sqdu
Gospodarczego Ukrainy z 17.12.2013 roku (ukr. Ilonoscennsim npo nopsoox
ogiyiiinoco onpunioOHenHs gidomocmeti npo cnpagy npo o6ankpymcmeo Ne 16,
3ameepodiceHUM NOCMAaH08010 NieHyMy Buwjoeo cocnooapcvkozo cyoy Yrpainu
eio 17. 12. 2013 poxy; transl. Polozennja pro porjadok oficijnoho
opryljudnennja widomostej pro sprawu pro bankrutstwo ANe 16, zatwerdzenym
postanowoju plenumu Wyszczoho hospodars’koho sudu Ukrajiny wid
17.12.2013 roku).
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Whniosek o zatwierdzenie planu przedsagdowej sanacji dluznika powinien
by¢ rozpoznany przez sad gospodarczy w ciggu miesigca od jego wpltywu .
Zatwierdzenie planu przedsagdowej sanacji przez sad gospodarczy odbywa si¢ na
posiedzeniu sadowym przy udziale dluznika 1 wierzycieli wskazanych w
postanowieniu. Sad gospodarczy jest zobowigzany do wystuchaania zastrzezen
do planu przedsadowej sanacji kazdego obecnego na posiedzeniu wierzyciela,
nawet jezeli na posiedzeniu walnego zgromadzenia wierzycieli taki wierzyciel
glosowat za uchwaleniem takiego planu.

Sad gospodarczy wydaje postanowienie o zatwierdzeniu albo odmowie
zatwierdzenia planu przedsadowej sanacji dtuznika. Odpis tego orzeczenia jest
dorgczany uczestnikom postepowania, organowi panstwowej stuzby
wykonawcze] 1 organom podatkowym wilasciwym wedtug siedziby dtuznika.
Postanowienie o zatwierdzeniu planu przedsagdowej sanacji dluznika jest
podstawg przeprowadzenia przedsagdowej sanacji.

Procedure przedsadowej sanacji dluznika koordynuje organ kierujacy
dluznika. Do przeprowadzenia przedsagdowej sanacji moze jednak zostac
dotaczony kierujacy sanacjg (ukr. xepyroumii canamiero; transl. kerujuczyj
sanacijeju), ktorego wyznacza si¢ z 0sOb, wskazanych w Jedynym rejestrze
syndykow Ukrainy. Przedsadowa sanacja powinna zosta¢ przeprowadzona w
terminie nie dtuzszym niz dwadzie$cia miesiecy od dnia zatwierdzenia przez sad
jej planu. W tym czasie warunki planu przedsadowej sanacji dluznika
obowigzujg wszystkich wierzycieli, przeprowadza si¢ moratorium w zakresie
zaspokojenia roszczen wierzycieli, powstatych przed zatwierdzeniem przez sad
planu przedsagdowej sanacji. Zakazane jest takze wszczecie postgpowania o
bankructwo dtuznika.

Zakonczenie przedsagdowej sanacji odbywa si¢ kazdorazowo w przypadku
zerwania uktadu, uznania go za niewazny 1 wszczgcia postgpowania w sprawie
o bankructwo dluznika na wniosek dluznika badz wierzycieli co do zadtuzenia,
powstatego po zatwierdzeniu przez sad planu przedsagdowej sanacji.

4.2.4. Postepowanie w sprawach o bankructwo

Zgodnie z art. 1 ust. 2 punktem 2 ustawy o bankructwie, bankructwo to
stwierdzona przez sad gospodarczy niezdolno$¢ dluznika do przywrdcenia
swojej wyplacalnosci przy pomocy postepowania sanacyjnego 1 ukladu oraz
wykonania majatkowych zadan wierzycieli w inny sposoéb niz przez
zastosowanie postepowania likwidacyjnego. Postgpowanie w sprawach o
bankructwo ma na celu uniknigcie przypadkowej przewagi jednego z wierzycieli
1 rownomierne zaspokojenie roszczen wszystkich wierzycieli dluznika.
Rozpoznawanie spraw o bankructwo oséb prawnych oraz osob fizycznych-
przedsigbiorcow nalezy do kompetencji sadéw gospodarczych zgodnie z
zasadami przewidzianymi w ukrainskim Kodeksie postepowania gospodarczego
(ukr. T'ocmogapebkuii mpouecyanbHuil Koaeke Ykpainu; transl. Hospodars’kyj
procesual’ny] kodeks Ukrajiny) z uwzglednieniem przepisOw ustawy o
bankructwie. W zalezno$ci od kategorii dtuznika, rodzaju jego dzialalno$ci 1
posiadania przez niego majatku sad gospodarczy stosuje zwykty, specjalny lub
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uproszczony tryb postepowania w sprawie o bankructwo. Zwykly tryb
postepowania (ukr. 3aranbHUIl TOpPSIAOK TpoBajKeHHs; transl. zahal’'nyj
porjadok prowadzennja) w sprawach o bankructwo przewiduje zastosowanie
procedury rozporzadzenia majatkiem wraz z jego dalszym rozdysponowaniem
do postepowania sanacyjnego, likwidacyjnego badz uktadu. Specjalny tryb
postepowania (ukr.. CrneuiaJibHuii TOPSIOK TpoBaKeHHs; transl. special’ny;j
porjadok prowadzennja) umozliwia przylaczenie si¢ do postepowania takze
dodatkowych uczestnikow, przedluzenia terminéw (okresow — przyp. thum)
sanacji, zbiegu postgpowania, dotyczacego rozporzadzania majatkiem, i
postepowania  sanacyjnego’’. Uproszczony tryb  postgpowania  (UKT.
CropomieHnii  mopsiiok  mpoBajkeHHs;  transl.  sproszczenyj  porjadok
prowadzennja) jest stosowany podczas likwidacji bankruta (upadiego — przyp.
thum.) bez stosowania procedury rozporzadzania jego majatkiem 1 jego sanacji.

Sprawy dotyczace bankructwa sg rozpoznawane przez sad gospodarczy
wlasciwy ze wzgledu na siedzibe dluznika (osoby prawnej) albo miejsce
zamieszkania osoby fizycznej. Jezeli za$ dtuznik zmienil miejsce zamieszkania
po przyjeciu wniosku o wszczecie postgpowania w sprawie o bankructwo do
rozpoznania, to akta sprawy nie sa przekazywane do sadu gospodarczego
wiasciwego juz ze wzgledu na nowe miejsce zamieszkania dhuznika®”.

Sprawy dotyczace bankructwa moga by¢ rozpatrywane przez sady
gospodarcze na wniosek dluznika albo jego wierzycieli, jezeli bezsporne
roszczenia wierzyciela (wierzycieli) wobec dtuznika w catosci stanowig nie
mniej niz wysokos¢ trzechsetkrotnosci minimalnego wynagrodzenia 1 nie
zostaly zaspokojone przez dluznika w ciggu trzech miesiecy od ich
wymagalno$ci.  Za bezsporne roszczenia wierzyciela nalezy uwazad
roszczenia majatkowe, stwierdzone prawomocnym wyrokiem sagdowym oraz
postanowieniem o otwarciu postepowania egzekucyjnego, zgodnie z ktorym
dochodzi do $ciggniecia srodkow z rachunkow dtuznika. Do sktadu tych Zzadan
niewliczane sg odszkodowania ustawowe pieni¢zne, zado$¢uczynienia oraz inne
sankcje finansowe. Wspomniane wyzej postanowienia wskazuja na to, ze
jedynie orzeczenie sadowe, w przypadku braku wydanego na jego podstawie
aktu wykonawczego i postanowienia organu Panstwowej Stuzby Egzekucyjnej
(ukr. Jlep>xaBHa BHKOHaBua cityk0a; transl. Derzawna wykonawcza sluzba) o
otwarciu postepowania egzekucyjnego, nie moze by¢ stwierdzeniem
bezspornosci roszczen majatkowych.

Sprawa o bankructwo moze zosta¢ wszczeta przed sadem, pod
warunkiem, ze bezsporne roszczenia wierzyciela (wierzycieli) wobec dtuznika:

249 Uwaga autora: specjalny tryb postepowania polega na tym, ze podczas postepowania w

sprawie o bankructwo mogg by¢ dokonywane — na wniosek uczestnikow postgpowania o
bankructwo — dodatkowe czynno$ci: przylaczenie dodatkowych uczestnikow, np.
przytaczenie inwestora w trakcie sanacji dluznika, prowadzenia procedury rozporzadzenia
majatkiem dluznika i sanacji dluznika jednocze$nie z przedtuzeniem terminow dla sanacji
dtuznika itp.

20 1 ist Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z 26.12.2013 roku (ukr. Jlucr
Bumoro rociogapceskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Big 26.12.2013 poky).
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1) stanowig w catos$ci nie mniej niz wysokos$¢ trzechsetkrotnosci minimalnego
wynagrodzenia; 2) nie zostaly zaspokojone przez dhluznika w ciggu trzech
miesiecy od wszczgcia postepowania egzekucyjnego. Takie uksztaltowanie
przestanek wszczecia postepowania ma na celu ochrone gospodarczej reputacji i
ciggltosci wykonywania dziatalno$ci gospodarczej przez dhuznika, ktora w
okresie postgpowania o bankructwo moze doprowadzi¢ do zmniejszenia zysku.
Przepisy nie regulujag trybu =zakonczenia egzekucji zadluzenia wobec
wierzycieli, ktorych wierzytelno$ci stanowig nie mniej niz trzechsetkrotnos¢
minimalnego wynagrodzenia. Jezeli wysokos¢ roszczen wierzycieli sg nizsze niz
trzechsetkrotno$¢  minimalnego  wynagrodzenia, taki  wierzyciel jest
zobowigzany przytaczy¢ innych wierzycieli, ktorzy wraz ze swoimi
roszczeniami  wzgledem dluznika osiggng poziom trzechsetkrotnosci
minimalnego wynagrodzenia badz oczekiwac¢ od dtuznika, ze sam zwrdci si¢ do
sadu gospodarczego z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie o
bankructwo. W takim przypadku ciezko méwi¢ o mozliwosci zapewnienia
nalezytych gwarancji ochrony ustawowych interesow wierzycieli, jezeli
prowadza oni mate lub $rednie przedsigbiorstwo.

Stosownie do art. 11 ust. 5 ukrainskiej ustawy o bankructwie dtuznik jest
zobowigzany zwroci¢ si¢ do sadu gospodarczego z wnioskiem o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo, jezeli:

— zaspokojenie roszczen jednego badz kilku wierzycieli doprowadzi do
niemozliwosci wykonania zobowigzan majatkowych dluznika w pelnym
zakresie wobec innych wierzycieli (zagrozenie niewyplacalnoscig);

— w czasie likwidacji dhluznika prowadzonej nie na podstawie
postepowania o bankructwo zaistnieje niemozliwos¢ zaspokojenia roszczen
wierzycieli w petnym zakresie.

W takich okoliczno$ciach dtuznik jest uprawniony do ztozenia wniosku o
wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo niezaleznie od istnienia badz
braku bezspornych roszczen wierzyciela. Woéwczas wystarczajagcg przestanka
wszczgcla postepowania jest zaistnienie ,,wiarygodnej niewyplacalnosci” (ukr.
BIpOTiJJHA HEIUIATOCIIPOMOXHICTh;, transl. wirohidna neplatospromoznist’).
Konieczng przestankg pozytywna wszczecia postgpowania jest posiadanie przez
dhuznika majatku, wystarczajacego na pokrycie kosztéw postepowania.

Wierzyciel moze zwréci¢ si¢ do sadu gospodarczego z wnioskiem o
wszczecie postgpowania w sprawie o bankructwo tylko w razie braku
zaspokojenia bezspornych roszczen wobec dluznika. Wniosek wierzyciela
powinien zawiera¢ informacje o wysokosci zadan wierzyciela wobec dluznika
wraz z osobnym zaznaczeniem odszkodowan pienieznych i1 zados$¢uczynien.
Jezeli wierzycieli jest kilku, moga zwroci€ si¢ do sadu gospodarczego z jednym
wspolnym wnioskiem, laczac swoje roszczenia wobec dtuznika. Wniosek
powinien zosta¢ wtedy podpisany przez wszystkich wierzycieli w nim
wskazanych. Do wniosku o wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo
zalaczy¢ nalezy dokument, stwierdzajacy dokonanie optaty sadowej, ktora,
zgodnie z art. 4 ust. 2 punktem 2 podpunktem 13 ukrainskiej ustawy ,,0 opttach
sadowych”, wynosi pigciokrotno§¢ minimalnego miesi¢cznego wynagrodzenia,
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przewidzianego w ustawie na 1 stycznia roku kalendarzowego, w ktorym
wniosek jest sktadany do sadu.

Do wniosku o wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo nalezy
dolaczy¢ wycigg podmiotu, bedacego dluznikiem, z Jedynego panstwowego
rejestru  0soOb prawnych 1 o0séb fizycznych-przedsigbiorcéw, poniewaz
automatyczny dobdr kandydatéw na syndyka w sprawach o bankructwo jest
dokonywany przy uwzglednieniu formy wilasnosci 1 formy organizacyjno-
prawnej dtuznika, co =zostalo przewidziane w Warunkach dotyczgcych
automatycznego systemu doboru kandydatow na stanowisko syndyka w
sprawach o  bankructwo, zatwierdzonych  plenum  Wyziszego  Sqdu
Gospodarczego Ukrainy Ne 1 z 16.01.2013 roku (ukr. [Tlonoowcennsm npo
asmomMamu308any cucmemy 3 8i0060py Kanouoamie Ha NPUHAYEeHHs
apoimpasicno2o Kepyuoz2o )y Ccnpaeax npo OAHKPYMCMBO, 3ameepONCeHUM
nocmanoeorw nieHymy Buwoeo eocnodapcvkoco cydy Vxpainu Ne 1 io
16.01.2013 poky; transl. Polozennja pro awtomatyzowanu systemu z wid boru
kandydatiw na pryznaczennja arbitraznoho kerujuczoho u sprawach pro
bankrutstwo, zatwerdzenym postanowoju plenum Wyszczoho hospodars 'koho
sudu Ukrajiny Ne 7 wid 16.01.2013 roku).

Przyjecie do rozpoznania przez sad gospodarczy wniosku o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo i1 wszczecie przez sad gospodarczy
postepowania w sprawie o bankructwo s3 odrebnymi czynno$ciami
procesowymi. W wypadku pierwszej z nich sad gospodarczy rozstrzyga kwestie
przyjecia, odmowy albo zwrotu wniosku, natomiast w wypadku drugiej
rozstrzyga kwesti¢ wszczecia postgpowania w sprawie o bankructwo lub o
odmowie jego wszczecia®™'. Dlatego tez przy ztozeniu wniosku o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo, wnoszacy nie jest zobowigzany
udowadnia¢ fakt niewyptacalnosci dluznika, a jedynie powinien ztozy¢
niezbedne dokumenty, mogace §wiadczy¢ o ,,wiarygodnej niewyptacalnosci”.

Sad gospodarczy w ciggu pigciu dni od dnia wniesienia wniosku o
wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo wydaje postanowienie o
przyjeciu wniosku do rozpatrzenia albo odmawia badz zwraca wniosek w trybie
1 na podstawie, ktore sg przewidziane w art. 14 1 15 ukrainskiej ustawy o
bankructwie. W postanowieniu sad moze zobowigza¢ wnoszacego-diuznika i
inne osoby do przedtozenia dodatkowych informacji, niezbednych do
rozstrzygnigcia wniosku o wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo, a
takze do zastosowania srodkow zabezpieczenia roszczen wierzycieli.

W razie wniesienia przez wierzyciela wniosku o wszczecie postepowania
w sprawie o bankructwo sad gospodarczy powinien zazada¢ od dtuznika
potwierdzenia otrzymania wniosku inicjujgcego. W tym dokumencie dluznik
udziela informacji co do niewyptacalnosci oraz innych informacji, mogacych
stanowi¢ podstawe odmowy wszczecia postgpowania, np. dowody, ze

2L pynkt 10 Listu Informacyjnego wydanego przez Wyzszy Sad Gospodarczy Ukrainy Ne 01-
06/606/2013 z 28.03.2013 roku (ukr. . 10 Indopmaniiinoro imcta Bumoro rocnoaapcbkoro
cyny Ykpainu Ne 01-06/606/2013 Bix 28.03.2013 poky).
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wymagalne roszczenia wierzyciela zostaly w petni zabezpieczone zastawem na
przedmiotach, wchodzacych w sktad majatku dtuznika. Niezlozenie przez
dhuznika takiego potwierdzenia, takze na zadanie sadu, nie stanowi przeszkody
do przeprowadzenia posiedzenia przygotowawczego (ukr. miAroroBye
3aciganus; transl. pidhotowcze zasidannja).

Kwestia wszczecia postgpowania w  sprawie o bankructwo jest
rozstrzygana wylacznie na posiedzeniu przygotowawczym, ktére sad
gospodarczy jest zobowigzany przeprowadzi¢ wciggu czternastu dni liczonych
od dnia podjecia uchwaty o przyjeciu wniosku do rozpatrzenia, a w wypadku
zaistnienia powaznych przyczyn nie poézniej niz w ciagu trzydziestu dni.
Zasadniczym celem postgpowania przygotowawczego w sadzie gospodarczym
w sprawie o bankructwo jest kontrola uzasadnienia wniosku wierzyciela badz
dluznika co do istnienia cech niewyptacalnosci, a w przypadku wniosku
dtuznika dodatkowo takze istnienia zagrozenia jego niewyplacalnoscia®?.

Jezeli postepowaniec zostalo wszczete na wniosek wierzyciela
(wierzycieli), sad gospodarczy ocenia uzasadnienie jego (ich) zadan, ich
bezspornos¢, zastosowanie $rodkoOw egzekucji przymusowej w postepowaniu
egzekucyjnym na podstawie tych zadan. Sad gospodarczy bierze takze pod
uwage odpowiedz dtuznika na wniosek o wszczeciu postgpowania w sprawie o
bankructwo, jezeli zostala zlozona do dnia przeprowadzenia posiedzenia
przygotowawczego. W odpowiedzi dluznik moze zaprzeczyC roszczeniom
wnioskujacego/wnioskujacych oraz przedstawi¢ dowody na poparcie swojego
stanowiska. Ponadto dluznik powinien wskaza¢ ogolng sume¢ zadtuzenia wobec
wierzycieli, wynikajaca ze zobowigzan pieni¢znych; przedstawi¢ informacje o
istnieniu  swojego majagtku, wszystkie rozliczenia/wykazy z instytucji
bankowych badz innych instytucji finansowych, informacje o rachunkach, na
ktorych zostaly zarejestrowane papiery wartosciowe dtuznika, a takze
informacje o prowadzonej przez dtuznika dziatalnosci, zwigzanej z tajemnica
panstwowsa. Do odpowiedzi dluznik powinien dolaczyé zaswiadczenie od
organdw wilasciwych dla prywatyzacji o istnieniu badz nieistnieniu w bilansach
przedsigbiorstwa majatku panstwowego, ktory w trakcie procesu prywatyzacji
nie wszed!t na poczet sptaty kapitatu zakladowego dtuznika.

Jezeli do dnia posiedzenia przygotowawCzego roszczenia wierzyciela
(wierzycieli) zostaty przez dluznika zaspokojone jedynie w czgsci 1 ogodlna suma
bezspornych roszczen, ktore nie zostalty przez dluznika zaspokojone wynosi
mniej niz trzechsetkrotno§¢ minimalnego rozmiaru wynagrodzenia, sad
gospodarczy powinien odméwi¢ wszczgcia postgpowania w  sprawie o
bankructwo.

W wypadku ztozenia wniosku o wszczecie postgpowania w sprawie o
bankructwo przez dluznika w posiedzeniu przygotowawczym wyjasniane sg
przestanki niewyptacalnosci dtuznika badz zagrozenia nig. Postgpowanie w
sprawie o bankructwo moze by¢ wszczete w wypadku istnienia majatku,

252 List Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z 26.12.2013 roku (ukr. Jlucr
Bumoro rociogapceskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Big 26.12.2013 poky).
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wystarczajacego na pokrycie kosztow sadowych. Do takich kosztéw nalezy
jednorazowo doliczy¢ wynagrodzenie dla syndyka za dwanaScie miesiecy jego
pracy, ktére miesigcznie jest nie mniejsze niz stawka minimalnego
wynagrodzenia za ten okres zgodnie z ukrainskimi przepisami prawa, zwroty
kosztow publikacji ogloszen w sprawie 1 optaty od wniosku, wniesionej przez
wierzycieli®®,

Po rozpoznaniu wniosku o wszczgcie postepowania W sprawie 0
bankructwo 1 odpowiedzi dtuznika na niego sad gospodarczy podejmuje
uchwate o wszczeciu postgpowania w sprawie o bankructwo (uchwata jest
prawomocna juz od momentu jej podjecia i moze by¢ skarzona w porzadku
apelacyjnym i kasacyjnym) albo odmowie wszczgcia postepowania w sprawie o
bankructwo (odmowa w otwarciu postgpowania nie przeszkadza powtdrnemu
zwroceniu si¢ do sadu z wnioskiem o wszczecie postgpowania w sprawie o
bankructwo). .

Wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo powoduje nastepujgce
konsekwencje:

1) przeprowadza si¢ moratorium co do zaspokojenia roszczen wierzycieli,
na podstawie ktérego dochodzi do wstrzymania wykonywania przez dluznika
jakichkolwiek zobowigzan zarOwno prywatnoprawnych,  jak 1
publicznoprawnych, ktérych termin wymagalno$ci przypadal na dzien przed
przeprowadzeniem moratorium. Wstrzymuje si¢ takze podjete czynnosci,
skierowane na zabezpieczenie wykonania tych zobowigzan, ktore zostaly
zastosowane do dnia przeprowadzenia moratorium®*;

2) roszczenia wierzycieli upadlosciowych i dotychczas zabezpieczonych
wierzycieli rozpatruje si¢ w postepowaniu w sprawie o bankructwo;

3) moze dojs¢ do zajecia majatku dtuznika badz do innych ograniczen co
do rozporzadzania przez niego majatkiem;

4) dochodzi do ograniczen wykonywania praw przez wspolnikow czy
akcjonariuszy dtuznika;

5) zakazane jest podejmowanie przez dluznika jakiejkolwiek decyzji w
zakresie jego likwidacji, reorganizacji, a takze zbywania pojedynczych srodkoéw
1 przedmiotdéw, bedacych przedmiotem zastawu.

253 1 ist Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1149/2013 z 07.08.2013 roku (ukr. Jlucr
Bumoro rociogapeskoro cyay Ne 01-06/1149/2013 Bix 07.08.2013 poky).

2% Nowa redakcja ustawy o bankructwie zawiera przepisy, zgodnie z ktorymi moratorium na
zaspokojenie roszczen wierzyciela w sprawie o bankructwo zostato przeniesione z momentu
wptywu do sadu gospodarczego wniosku o wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo
na moment wszczecia postgpowania w sprawie o bankructwo. Nowe brzmienie sprzyja
sptacie roszczen wierzyciela o charakterze majatkowym, termin wykonania wierzytelnos$ci, z
ktorych wynikaja, przypadat przed wszczeciem postgpowania w sprawie o bankructwo.
Rowniez, jezeli w posiedzeniu przygotowawczym sad wskaze podstawy dla odmowy
wszczecia postgpowania w sprawie o bankructwo, dojdzie do zapobiezenia mozliwosci
wyrzadzenia szkody dtuznikowi, w stosunku do ktérego ztozono wniosek o wszczeciu
postepowania w sprawie o bankructwo, jak rowniez wobec wierzycieli, ktorzy moga ucierpie¢
w przypadku bezpodstawnego podjetego moratorium.



Liliana Sishchuk. Niewyptacalno$é spétki i procedura niewyptacalnosci 161

Informacja o wszczgciu postgpowania w sprawie o bankructwo jest
oglaszana na oficjalnej stronie internetowej Wyzszego Sadu Gospodarczego
Ukrainy. Celem publikacji jest ujawnienie wszelkich wierzycieli 1 osob, ktore
ujawnily zamiar wzig¢cia udzialu w postepowaniu sanacyjnym dluznika, w
stosunku do ktorego wszczeto postepowanie o bankructwo. Przy tym wszystkie
roszczenia o charakterze majgtkowym wobec dluznika powinny zostac
wyrazone w narodowej walucie Ukrainy. Jezeli zobowigzania dluznika zostaty
wyrazone w walucie zagranicznej, to skiad i rozmiar roszczen majatkowych
wierzycieli wyrazany jest w narodowej walucie Ukrainy zgodnie z kursem
ustalonym przez Narodowy Bank Ukrainy na dzien ztozenia przez wierzycieli
wniosku z roszczeniami majatkowymi wobec dtuznika®. Taka informacja
powinna ponadto zawiera¢ pelng nazwe (firm¢) dluznika, jego adres do
korespondencji, dane rachunku bankowego, nazwe 1 adres sagdu gospodarczego,
numer sprawy, informacj¢ o podmiocie rozporzadzajacym majatkiem dluznika,
termin koncowy sktadania wnioskéw wierzycieli upadtosciowych, w ktérych
przestawiajg swoje roszczenia wobec dtuznika.

Ogloszenie o wszczeciu postepowania w sprawie o bankructwo dluznika
na stronie internetowe] Wyzszego Sadu Gospodarczego Ukrainy jest bardziej
efektywne niz ogloszenie drukowane w prasie (ustawa o bankructwie przed
nowelizacjg wymagata ogloszenia w oficjalnym drukowanym srodku informacji
masowe)).

Do momentu publikacji zawiadomienia o wszczgciu postepowania w
sprawie 0 bankructwo sady maja obowigzek przyjmowacé 1 rozpoznawac na
zasadach ogo6lnych wszelkie wnioski wierzycieli upadtosciowych. Po tym czasie
zarzadca majatku jest zobowigzany powiadomi¢ wilasciwy sad, rozpoznajacy
zadania wierzycieli upadtosciowych, poniesione w pozwie wobec dtuznika, o
wszczeciu postepowania W sprawie 0 bankructwo.

Po notyfikacji przez zarzadce sad powinien zawiesi¢ postgpowanie
wszczete na podstawie pozwu 1 pouczy¢ powoda o prawie do zwrocenia si¢ do
sadu gospodarczego wtasciwego ze wzgledu na siedzibe dluznika z pozwem o
uznaniu jego roszczen w stosunku do dtuznika w sprawie o bankructwo. Oprocz
tego, sagd powinien poinformowaé¢ powoda, ze roszczenia zgloszone po upltywie
ustalonego terminu nie zostang w ogdle wniesione To spowoduje, ze takie osoby
nie zostang uznane za wierzycieli upadlosciowych, a ich roszczenia beda
zaspokajane dopiero w szdstej kolejnosci, zgodnie z procedurg likwidacyjna.
Nie dotyczy to jednak roszczen o wynagrodzenie z tytutu praw autorskich,
alimentow, ani o zado$¢uczynienie za szkodg na osobie (na zyciu badz zdrowiu
osob fizycznych), zaptate skltadek na ogdélno obowigzkowe panstwowe
ubezpieczenie rentowe badz inne ubezpieczenie spoleczne. Wyjatek obejmuje
takze roszczenia panstwowej spotki akcyjnej ,,Naftohaz Ukrainy” i/lub jej spotki
corki z tytutu dostawy gazu ziemnego na podstawie licencji w zakresie splaty

2% List Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z dnia 26.12.2013 roku (ukr.
Jluct Bumoro rocriogapeskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Bix 26.12.2013 poky).
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zadtuzenia (w tym kar umownych, 3 procent rocznej stopy inflacji) w przypadku
dostarczenia/zuzycia gazu ziemnego, zgodnie ze stanem na 1 maja 2015 roku.

Jezeli powod nie zglosi swojej wierzytelnosci do sadu gospodarczego
wciggu trzydziestu dni od dnia publikacji informacji o wszczeciu postgpowania
w sprawie o bankructwo, sad rozpoznajacy spraw¢ po uplywie tego terminu
wznawia postepowanie wszczete na podstawie pozwu 1 odmawia uczynienia
zado$¢ pozwu. Jesli jednak odmowiono wszczecia postepowania w sprawie o
bankructwo albo postegpowanie w sprawie o bankructwo zakonczono,
postgpowanie wszczete na podstawie pozwu skierowanego wczesniej wobec
dhuznika podlega wznowieniu i pozew jest rozpoznawany merytorycznie.

Zgloszenie wierzytelnosci do sadu gospodarczego w sprawie o
bankructwo jest prawem wierzyciela, sad nie moze takiej wierzytelnosci
wciggna¢ do rejestru roszczen wierzycieli z urzedu. Brak zgloszenia
wierzytelnoéci nie pozbawia uprawnionego mozliwosci zaspokojenia swoich
roszczen w procedurze likwidacyjnej, zgodnie z kolejnoscig zaspokajania, tj. w
szdstej grupie.

Nastepnym etapem postegpowania w sprawie o bankructwo jest
przeprowadzenie posiedzenia poprzedzajacego (ukr. momepeaHe 3aciiaHHS;
transl. poperednje zasidannja) w sadzie gospodarczym. Stosownie do art. 25
ustawy o bankructwie posiedzenie poprzedzajace sad gospodarczy
przeprowadza nie pdzniej niz na dwa miesigce 1 dziesi¢¢ dni, a w wypadku duze;j
liczby wierzycieli nie pdzniej niz na trzy miesigce po przeprowadzeniu
posiedzenia przygotowawczego przez sad. Kwestia czy dana liczba wierzycieli
jest duza, zalezy od oceny sadu gospodarczego, ktory uwzglednia warunki
konkretnej sprawy. Przy rozstrzyganiu tego zagadnienia nalezy bra¢ pod uwage
nie tylko liczbg¢ wierzycieli, ale takze sktad roszczen majatkowych, istnienie i
tre$¢ sprzeciwow zarzadcy majatku, dtuznika, innych wierzycieli itd. Przy
okres$laniu przez sad gospodarczy ogolnego rozmiaru roszczen wierzyciela,
zabezpieczonych na majatku dluznika, nalezy bra¢ pod uwage wycene majatku,
uzgodniona przez strone w umowie o ustanowieniu zastawu (hipoteki)®°.

Na posiedzeniu poprzedzajacym sad gospodarczy rozpoznaje wszystkie
roszczenia wierzycieli, w tym takze te, w stosunku do ktorych dtuznik wniost
zastrzezenia 1 ktdrych nie wciagnigto do rejestru roszczen wierzycieli, a takze
te, uznane przez dluznika 1 wciggniete do tego rejestru. Na takim posiedzeniu
jest takze ustalana data przeprowadzenia zgromadzenia wierzycieli 1 komitetu
wierzycieli.

Po rozpatrzeniu roszczen wierzycieli sad gospodarczy ustala termin
posiedzenia podsumowujgcego (ukr. migcymkoBe 3aciganss; transl. pidsumkowe
zasidannja), na ktorym zostanie podjeta uchwata o sanacji dtuznika (ukr. yxsana
npo caHamito OopxHuka; transl. uchwala pro sanaciju borznyka) albo
postanowienie o uznaniu go za bankruta (upadtego — przyp. thum.) 1 otwarciu

2% 1 ist Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z 26.12.2013 roku (ukr. Jiucr
Bumoro rociogapceskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Big 26.12.2013 poky).
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procedury likwidacyjnej, ewentualnie uchwata w przedmiocie zakonczenia
postepowania w sprawie o bankructwo.

4.2.5. Postepowania sgdowe

4.2.5.1. Uwagi wprowadzajgce

Po wszczeciu postegpowania w sprawie o bankructwo, w zaleznos$ci od
porzadku postepowania wzgledem dtuznika mogg zosta¢ zastosowane takie
postepowania sagdowe jak: rozporzadzenie majatkiem dtuznika, sanacja, uktad,
likwidacja bankruta.

4.2.5.1.1. Postgpowanie majgce na celu rozporzqdzanie majgtkiem
dluinika

Jednoczes$nie nalezy zwroci¢é uwage, ze stosownie do art. 22 ust. 2
ukrainskiej ustawy o bankructwie postgpowanie, majace na celu rozporzadzanie
majatkiem dtuznika, przebiega w ciggu stu pigtnasty dni kalendarzowych i moze
by¢ przedtuzone przez sad gospodarczy nie diuzej niz o dwa miesigce.
Wskazany przepis wnosi pozytywne zmiany co do postepowania w sprawach o
bankructwo. W odroznieniu od wczesniejszej redakcji ustawy o bankructwie, w
ktore; postepowanie, majace na celu rozporzadzanie majatkiem, trwato szes$¢
miesiecy 1 moglo by¢ przedtuzane przez sad nieoznaczong liczbe razy, nowa
redakcja Scisle wskazuje okres prowadzenia takiego postepowania. Wskazanie
przez ustawe termindOw przeprowadzenia procedury rozporzadzenia majatkiem
dtuznika zmniejsza trwatos¢ 1 warto$¢ postepowania w sprawie o bankructwo.

Po uplywie termindow wskazanych w ustawie uprawnienia zarzadcy
majatkiem wygasaja. Postepowanie rozporzadzania majatkiem uwazane jest za
zakonczone od dnia uznania przez sad gospodarczy dtuznika za bankruta i
rozpoczecia procedury likwidacyjnej albo przeprowadzenia procedury sanacji,
albo zatwierdzenia uktadu. Przy tym przejscie od procedury zarzadzania
majatkiem do sanacji jest mozliwe tylko w przypadku istnienia planu sanacji
dluznika. W wypadku braku planu sanacji dtuznika przeprowadzana jest
postepowanie likwidacyjne dtuznika.

Rozporzadzanie majgtkiem dluznika stanowi system Srodkow
nadzorczo-kontrolnych co do zarzadzania i rozporzadzania majatkiem przez
dhluznika. Jego celem jest zapewnienie ochrony, efektywnego wykorzystania
majatkowych aktywoéw dhluznika, przeprowadzenia analizy jego sytuacji
finansowej, a takze okreslenie kolejnej optymalnej procedury (sanacji, uktadu
badz likwidacji) (art. 22 ust. 1 ustawy o bankructwie).

Czynnos$ci w postepowaniu, majagcym na celu rozporzadzanie majatkiem
dhuznika, wykonuje zarzadca majatku. Jest nim osoba fizyczna, wyznaczona na
podstawie orzeczenia sagdu gospodarczego. Do obowiazkow zarzadcy majatku
naleza: rozpatrywanie wnioskOw wierzycieli o roszczeniach majatkowych
wobec dluznika; prowadzenie rejestru roszczen wierzycieli; zawiadamianie
wierzycieli o wynikach rozpatrzenia innych roszczen; stosowanie $rodkow
ochrony majatku dhluznika; zwolywanie 1 organizowanie zgromadzenia
wierzycieli; ujawnienie (w przypadku istnienia) cech fikcyjnego bankructwa,
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doprowadzenia do bankructwa, skrywanej trwatej finansowej niewyptacalnosci,
podejmowania czynnos$ci niezgodnych z prawem w razie bankructwa itd.

W wyniku nowelizacji ustawy o bankructwie rozszerzono uprawnienia
zarzadcy majatkiem o przeprowadzanie inwentaryzacji majatku dtuznika 1
opracowywanie planu sanacji.

W przypadku niewykonania albo nieterminowego wykonania przez
zarzadce majgtkiem swoich obowigzkoéw (rozpatrzenie wnioskow wierzycieli w
przedmiocie roszczen majatkowych wobec dluznika, przeprowadzenia
inwentaryzacji majatku dluznika 1 okreslenie jego wartosci itd.) sad
gospodarczy, na wniosek zgromadzenia wierzycieli albo z wlasnej inicjatywy,
moze wygasi¢ upowaznienia zarzadcy majatkiem 1 wyznaczy¢ nowego
zarzadce™'.

Po wyznaczeniu zarzadcy az do zakonczenia postgpowania w przedmiocie
rozporzadzania majatkiem organ uprawniony do reprezentacji dluznika nie ma
prawa, bez zgody zarzadcy majatku, podejmowac decyzji o: reorganizacji
(potaczeniu przez zawigzanie nowej spotki, potaczeniu przez przejecie, podziale
przez rozdzielenie, podziale przez wydzielenie, przeksztalceniu) i1 likwidacji
dluznika; utworzeniu 0s6b prawnych albo uczestnictwie w innych osobach
prawnych; utworzeniu oddziatlow 1 przedstawicielstw; wyptlacie dywideny;
przeprowadzeniu przez dtuznika emisji papieréw wartoSciowych; wystgpienia
ze skladu wspolnikow dluznika, bedacego osoba prawng; nabycia od
akcjonariuszy juz wyemitowanych akcji dluznika. Jednocze$snie sad
gospodarczy, na wniosek zarzadcy majatkiem, moze uchyli¢ zajgcie majatku
dluznika 1 inne ograniczenia co do rozporzadzania jego majatkiem, niezaleznie
od podmiotu, ktéry je nalozyl, jezeli zajecie 1 ograniczenia utrudniajg
wykonywanie dziatalnosci gospodarczej przez dtuznika albo przywrocenie jego
wyplacalnosci.

Sanacja

Kolejnym postgpowaniem sagdowym, ktore moze zosta¢ zastosowane w
przypadku spraw o bankructwo, jest sanacja dtuznika. Pod pojeciem sanacji
rozumie si¢ system srodkow, realizowanych podczas postgpowania W sprawie 0
bankructwo, majacych na celu zapobiegnigcie uznaniu dtuznika za bankruta 1 w
dalszej kolejnosci jego likwidacji. Chodzi tu o poprawe sytuacji finansowo-
gospodarczej dtuznika, a takze zaspokojenie w catosci lub w czesci roszczen
wierzycieli. Odbywa si¢ to poprzez restrukturyzacje przedsigbiorcy, i/lub
Zmiany prawno-organizacyjne.

Srodki przywrécenia wyplacalnosci dtuznikowi i zaspokojenia roszczen
wierzycieli sg okreslane w planie sanacji (ukr. ruran canarii; transl. plan sanacji)
1 mogg przybrac postac:

1)  Restrukturyzacji przedsigbiorstwa, pod ktoérg nalezy rozumie¢
realizacje $rodkdéw organizacyjno-gospodarczych, finansowo-ekonomicznych,
prawnych, technicznych, skierowanych na reorganizacj¢ przedsigbiorstwa, w

2T List Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z 26.12.2013 roku (ukr. Jlucr
Bumoro rociogapceskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Big 26.12.2013 poky).
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szczegblnosci w drodze jego podzialu z przejsciem zadtuzen (zobowigzan) na
osobe prawng, ktoéra nie podlega sanacji, jak roOwniez na zmianie formy
wlasnosci, zarzadzania, organizacyjno-prawnej formy, ktéra bedzie sprzyjac
finansowemu uzdrowieniu przedsigbiorcy, podwyzszeniu efektywnosci
produkcji, zwiekszeniu zakresu zdolnosci konkurencyjnej prowadzonej
produkcji przy pelnym badz czesciowym zaspokojeniu roszczen wierzycieli.

2)  Odroczenia i/lub roztozenia ptatnosci czegsci zadtuzenia, w stosunku
do ktérego jest zawierany uktad.

3)  Wykonania zobowigzan dhuznika przez wlasciciela jego majatku.,
W trakcie calego postepowania sanacyjnego wiasciciel majatku dtuznika moze
zaspokoi¢ wszystkie roszczenia wierzycieli upadto$ciowych, zgloszone do
rejestru roszczen wierzycieli, albo przekaza¢ dluznikowi srodki, wystarczajace
na zaspokojenie wszystkich roszczen wierzycieli upadtosciowych za wyjatkiem
roszczen o zaplat¢ kar umownych, odszkodowan 1 zados¢uczynien. Wtasciciel
majatku  dluznika jest zobowigzany przesta¢ odpowiedni  wniosek
prowadzacemu sanacj¢ (ukr. kepyrouuii caHaii€ero; transl. kerujuczyj sanacijeju),
komitetowi wierzycieli®*® i sadowi gospodarczemu. W razie uznania przez sad
tego wniosku dluznik powinien w ciggu jednego miesigca przeprowadzic¢
rozliczenia ze wszystkimi wierzycielami upadtoSciowymi 1 w ciggu dziesigciu
dni po wykonaniu zobowigzan zlozy¢ do sadu gospodarczego pisemne
sprawozdanie z ich wykonania.

4)  Dokapitalizowania dluznika. W razie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wspolnicy majg prawo pierwszenstwa w nabyciu udzialow,
proporcjonalnie do udziatow juz posiadanych.

5)  Sprzedazy czes$ci majatku dluznika, wskazanego w planie sanacji.
Sprzedaz majatku jest przeprowadzana w drodze licytacji. Wartos¢ majatku
dluznika, wystawianego na licytacjg, jest okreslana zgodnie z przepisami
ukrainskiej ustawy ,,0 wycenie majatku, praw majatkowych 1 profesjonalne;j
dziatalno$ci wyceniajacej” oraz innych aktow prawnych.

6)  Sprzedazy calego majgtku dtuznika (ruchomosci, nieruchomosci,
surowcow, produktow, wierzytelnosci, praw, itd.). Sprzedaz majatku jest
przeprowadzana w drodze licytacji. Z sumy, uzyskanej ze sprzedazy majatku,
dhuznik zaspokaja roszczenia wierzycieli w pelnym zakresie. Jezeli ta suma jest
niewystarczajaca dla uregulowania zadluzenia wobec wierzycieli, kierujacy
sanacja proponuje wierzycielom zawarcie ukladu. W innym wypadku sad
gospodarczy uznaje dtuznika za bankruta 1 otwiera postepowanie likwidacyjne.

7)  Przeniesienia majatku dluznika na nowo utworzong spotke
handlowag, ktéra przejmuje prawa i obowigzki dluznika Po utworzeniu spotki
udziaty (akcje) w kapitale zaktadowym (udzialowym) nowo utworzonej spotki
handlowej sg zbywane na rzecz osob trzecich w drodze licytacji. Z sumy,
uzyskanej w ten sposéb, dluznik zaspokaja wierzycieli.

8)  Zwolnienia pracownikéw dtuznika, ktérych roszczenia nie moga
zosta¢ zaspokojone w trakcie wykonywania planu sanacji.

2%8 Jest to odpowiednik polskiej ,,rady wierzycieli” — przyp. thum.
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9)  Inne sposoby przywrocenia wyptacalnosci dtuznika.

Postgpowanie sanacyjne, trwa do szesciu miesiecy. Moze jednak zostaé
przedtuzone na wniosek kierownika sanacji badz komitetu wierzycieli do
dwunastu miesi¢cy. Ustawa o bankructwie przed nowelizacjg przewidywala
wprawdzie 12 miesigczny okres na przeprowadzenie postegpowania sanacyjnego,
jednakze z mozliwoscig jego przedluzania o sze$S¢ miesiecy (przedtuzenie
postgpowania moglo nastgpowac wiclokrotnie). Taka regulacja nie tylko
przedluzata postepowanie sanacyjne, ale takze opozniata zastosowanie
procedury likwidacyjnej, a w konsekwencji utrudniata, a niekiedy wrecz
uniemozliwiala zaspokojenie wszystkich wierzycieli.

Sanacja dhuznika jest prowadzona na wniosek komitetu wierzycieli na
podstawie uchwaty sadu gospodarczego. Jednoczesnie z wszczeciem
postepowania sanacyjnego sad gospodarczy wyznacza kierujacego sanacja. Od
tego momentu podmiot, dotychczas sprawujacy zarzad majatkiem dtuznika, traci
swoje uprawnienia, ktore przechodza na kierujgcego sanacjg. Organy
uprawnione do prowadzenia spraw dtuznika w ciggu trzech dni od dnia wydania
orzeczenia o wszczgciu postepowania sanacyjnego sg zobowigzane przekazaé
kierujacemu sanacjg dokumentacje ksiegowa 1 inne dokumenty dluznika,
pieczatki, itp. Od momentu wszczecia postgpowania sanacyjnego wobec
dluznika kierujacy sanacja uzyskuje prawo do rozporzadzania majatkiem
dluznika, zgodnie z planem sanacji, oraz prawo do zawierania w imieniu
dtluznika uktadu, umow cywilnoprawnych badz umow o prace oraz innych
czynno$ci prawnych 1 skladania wniosku o uznanie czynnosci prawnych
(umow), zawartych przez dluznika za niewazne.

Uczestnikiem postepowania sanacyjnego jest takze inwestor. Jest to
osoba, ktora podejmuje decyzje o wniesieniu wilasnych, pozyczonych 1
zalaczonych przedmiotéw majatkowych badz intelektualnych do obiektu, w
ktory inwestuje, ponoszac przy tym odpowiedzialno$¢ za niewykonanie swoich
zobowigzan. Inwestor jest uprawniony do udzialu w omawianiu planu sanacji i
jego podpisaniu, uczestniczenia w posiedzeniach sgdowych podczas calej
procedury sanacji; zapoznawania si¢ z materiatami sprawy o bankructwie,
dokumentami ksiggowymi 1 statystycznymi dluznika; skarzenia orzeczen
sadowych, wydanych w trakcie postgpowania sanacyjnego.

Podstawowym obowigzkiem kierujacego sanacja jest ztozenie do sadu
gospodarczego opracowanego planu sanacji. Powinno to nastgpi¢ w ciggu trzech
miesigcy. Obowigzkiem kierujgcego sanacjg jest takze sktadanie cokwartalnych
sprawozdan z jego wykonania komitetowi wierzycieli 1 sgdowi. Plan sanacji
powinien zosta¢ uchwalony przez komitet wierzycieli 1 uzgodniony ze
wszystkimi zabezpieczonymi wierzycielami. Przy tym plan sanacji powinien
by¢ uchwalony przez komitet wierzycieli, jezeli zaglosowata za nim wigkszo$¢
obecnych wierzycieli. Wierzycielom przystuguja glosy w liczbie
proporcjonalnej do sumy roszczen wierzycieli, wtgczonych do rejestru roszczen
wierzycieli, 1 pomnozonej przez tysigc hrywien. Plan sanacji podlega
zatwierdzeniu przez zabezpieczonych wierzycieli w ciggu siedmiu dni od
podjecia uchwaty o jego uchwaleniu. Jezeli ktérykolwiek z zabezpieczonych
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wierzycieli sprzeciwi si¢ uzgodnionemu planowi sanacji, wierzyciele moga
podja¢ uchwate o wydzieleniu obcigzonych sktadnikow z majatku dtuznika 1 ich
sprzedazy na licytacji oraz zaspokojenia roszczen takiego wierzyciela ze
srodkow, uzyskanych z ich sprzedazy albo na wykup zadluzenia, odpowiednio
do informacji, uzyskanej z rejestru roszczen wierzycieli.

Plan sanacji dluznika powinien spelnia¢ przestanki, wskazane w
przepisach  ustawy o  bankructwie, oraz odpowiada¢ wymogom
przygotowywania planu sanacji dluznika, przewidzianym w Typowej formie
planu sanacji diuznika w sprawach o bankructwo, zatwierdzonej nakazem
Ministerstwa Sprawiedliwosci Ukrainy Ne 1223/5 z 19.06.2013 roku (ukr.
Tunosor ¢hopmoro nnamy camayii 6GopocHuka y cnpasi npo OaHKpymcmeo,
3ameepodicenoro Haxazom Minicmepcmea rwocmuyii Ykpainu Ne 1223/5 6io
19.06.2013 poky). Zgodnie z art. 29 ust. 1 ustawy o bankructwie plan sanacji
powinien wskazywac¢ $rodki, stuzace przywroceniu wyptacalnosci dtuznika, i
terminy ich realizacji, moze rowniez okresla¢ warunki wykonania zobowigzan
dluznika przez osoby trzecie, zaspokojenia roszczen wierzycieli w inny sposob,
zwrotu $rodkow poniesionych na przeprowadzenie zgromadzenia wspolnikow
lub walnego zgromadzenia akcjonariuszy i (lub) organoéw, uprawnionych do
zarzadzania dluznikiem. Plan sanacji powinien zawiera¢ obowigzkowo takze
zabezpieczenia dla sptaty zadtluzenia dluznika na podstawie dokonywania
wyptat wynagrodzen, a takze splaty wierzycieli z uwzglednieniem kolejnosci,
przewidzianej w ustawie.

Jezeli w ciggu szeSciu miesigcy od dnia podjecia uchwaly o sanacji do
sadu nie zostal ztozony plan sanacji dtuznika, sad gospodarczy moze podjaé
uchwate o wuznaniu dluznika bankrutem 1 o otwarciu postgpowania
likwidacyjnego.

Terminowe zakonczenie postgpowania sanacyjnego zalezy od wnioskow
zawartych w pisemnym sprawozdaniu, skladanym komitetowi wierzycieli.
Kierujacy sanacja na pigtnasci dni przed zakonczeniem procedury bankructwa
powinien powiadomi¢ czlonkoéw komitetu wierzycieli o czasie 1 miejscu
przeprowadzenia posiedzenia komitetu wierzycieli 1 zlozy¢ pisemne
sprawozdania. Do sprawozdania kierujacego sanacja nalezy dotaczy¢ dowody
zaspokojenia wierzycieli upadio$ciowych, zgodnie z rejestrem roszczen
wierzycieli. Komitet wierzycieli jest zobowigzany rozpatrzy¢ sprawozdanie
kierujacego sanacja, najpdzniej w ciggu dziesi¢ciu dni od daty jego wptywu. Po
rozpatrzeniu sprawozdania finansowego komitet wierzycieli podejmuje uchwale
o zwrdceniu si¢ do sadu gospodarczego z wnioskiem o:

— zakonczenie procedury sanacyjnej w zwigzku z wykonaniem planu
sanacji 1 przywroceniem wyptlacalnosci dtuznikowi,

albo

— zakonczenie procedury sanacji i uznanie dtuznika za bankruta oraz
otwarcie procedury likwidacyjnej,

albo

— zakonczenia 1 przedluzenia procedury sanacyjnej i zawarcie uktadu.
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W ciagu pieciu dni od daty przeprowadzenia posiedzenia sprawozdanie
kierujagcego sanacja, rozpatrzone przez komitet wierzycieli, oraz protokoét z
posiedzenia komitetu wierzycieli nalezy nadesta¢ do sadu gospodarczego. Do
sprawozdania kierujgcego sanacja nalezy dolgczy¢ rejestr roszczen wierzycieli,
a takze ich skargi, glosujacych przeciw podjetej przez komitet wierzycieli
decyzji, a takze skargi wierzycieli, ktoérzy nie brali udziatu w gltosowaniu. Po
rozpatrzeniu ztozonych dokumentéw sad gospodarczy zatwierdza sprawozdanie
kierujacego sanacjag albo odmawia zatwierdzenia sprawozdania. Jezeli
rozliczenia z wierzycielami nie zostaly przeprowadzone w terminach
przewidzianych w planie sanacji, sad gospodarczy uznaje dtuznika za bankruta i
otwiera postepowanie likwidacyjne.

Uktad

Uktad jest jednym ze sposobow poprawy sytuacji finansowej podmiotu,
prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza, 1 moze zosta¢ zastosowany w kazdym
stadium postepowania upadtosciowego. Nie dotyczy to jednak postgpowania w
przedmiocie rozporzadzenia majatkiem dluznika, poniewaz w  stadium
postepowania upadlo$ciowego uktad moze zosta¢ zawarty jedynie po
ujawnieniu wszystkich wierzycieli i zatwierdzeniu przez sad gospodarczy listy
wierzytelnosci. Uklad konczy postepowanie, majace na celu rozporzadzenie
majatkiem dluznika, sanacj¢ albo likwidacje podmiotu, prowadzacego
dziatalnos¢ gospodarcza, w zaleznosci od tego, na ktérym etapie postepowania
upadlosciowego zostata podjeta decyzja o zawarciu uktadu.

Ukladem w postepowaniu upadlosciowym jest umowg pomigdzy
dluznikiem a wierzycielami co do odroczenia i/lub roztozenia na raty, a takze
umorzenia przez wierzycieli ich wierzytelnosci. Przybiera ona form¢ ugody
pomigdzy stronami.

Od wszczgcia postegpowania upadiosciowego zawarcie ukladu moga
zainicjowaé strony postgpowania, a wigc dhuznik 1 wierzyciele. Decyzja o
zawarciu ukladu w imieniu wierzycieli jest podejmowana przez zgromadzenie
wierzycieli wigkszosciga glosow. W imieniu wierzycieli ukiad podpisuje
przewodniczacy komitetu wierzycieli.

W imieniu dluznika decyzje o zawarciu uktadu podejmuje podmiot,
prowadzacy sprawy diluznika, badz syndyk (kierujacy sanacja, likwidator). W
przypadku przedsigbiorstw panstwowych albo przedsigbiorstw z ponad
piecdziesiecioprocentowym udziatem Skarbu Panstwa syndyk jest zobowigzany
uprzednio uzgodni¢ uktad z organem, uprawnionym do zarzadzania majatkiem
panstwowym. Wiasciwy organ w terminie dziesieciodniowym jest zobowigzany
zaja¢ stanowisko co do uktadu, tzn. powinien wyrazi¢ na niego zgode lub jej
odmowic.

Uktad moze zosta¢ zawarty przy zachowaniu warunkéw przewidzianych
w ustawie, a ponadto kiedy:

1) Uktad jest zawierany co do roszczen wierzycieli, ktorzy sa
zabezpieczeni na mocy zastawu, a takze roszczen drugich i kolejnych
wierzycieli wedlug stopnia zaspokajania ich roszczen na podstawie przepisOw
ukrainskiej ustawy o bankructwie;
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2) Wszyscy wierzyciele, ktorych roszczenia sg zabezpieczone zastawem
na przedmiotach, nalezacych do dluznika, wyrazili pisemng zgode na zawarcie
ukladuzsg;

3) Postanowienia uktadu, przewidujace odroczenie lub roztozenie na raty
platnosci badZz umorzenie przez wierzycieli zobowigzania dtuznika badz jego
czes$ci, a organy egzekucyjne sg zobowigzane zgodzi¢ si¢ z czgSciowym
zaspokojeniem roszczen wynikajacych z podatkéw, oplat (obowigzkowych
ptatnosci)*®.

Strony postgpowania upadlo$ciowego powinny przestrzega¢ nie tylko
ustawy o upadtosci i typowej formie uktadu w postgpowaniu w sprawie o
upadtosciowej i wymogami co do jej opracowania zatwierdzonej nakazem
Ministerstwa Sprawiedliwosci Ukrainy Ne 1223/5 z 19.06.2013 roku.
Podstawowymi przestankami skutecznosci uktadu s3:

1) Zawarcie go w w formie pisemnej;

2) Udzielenie pisemnej zgody przez zabezpieczonych wierzycieli;

3) Ustalenie warunkow uktadu na posiedzeniu komitetu wierzycieli;

4)  Podjecie decyzji przez komitet wierzycieli wigkszo$cig glosow oraz
wyrazenie zgody przez organ, uprawniony do prowadzenia spraw dtuznika lub
syndyka.

Uktad powinien zawieraé¢ postanowienia o zakresie, sposobie I terminach
wykonania zobowigzan dluznika, a takze o odroczeniu splaty zadtluzenia,
roztozeniu platnosci na raty albo o umorzeniu zobowigzania lub jego czgsci.
Dokument ten zawiera takze informacje takie jak: date 1 sygnatur¢ akt sprawy
upadlosciowej, pelng nazwe sadu gospodarczego, nazwe (firme). W rozdziale II
uktadu przedstawia si¢ zadluzenie, zgodnie =z lista wierzytelnosci z
uwzglednieniem kolejnosci, termindéw 1 zakresu zaspokajania roszczen. Rozdziat
[T uktadu powinien okresla¢ warunki 1 sposoby wykonania przez dluznika
zobowigzan, a w tym informacje o odroczeniu/roztozeniu na raty oraz
umorzeniu zobowigzania. Rozdziat IV ,Postanowienia koncowe” wskazuje
warunki wprowadzania zmian 1 uzupelien do ukladu oraz przestanki
odstgpienia badz uznania uktadu za niewazny. Ponadto do uktadu nalezy

259 . . . . . .. .
W celu niedopuszczenia do naruszenia praw zabezpieczonych wierzycieli, uktad musi

zosta¢ uchwalony przez wszystkich zabezpieczonych wierzycieli. Jednakze, jezeli wszyscy
albo ktorykolwiek z zabezpieczonych wierzycieli sprzeciwia si¢ zawarciu uktadu, pozostali
wierzyciele moga podja¢ uchwate o wydzieleniu zabezpieczonych rzeczy z majatku dtuznika i
ich sprzedazy w drodze licytacji i zaspokojenia roszczen takiego wierzyciele w wyniku
otrzymanych ze sprzedazy $rodkéw albo o wykupieniu zadtuzenia stosownie do wiadomosci
z rejestru roszczen wierzycieli.

260~ 7adhuzenie podatkowe, jakie powstalo w terminie, ktory poprzedzal trzy petne lata
kalendarzowe, liczone do dnia zlozenia do sadu gospodarczego wniosku o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo, jest uznawane za nierokujace nadziei na sptate i
umarza si¢. Jezeli zobowigzania podatkowe lub zadluzenie podatkowe powstaly w ciagu
trzech ostatnich lat kalendarzowych, poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo, to takie obowigzkowe ptatnosci rozktada si¢ na raty
(odracza si¢) albo umarza na warunkach przewidzianych w uktadzie.
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dotaczy¢ dokumenty, ktore uzupetniaja, wyjasniajg i potwierdzajg informacje w
nim przedstawione”®*.

Po osiggnigciu porozumienia co do zawarcia uktadu, kazda ze stron
postgpowania upadto$ciowego w ciggu pigtnastu dni jest zobowigzana ztozy¢ do
sadu gospodarczego wniosek o jego zatwierdzenie, do ktorego dotacza si¢ tekst
uktadu, protokoét z posiedzenia komitetu wierzycieli, ktéry podjal decyzje o
zawarciu uktadu, liste wierzycieli, a takze inne dokumenty przewidziane w art.
81 ukrainskiej ustawy o upadiosci. Zatwierdzenie przez sad gospodarczy uktadu
powoduje wygasnigcie roszczen wierzycieli 1 zakonczenie postegpowania
upadtosciowego.

Jezeli uktad narusza prawa i interesy prawne uczestnikOw postgpowania
upadlosciowego, uchwata o jego zakonczeniu moze zosta¢ zaskarzona do sadu
gospodarczego. Jedynie wierzyciele upadlosciowi majg prawo ztozy¢ do sadu
gospodarczego wniosek o uznanie uktadu za niewazny. W tym samym czasie
uktad moze zosta¢ rozwigzany, jezeli dtuznik nie wykonat warunkéw co do
jednej trzeciej roszczen wierzycieli. Rozwiazanie uktadu badz uznanie go za
niewazny stanowi podstawe dla wznowienia postgpowania w sprawie o
upadtosc.

Postepowanie likwidacyjne

Do likwidacji przedsigbiorcy moze doj§¢ w trybie zwyczajnym badz w
uproszczonym (w postepowaniu upadtosciowym). Roznica pomiedzy nimi
polega na tym, ze w trybie zwyczajnym do likwidacji podmiotu dochodzi bez
konieczno$ci przeprowadzenia postgpowania, majacego na celu rozporzadzenie
majatkiem, oraz bez sanacji. W obu wypadkach istota likwidacji polega na
sprzedazy majatku w celu zaspokojenia roszczen wierzycieli. Przy czym uznanie
dtuznika za upadlego nie stoi na przeszkodzie zastosowaniu do niego w dalsze]
kolejnos$ci postepowania sanacyjnego i1 uktadu za wyjatkiem wspomnianej wyzej
uproszczonej procedury upadto$ciowej, poniewaz celem prowadzenia tej
ostatniej jest rozwigzanie (likwidacja) podmiotu, prowadzacego dziatalnos¢
gospodarcza®®.

Postgpowanie likwidacyjnej moze trwa¢ maksymalnie dwanascie
miesiecy bez mozliwosci jego przedluzenia. Nie ma przeszkod, by trwato ono
krocej niz rok®®. Taka regulacja powoduje, Ze nie istnieje problem
przewleklosci postgpowania likwidacyjnego.

Otwarcie procedury likwidacyjnej powoduje wygasnigcie kompetencji
organdw upadtego w zakresie zarzadzania 1 rozporzadzania jego majatkiem.
Informacja o otwarciu postgpowania likwidacyjnego 1 uznaniu dhluznika za
upadlego jest publikowana na oficjalnej stronie internetowej Wyzszego Sadu
Gospodarczego Ukrainy.

261 g 4.3,9 - 12 Tunooi (¢bopMHu MHUPOBOT Yroau y cipasi po 6aHKpYyTCTBO Ta Bumorn

1o0/10 i po3po0sIeHHS, 3aTBep/HKEHUX Haka3oM MiHicTepcTBa toctuilii Yipainu Ne 1223/5 Bin
19.06.2013 poxky.

262 [Tynaxt 28 B pemakmii Jlucrta Bumoro rocmomapcekoro cymy Ne 01-06/1149/2013 Big
07.08.2013 poky.
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Po publikacji informacji o uznaniu diuznika za upadltego zwykle
roszczenia (roszczenia pieniezne, powstate w trakcie prowadzenia postgpowania
upadloéciowego) zostaja uznane za roszczenia upadlo$ciowe. Zadanie ich
zasgdzenia jest przekazywane przez wierzycieli bezposrednio do sadu
gospodarczego, ktory je rozpoznaje na posiedzeniu sgdowym.

Po rozpoznaniu zadan wierzycieli, sad gospodarczy ponownie zatwierdza
list¢ ich roszczen 1 zobowigzuje likwidatora do doprowadzenia do powstania
organu przedstawicielskiego wierzycieli (zgromadzenie wierzycieli [ukr. 360pu
kpenutopiB] 1 komitetu wierzycieli [ukr. xomiTer kpeamtopiB ]). Termin na
ztozenie wnioskdw wierzycieli z roszczeniami, powstalymi w trakcie
postepowania o upadtos¢, jest ograniczony do dwdch miesiecy, liczac od dnia
oficjalnej publikacji informacji. Takie roszczenia zaliczane sg do czwartej
kategorii, za wyjatkiem roszczen pieni¢znych, stanowigcych kary pieni¢zne,
ktore podlegaja zaliczeniu do odpowiedniej kategorii. Roszczenia wierzyciell,
ktorzy w odpowiednim terminie nie zglosili si¢ do sagdu gospodarczego sa
zaliczane do szostej kategorii®®.

Po wydaniu postanowienia o uznaniu dtluznika za upadlego 1 otwarciu
postepowania likwidacyjnego, sad gospodarczy wyznacza likwidatora upadlego.
Na wniosek likwidatora, uzgodniony z komitetem wierzycieli, sad gospodarczy
wyznacza takze czlonkéw komisji likwidacyjnej. W jej sklad wchodza
przedstawiciele wierzycieli, osoba upowazniona przez zatozycieli (wspolnikow,
akcjonariuszy) dluznika, organdéw finansowych 1 zwigzkéw zawodowych, a w
razie konieczno$ci roéwniez przedstawiciele specjalnego upowaznionego organu
centralnej] wladzy wykonawczej, kompetentnego w zakresie nadzoru nad
dziatalnoscig ubezpieczeniowa, Antymonopolowej Komisji Ukrainy, organu
upowaznionego do zarzadzania majgtkiem panstwowym oraz przedstawiciel
organoOw samorzadowych.

Z chwila wszczgcia postgpowania likwidacyjnego na likwidatora
przechodza uprawnienia organu, kierujacego upadtym. W ciagu pigtnastu dni,
liczonych od dnia wyznaczenia likwidatora, cztonkowie organdéw upadlego sg
zobowigzani przedtozy¢ na rgce likwidatora wszystkie dokumenty dtuznika, w
tym ksiggowe, oraz pieczatki, materiaty 1 inne warto$ciowe przedmioty nalezace
do upadtego. Réwniez w trakcie prowadzenia postepowania likwidacyjnego
likwidator jest zobowigzany korzysta¢ tylko z jednego rachunku dluznika w
instytucji bankowej, na ktérym moga zosta¢ zaksiggowane srodki, uzyskane w
trakcie postgpowania likwidacyjnego. Inne rachunki bankowe dhuznika
podlegaja zamknigciu.

Likwidator nie rzadziej niz raz w miesigcu przedstawia komitetowi
wierzycieli sprawozdanie ze swojej dziatalnosci, zawierajagce informacje o
sytuacji finansowej, a takze — na zadanie komitetu wierzycieli — inne informac;jg.
Sad gospodarczy moze takze nakaza¢ likwidatorowi, aby nie rzadziej niz raz na
miesiac sktadat sprawozdanie ze swojej dziatalno$ci do sadu®®.

264 JTucr Bumoro rocrogapeskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Bix 26.12.2013 poxky.
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Likwidator od dnia powotania: przejmuje zarzad majatkiem dtuznika,
prowadzi jego inwentaryzacje¢ 1 wyceng, analizuje sytuacje¢ finansowa upadiego,
wykonuje uprawnienia organu, dotychczas kierujgcego upadtym, przewodniczy
komisji likwidacyjnej 1 ustala sktad masy likwidacyjnej oraz wykonuje inne
czynnosci, przewidziane w przepisach ustawy o upadtosci.

Do masy likwidacyjnej upadtego likwidator wiacza wszystkie rodzaje
aktywow majatkowych (majatek 1 prawa majatkowe), nalezacych do upadtego,
ktore zostaly ujawnione w toku postgpowania likwidacyjnego. W sktad masy
likwidacyjnej nie wchodzg przedmioty, stanowigce cze¢§¢ funduszu
mieszkaniowego w tym akademiki/hotele robotnicze, przedszkola, zaklady
doszkalajace 1 obiekty infrastruktury komunalnej, ktore nalezg do upadtego,
bedacego osobg prawng, a ktore to przechodza na wilasnos¢ odpowiednich
jednostek samorzadu terytorialnego. Masa likwidacyjna nie obejmuje takze
majatku  upadlego, bedacego przedmiotem zabezpieczenia®®. Likwidator
dokonuje inwentaryzacji 1 wyceny majatku, a nastepnie sprzedazy majatku
upadtego. Zasadg jest sprzedaz licytacyjna, mozliwa jest takze sprzedaz w toku
przetargu zamknigtego (ukr. 3akpuTti TOpru; transl. zakryti torhy) albo z wolne;j
reki. Wyboru sposobu zbycia majatku dokonuje likwidator, w celu sprzedazy za
cen¢ najwyzsza. Aspekty proceduralne licytacji okre§la ustawa o upadtosci,
ktora dopuszcza dwie jej formy: tradycyjng 1 elektroniczng.

Organizatora licytacji wybiera likwidator sposrod osob fizycznych lub
prawnych, posiadajacych licencje na przeprowadzanie przetargdw. Nastgpnie
likwidator zawiera z takg osobg umowe o przeprowadzenie licytacji.
Uczestnikami licytacji mogg by¢ obywatele ukrainscy, bezpanstwowcy, osoby
prawne, zatozone na Ukrainie, 1 zagraniczne osoby prawne, ktore zlozyly
niezbedne dokumenty 1 przeszty procedure rejestracji, prowadzong przez
wykonawce aukcji. Organizator licytacji powinien jg przeprowadzi¢ w ciagu
dwoch miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Organizator licytacji powinien umieSci¢ na stronie internetowej
panstwowego organu wilasciwego ds. upadio$ci oraz Wyzszego Sadu
Gospodarczego Ukrainy ogloszenie o przeprowadzeniu licytacji, jak réwniez
pisemnie zawiadomi¢ o przeprowadzeniu licytacji wiasciciela majatku,
zamawiajacego i inne osoby, wskazane przez zamawiajgcego, w terminie nie
pozniejszym niz pigtnascie dni przed dniem licytacji. Licytacja prowadzona jest

266 przedmiotem zabezpieczenia jest majatek dtuznika, ktory stanowi przedmiot zastawu. Na

podstawie zastawu — wierzyciel ma prawo, w przypadku niewykonania przez dtuznika
zobowigzan zabezpieczonych zastawem, do uzyskania zaspokojenia z przedmiotu
zastawionego majatku z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami tego dluznika. Pod
zastaw moze zosta¢ oddane jakakolwiek ruchomos$¢ badz nieruchomos$¢, z ktéorych moze
zosta¢ dokonana egzekucja. Przedmiotem zastawu nie mogg by¢: przedmioty kultury, bedace
przedmiotem prawa wiasnos$ci Skarbu Panstwa badz jednostki samorzadu terytorialnego i
zostaly umieszczone badz podlegaja umieszczeniu w Panstwowym Rejestrze Narodowego
Dziedzictwa Kulturowego (ukr. [lepxaBHOTO pEeCTpy HAIIOHAIBLHOTO KYJIBTYPHOTO
HanOaHHs), pomniki dziedzictwa kulturowego, ktore nie podlegajg prywatyzacji; roszczenia,
wynikajace z praw o charakterze osobistym, a takze inne prawa, ktoérych zastawienie jest
zabronione przez ustawe.
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bezposrednio przez prowadzacego (licytatora), ktory przed jej rozpoczeciem
informuje o: warunkach umowy zawieranej na licytacji; sumach, o jakie wzrasta
kolejne postgpienie, ktoére nie moze przewyzsza¢ 10% ceny wywolania.
Sprzedaz majatku na licytacji dokonywana jest na podstawie umowy sprzedazy,
ktora jest zawierana migdzy wlascicielem majatku badz zamawiajacym licytacje
a zwyciezca licytacii.

Jezeli aukcja przeprowadzana jest w formie elektronicznej (przetarg
elektroniczny), warunki sprzedazy majatku nalezy okre§li¢ na stronie
internetowej organizatora. Przetargi elektroniczne trwaja co najmniej pigtnascie
dob. Dopuszczenie uczestnika do przetargu elektronicznego dokonuje si¢
poprzez przydzielenie mu numeru z kodem, za pomocg ktérego sklada si¢
propozycje co do ceny. Zwycigzca przetargu elektronicznego jest osoba, ktora
zaproponowata najwyzsza cen¢ w okresie przeprowadzania licytacji. Po
ogloszeniu zwyciezcy albo zakonczeniu aukcji bez wyznaczenia zwycigzcy —
protokoét o przeprowadzeniu licytacji wysylany jest w formie elektroniczne;j
zwycigzcy 1/lub zamawiajgcemu.

Niesprzedane aktywa dtuznika albo aktywa, ktorych sprzedaz w dacie
licytacji bedzie skutkowac istotng utratg ich wartosci, likwidator oddaje w
zarzad wyznaczonej przez sad gospodarczy osobie prawnej. Osoba prawna jest
zobowigzana uzywac¢ $srodkéw dla kontynuacji uregulowania sptaty zadtuzenia
dluznika u wierzycieli na podstawie otrzymanych aktywow. Wniosek w tym
przedmiocie likwidator sktada do sadu gospodarczego nie p6zniej niz na dwa
miesigce do zakonczenia postgpowania likwidacyjnego. Ustawa o upadlosci nie
reguluje konsekwencji dokonania takich czynnosci, a w dalszej kolejnosci tego,
kto bedzie rozstrzyga¢ kwestie likwidacji upadtego 1 zatwierdzi sprawozdanie
likwidatora. = W tym zakresie regulacja ustawy o wupadlosci wymaga
uzupehienia®’.

Z kwoty uzyskanej ze sprzedazy majatku upadlego wierzyciele s3
zaspokajani wedtug jednej z szesciu kategorii (art. 45 ustawy o upadtosci):

1) w pierwsze] kategorii zaspokajane sg naleznosci pracownicze,
roszczenia z umow ubezpieczenia, koszty postepowania upadtosciowego oraz te
zwigzane z pracami komisji likwidacyjne;j;

2) w drugiej kategorii zaspokajane sg roszczenia i naprawienie szkod na
osobie; zobowigzania wynikajace z optat ubezpieczeniowych naleznos$ci z tytutu
sktadek na ubezpieczenie spoteczne;

3) w trzeciej kategorii zaspokajane sg podatki i inne daniny publiczne;

4) w czwartej kategorii zaspakajane sg roszczenia wierzycieli
niezabezpieczone zastawem;

5) w piatej kategorii zaspokajane sg wierzytelnosci, wynikajace z tytutu
zwrotu wkladow zespotu pracowniczego, wniesionych do kapitatu zaktadowego

267 Kamma H. 3axucT npaB kpeauTopiB y HOBiil penakiii 3akoHy npo 6aHkpyrctBo / H.
Kammnia. - [ EnekTpoHHUI pecypc]. - Pexum JOCTYITY. -
http://bankruptcy.com.ua/lang/ru/zaxist-prav-kreditoriv-u-novij-redakci%D1%97-zakonu-pro-
bankrutstvo/.
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przedsigbiorcy; wierzytelno$ci, wynikajace z tytulu wyptaty dodatkowego
wynagrodzenia na rzecz kierujacego sanacjg badz likwidatora;

6) w széste] kategorii zaspokajane sg inne wierzytelnosci. Przy czym
wierzytelnosci kazdej nastepnej kategorii sg zaspokajane w miar¢ wptywu na
rachunek $rodkow, wynikajacych ze sprzedazy majatku bankruta, po pelnym
zaspokojeniu wierzytelnosci z kategorii poprzedzajace;.

Po zamknieciu wszystkich rozrachunkéw z wierzycielami likwidator
sktada do sadu gospodarczego sprawozdanie i1 bilans likwidacyjny. Po
wystuchaniu sprawozdania likwidatora 1 opinii cztonkéw komitetu wierzycieli
albo osobno poszczegdlnych wierzycieli sad gospodarczy podejmuje uchwate o
zatwierdzeniu sprawozdania likwidatora i bilansu likwidacyjnego. Jezeli po
zaspokojeniu roszczen wierzycieli nie pozostat zaden majatek, sad gospodarczy
podejmuje uchwate o likwidacji osoby prawnej-upadtego. Jezeli zas majatek
upadtego wystarcza na zaspokojenie roszczen wierzycieli w pelnym zakresie,
upadly moze kontynuowac swoja dziatalno$¢ gospodarcza.

W wypadku wszczgcia postepowania likwidacyjnego w stosunku do
podmiotu, prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza, oprocz przepisOw ustawy o
upadtosci,  zastosowanie znajduja takze przepisy ukrainskiego Kodeksu
cywilnego oraz Kodeksu gospodarczego. Stosownie do art. 110 ukrainskiego
Kodeksu cywilnego likwidacja osoby prawnej moze by¢ realizowana na
wniosek i na podstawie decyzji jej wspolnikéw albo organu osoby prawnej,
ktory jest upowazniony do tego na podstawie dokumentoéw zalozycielskich (np.
w zwigzku z ustaniem czasu, na ktory byla utworzona osoba prawna,
osiggnieciem celu, w ktorym zostala stworzona) 1 z urzedu przez sad.
Przeprowadzenie postepowania likwidacyjnego osoby prawnej jest dokonywane
odpowiednio do przepisow art. 104, 105, 110-112 ukrainskiego Kodeksu
cywilnego, ktore normujg likwidacje wyptacalnej osoby prawne;.

Stosownie do art. 110 ust. 3 ukrainskiego Kodeksu cywilnego, jezeli
warto$¢ majatku osoby prawnej jest niewystarczajaca dla zaspokojenia roszczen
wierzycieli, osoba prawna podejmuje wszystkie niezbedne czynnosci,
przewidziane w ustawie, aby przywrdci¢ wyptlacalnosci badz uzna¢ za upadtego.
Zgodnie za$§ z art. 95 ukrainskiej ustawy o upadtosci, ktory stanowi, ze jezeli
warto$¢ majatku dluznika — osoby prawnej, co do ktérej podjeto decyzje o
likwidacji, jest niewystarczajaca dla zaspokojenia roszczen wierzycieli, taka
osoba prawna musi zosta¢ zlikwidowana zgodnie z przepisami tejze ustawy. Z
zestawienia tych regulacji wynika, Zze o zastosowaniu rezimu prawnego
likwidacji podmiotow, prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, decyduje to, czy
dany podmiot ma majatek, wystarczajacy do zaspokojenia roszczen
wierzycieli*®,

W wypadku niewyptacalno$ci, ktéra wynika z faktu niewystarczalno$ci
majatku dluznika do zaspokojenia roszczen wierzycieli, do likwidacji nalezy
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rOCHOJapIOBaHHS, MTOB’A3aHl 3 OHOBJIEHHSIM 3aKOHOJABCTBa mpo OankpyrctBo / I1. O. IToBap
// Bicauk Bumoi pagu roctuii. — 2012. — Ne 2 (10). — C. 128.
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stosowal przepisy ustawy o upadtosci i uregulowang w nich instytucje
likwidacji dluznika. Dla wszczecia postgpowania upadiosciowego takiego
dluznika prawne znaczenie ma potwierdzony (danymi ze sprawozdania
finansowego, inwentaryzacjg) fakt przewyzszenia zadtuzenia nad istniejagcymi
aktywami dtuznika, bez odniesienia si¢ do innych okolicznosci®®.

W konsekwencji w razie powstania sytuacji, w ktorej majatek dluznika
nie wystarcza dla zaspokojenia roszczen wierzycieli, likwidator (komisja
likwidacyjna) jest zobowigzana zwrocic si¢ do sgdu gospodarczego z wnioskiem
0 wszczgcie postepowania upadlosciowego takiej osoby prawne;.

Jednym z problemow stosowania prawa jest obecnie to, ze ani prawo
cywilne, ani gospodarcze nie ustalaja koncowych terminéw dobrowolnego
postepowania likwidacyjnego, ktére moze niekiedy trwac¢ latami. W celu
ochrony interesOw wierzycieli art. 7 ust. 5 ustawy o upadtosci stanowit, ze
komisja likwidacyjna jest zobowigzana w miesigcznym terminie zwroci€ si¢ do
sadu gospodarczego z wnioskiem o wszczecie postgpowania w sprawie o
bankructwo, jezeli ustali, ze aktywa dluznika nie wystarczaja na zaspokojenie
roszczen wierzycieli, jest to moment zatwierdzenia posredniego bilansu
likwidacyjnego (ukr. mpoMiKHUN JIKBigamidHui OanaHc; transl. promiznyj
likwidacyjnyj balans). Jednakze w wyniku noweli do ustawy o upadtosci przepis
ten zostal uchylony, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do naruszenia
interesow wierzycieli’”.

Ukrainska ustawa o wupadtosci zawiera takze rozdzial, dotyczacy
postepowania upadtosciowego, powigzanego z postepowaniem upadiosciowym,
prowadzonym w innym panstwie®’". Zgodnie z art. 119 ust. 2 oraz ust. 3 ustawy
o upadlo$ci w postepowaniu upadioSciowym, powigzanym z zagranicznym
postepowaniem upadtosciowym, stosowana jest zasada wzajemnosci.
Wzajemno$¢ jest uwazana jako istniejaca, jezeli w umowie migdzynarodowe;,
ratyfikowanej za zgoda Rady Najwyzszej Ukrainy, przewidziano mozliwo$¢
wspotpracy innego panstwa z Ukraing.
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