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PRZEDMOWA

Rozwoj stosunkow miedzynarodowych prowadzi do wzmacniania
wspotpracy pomiedzy krajowymi porzadkami prawnymi i wymaga ciagtych
prob poszukiwania kompromisowych rozwigzan dla niwelowania istniejacych
miedzy nimi sprzecznosci, poniewaz wilasciwy rozwoj ekonomicznych,
politycznych, spotecznych i innych relacji nie jest mozliwy bez poznania cech
danego systemu prawnego, sposobu stosowania prawa oraz ogolnej kultury
prawnej danego kraju partnerskiego. Z tego wzgledu szczegdlne miejsce
przystuguje  komparatystyce prawniczej jako nauce, ktora pozwala
wytlumaczy¢, w jaki sposdb pewien problem rozstrzygany jest w zagranicznych
systemach prawnych, 1 wyznaczy¢, w jakim stopniu 1 w jaki sposob dane
rozwigzanie moze sta¢ si¢ korzystne do zastosowania w innym porzadku
Krajowym.

Ukraina, obierajac kurs na integracjc ze Wspodlnota Europejska,
zobowigzala si¢ tym samym do dostosowania krajowego prawa, przede
wszystkim w zakresie tych gatezi, ktére dotycza budowy wspolnego rynku, do
prawa europejskiego. Szczegolna uwaga w tych procesach powinna zostac
poswigcona prawu handlowemu, ktore ma umozliwi¢ zabezpieczenie 1
zagwarantowanie jednej z czterech podstawowych swobod wewnetrznego rynku
Unii Europejskiej — tj. wolnosci przeptywu kapitatu.

Dostosowanie ukrainskiego prawa handlowego do standardéw prawa
unijnego jest niemozliwe bez analizy doswiadczenia panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej. Osiggnigcie tego celu jest wykonalne w oparciu o doSwiadczenie
najblizszych sgsiadow, ktorzy juz wczesniej przeszli szereg zmian spoleczno-
ekonomicznych, dostosowali gospodarke¢ do warunkow 1 wymogéw rynku
europejskiego, dokonali harmonizacji ustawodawstwa z ogolnoeuropejskimi
standardami. Z tego wilasnie wzgledu cickawym wydaje si¢ do$wiadczenie
Polski.

Miedzy Polska a Ukraing istniejg Sciste zwigzki ekonomiczne, kulturalne 1
historyczne. Z pewnos$cig mozna stwierdzi¢, ze obydwa panstwa sg partnerami
strategicznymi zarowno w odniesieniu geopolitycznym, jak i ekonomicznym. Z
tego wzgledu badanie do$wiadczenia naszego sgsiada jest wazne zarOwno z
punktu widzenia konieczno$ci zblizenia z Unig Europejska, jak 1 z pozycji
istotno$ci poglebiania relacji miedzy panstwami-sgsiadami. Z drugiej strony,
wydaje si¢, ze specyfika regulacji ukrainskiego prawa handlowego moze
roOwniez by¢ interesujaca dla polskich teoretykow 1 praktykow prawa.

Niniejsza monografia jest juz trzecim opracowaniem z cyklu
,,Komparatystyka prawnicza”, w ktorym uczestniczyli autorzy z Przykarpackiej
Szkoty Prawa, pracownicy Pracowni Probleméw Prawa Handlowego i
wyktadowcy Przykarpackiego Uniwersytetu Narodowego im. W. Stefanyka.

Autorzy wyrazaja gleboka wdziecznos$¢ za udzielong pomoc — kolegom z
Katedry Prawa Handlowego Katolickiego Uniwersytetu Lubelskiego, w
szczegolnosci  profesorowi Andrzejowi Herbetowi i1 doktorowi Pawtowi
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Zdanikowskiemu. Zespo6t autorski pragnie takze podzickowaé doktorantom:
Mateuszowi Zabie z Katedry Prawa Gospodarczego i Handlowego (Wydziat
Prawa i Administracjii Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach) oraz
Aleksandrowi Wroblowi z Katedry Prawa Karnego (Wydzial Prawa i
Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie) oraz profesorowi
Pawlowi Nowakowi (Wydziat Nauk Spotecznych Katolickiego Uniwersytetu
Lubelskiego) za wykonanie specjalistycznego thumaczenia niniejszego rekopisu.

Monografia ma nie tylko naukowy, ale rowniez praktyczny charakter.
Zespot autorski postawit sobie za cel zarowno omowienie szeregu stosunkow,
zwigzanych z uregulowaniem stosunkéw prawno-handlowych, jak 1 wyjasnienie
zespotu stosunkdw o prawnym charakterze, relatywnie zwigzanych z
handlowymi, tj. inwestycyjnych, zwigzanych z rejestracja osob prawnych, z
reorganizacja oraz likwidacjg osob prawnych itd. Mamy nadziejg¢, ze wlasnie
dzigki takiemu kompleksowemu podejsciu nasze opracowanie zostanie uznane
za przydatne zaréwno dla specjalistow z zakresu prawa handlowego badz
komparatystyki prawniczej, jak i1 dla praktykow prawa, dyrektoréow, radcoéw
prawnych w  ukrainsko-polskich przedsigbiorstwach oraz w innych
przedsiebiorstwach,  ktore  zdecydowaly  si¢  wejs¢  na  rynek
wschodnioeuropejski.

prof. V.A.Vasylieva
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ROZDZIAL I. OGOLNE ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCLZE]

1.1. Ogolne zasady inwestowania

Dziatalno$¢ inwestycyjna, jest rodzajem dziatalno$ci gospodarczej, ktorg
zgodnie z art. 3 Kodeksu gospodarczego Ukrainy (ukr. I'ocmogapcekuii Komekc
VYkpainn) jest dzialalno$¢ podmiotow gospodarczych w sferze produke;ji
spotecznej, ktorej celem jest przygotowanie oraz realizacja produkeji,
wykonanie robot lub $wiadczenie uslug o charakterze majatkowym.
Dziatalnoscig inwesytycyjng najczesciej zajmujg si¢ podmioty gospodarcze.
Podmiotami gospodarowania (ukr. cy0'extu rocnomaproBanHs) Sa podmioty,
wykonujace dzialalno$¢ gospodarcza; posiadajg wyodrebniony majatek i
ponosza odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania calym swoim majatkiem, z
wyjatkami przewidzianymi w ustawie’. Do podmiotéow gospodarowania,
zgodnie z art. 55 Kodeksu gospodarczego, zalicza si¢: 1) organizacje
gospodarcze (ukr. rocmomapchki opranizaiiii) — 0Soby prawne, utworzone
zgodnie z Kodeksem cywilnym Ukrainy, panstwowe, komunalne oraz inne
przedsigbiorstwa, utworzone zgodnie z przepisami tego kodeksu, a takze inne
osoby prawne, prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, zarejestrowane zgodnie z
prawem; 2) osoby fizyczne, w tym cudzoziemcOéw oraz bezpanstwowcow,
ktorzy prowadza dziatalno$¢ gospodarcza oraz sg zarejestrowani zgodnie z
prawem jako przedsigbiorcy.

Centralnym pojeciem w sferze dziatalnosci inwestycyjnej sa ,,inwestycje”.
Stosownie do art. 1 Ustawy Ukrainy ,,0 dziatalnosci inwestycyjnej” (ukr.
3akony Ykpainu ,,Ilpo iHBecTuiiitHy nisuibHICTh ; transl Zakon Ukrajiny ,,Pro
inwestycijnu dial’nist’”)* inwestycjami sa wszystkie rodzaje dobr majatkowych,
ktore moga by¢ przedmiotem wktadu do podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢
gospodarczg lub inng, w wyniku ktorej generuje si¢ zysk (przychod) albo
osiggany jest efekt spoteczny. Inwestycjami mogg by¢: udziaty, akcje oraz inne
papiery wartoSciowe (oprocz weksli); rzeczy (ruchome oraz nieruchomosci);
prawa wlasnos$ci intelektualnej o charakterze majatkowym, ,.know-how”; oraz
inne prawa majatkowe.

! Kodeks gospodarczy Ukrainy: Ustawa Ukrainy z 16 stycznia 2003 r. N 436-1V/Dziennik
Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2003 — N 18, N 19-20, N 21-22. — s. 144 (zrédto elektroniczne)
— sposob dostepu: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/436-15/page (oryg. I'ocniogapcekuii
Koziekc Ykpainu : 3akoH Ykpainu Big 16 ciunas 2003 poxy Ne 436-1V // Bimomocti BepxoBHoi
Pagu Ykpaiau. — 2003. — Ne 18, Ne 19-20, No 21-22.)

2 ITpo iHBecTuIiiiHy misapHICTD : 3akoH Ykpainu Big 18 Bepecus 1991 poky Ne 1560-XI1 //
Binomocti BepxoBuoi Pagu Ykpainu. — 1991. — Ne 47. — Cr. 646 [EnexrponHuii pecypc]. —
Pesxxum moctymy: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1560-12/page2.
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Pojecie inwestycji okresla takze Kodeks podatkowy Ukrainy, ktory
stanowi, ze inwestycjg jest operacja gospodarcza, ktora polega na nabyciu
funduszy podstawowych, aktywow niematerialnych, praw korporacyjnych oraz
papieréw wartosciowych w zamian za $rodki albo mienie.’

Zgodnie z art. 5 Ustawy Ukrainy ,,0 dzialalnosci inwestycyjnej”
podmiotami (inwestorami 1 uczestnikami) dziatalnos$ci inwestycyjnej moga by¢
osoby fizyczne i prawne, w tym zaré6wno pochodzace z innych panstw, jak i
same panstwa. Inwestorem jest zardGwno osoba, ktora dopiero zamierza dokonac
inwestycji, jak i osoba, ktora juz to uczynita, nabywajac odpowiednie prawa
oraz naktadajac na siebie okreslone obowigzki. Oprécz inwestora uczestnikami
dziatalno$ci inwestycyjnej sa rowniez: podmioty gospodarcze, ktore zajmujg si¢
dzialalno$ciag, zwigzang z realizacja inwestycji; organy panstwowe, regulujace
dzialalno$¢ inwestycyjng (Panstwowa Agencja do spraw Inwestycji oraz
Zarzadzania Panstwowymi Projektami [ukr. [Iep>kaBHe areHTCTBO 3 1HBECTHIII T
Ta YOpaBJIiHHS HalllOHAJBLHUMHU TMpoekTamu; transl. Derzawne ahentstwo z
inwestycji ta uprawlinnja nacional’nymy proektamy], Narodowa Komisja do
spraw Papierow Wartosciowych oraz Rynku Funduszy Inwestycyjnych [ukr.
HamionanpHa Komicisi 3 IIHHMX TManepiB Ta (OHIOBOrO pUHKY; transl.
Nacional’na komisija z cinnych paperiw ta fondowoho rynku], Panstwowa
Inspekcja  Budowlano-Architektoniczna [ukr. JlepkaBHa — apXiTEKTypHO-
OyniBenbHa 1Hcmekis; transl. Derzawna architekturno-budiwel’na inspekcija],
Komisja Antymonopolowa [ukr. AHTHMOHONOJBHHA KOMITET; transl.
Antymonopol’nyj komitet], Ministerstwo do Spraw Rozwoju Ekonomicznego,
Narodowy Bank Ukrainy); podmioty, ktére bezposrednio uzyskujg inwestycje,
posrednicy inwestycyjni oraz inni.

Dziatalnos¢ inwestycyjna moze polega¢ na nabywaniu jakiegokolwiek
mienia (majatku), w tym zaréwno $rodkow produkcji we wszystkich galeziach i
sferach gospodarki panstwowej, papierow wartosciowych, celowych depozytow
bankowych, praw z zakresu wtasnosci intelektualnej, innych przedmiotéw
wlasnosci, jak 1 innych praw majatkowych (art. 4 ust. 1 ustawy o dziatalnos$ci
inwesytycyjnej).

Inwestor moze swobodnie wybra¢ przedmiot swojej inwestycji, o ile
ustawa nie ogranicza lub nie wylacza tego wyboru. Te ograniczenia
(wylaczenia) mogg by¢ uzasadnione konieczno$cig obrony (ukr, oxopoHa;
transl. ochorona) oraz ochrony (ukr. 3axuct; ochrona) publicznych interesow
panstwa 1 spoleczenstwa. Art. 4 Ustawy o dziatalno$ci inwestycyjnej przewiduje
nastepujace ograniczenia:

»  zakazane jest inwestowanie w obiekty, ktorych stworzenie badz
wykorzystanie nie odpowiada wymogom higieniczno-sanitarnym, radiacyjnym,
ekologicznym, architektonicznym oraz innym wymaganiom, wynikajacym z

% Kodeks podatkowy Ukrainy: Ustawa z 2 grudnia 2010 r. N 2755-VI// Dziennik Rady
Najwyzszej Ukrainy. — 2011. — N 13-14, 15-16, 17. — s. 112 (oryg. IlogatkoBuii KOAEKC
VYkpainu : 3akon Ykpainu Big 2 rpynus 2010 poxy Ne 2755-V1 // Binomocti Bepxosnoi Paau
Vipainu. — 2011, — Ne 13-14, 15-16, 17).
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przepisow szczegoOlnych; inwestowanie jest zakazane takze wtedy, gdy narusza
chronione ustawg prawa oraz interesy obywateli, 0séb prawnych i panstwa;

»  finansowanie budownictwa mieszkalnego z wykorzystaniem
srodkow niepanstwowych, uzyskanych od osoéb fizycznych i prawnych, w tym
rowniez w zarzad, moze by¢ wykonane wylgcznie za prosrednictwem funduszy
finansowania budownictwa (ukr. douau ¢iHancyBanHs OymaiBHuIITBA; transl.
fondy finansuwanjja budiwnyctwa), funduszy operacji na nieruchomosciach
(ukr. pormu omepariii 3 Hepyxomictio; transl. fondy operacij z neruchomistju),
instytucji wspodlnego finansowania (UKr. iHCTUTYTH CIIIBHOTO iHBECTYBaHHS,
transl. instytuty spil’noho inwestuwannja), jak roOwniez poprzez emisje
obligacji.*

Mozliwe sa takze inne ograniczenia. Zakazane jest na przyklad
wykorzystywanie przez podmioty prawa prywatnego korporacyjnej formy
inwestowania w stosunku do panstwowych i komunalnych przedsigbiorstw
unitarnych® (ukr. yritapui migmpuemcrsa; transl. unitarni pidpryjemstwa), ktore
nie podlegaja prywatyzacji. Inwestowanie w panstwowe lub samorzadowe
sktadniki majatkowe moze odbywac si¢ jedynie w przewidzianym prawem
porzadku (co do zasady, na podstawie przetargu) oraz bez przeniesienia prawa
wlasnosci, np. w drodze zawarcia umow koncesyjnych.

Dziatalnos¢ inwestycyjna jest realizowana na podstawie projektu
inwestycyjnego. Projektem inwestycyjnym (ukr. IaBectumiiinuii poekr; reansl.
Inwestycijnyj proekt) jest zestawienie czynno$ci prawno-oOrganizacyjnych,
zarzadczych, analitycznych, finansowych oraz inzynieryjno-technologicznych,
dokonywane przez podmioty dziatalnoSci inwestycyjnej w postaci dokumentacji
planowo-rozliczeniowej, potrzebnej do uzasadnienia organizacji oraz
zarzadzania pracami dla realizacji inwestycji. Sporzadzenie projektu
inwestycyjnego moze by¢ poprzedzone opracowaniem oferty projektowej
(inwestycyjnej). Projekt inwestycyjny albo oferta inwestycyjna, ktoére moga
otrzyma¢ pomoc panstwowa, muszg by¢ opracowane zgodnie z normami,
przewidzianymi w rozporzadzeniu Ministerstwa Rozwoju Gospodarczego z 19
czerwca 2012 r. Ne 724.°

Pomoc panstwowa przy opracowywaniu albo realizacji projektow
inwestycyjnych jest udzielana wytacznie po panstwowej rejestracji ofert albo

* O dziatalnosci inwestycyjnej: Ustawa Ukrainy z 18 czerwca 1991 r. N 1560-X11// Dziennik
Rady Najwyzszej Ukrainy — 1991. — N 47. — s. 646 (zrodto elektroniczne). Sposob dostepu:
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1560-12/page2 (opur. IIpo iHBECTHIliiiHY TisSUIBHICTD :
3akon Ykpainu Big 18 BepecHs 1991 poxy Ne 1560-XIl // Bimomocti BepxoBnoi Pamu
VYkpainu. — 1991. — Ne 47. — Cr. 646 [Enexrponnmii pecypc].)

> Zob. nizej pkt 1.2.

® O zatwierdzeniu projektowanej propozycji inwestycyjnej, na podstawie ktorej przygotowuje
si¢ projekt inwestycyjny, dla opracowania jakiego moze by¢ udzielone wsparcie panstwa,
Porzadku tworzenia formy projektu inwestycyjnego, dla realizacji ktérego moze by¢ nadana
pomoc panstwowa. Rozporzadzenie Mnisterstwa Rozowoju Ekonomicznego i Handlu
Ukrainy z 19.06.2012 r. N 724 (Zrodlo elektroniczne — Sposob  dostepu:
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/z1308-12  (Hakaz  MiHicTepcTBa  €KOHOMIYHOTO
pO3BHUTKY 1 TopriBm Ykpaiau Big 19.06.2012 Ne 724 [EnexktponHuuii pecypc]).
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projektéw inwestycyjnych oraz ocenie ich efektywnosci ekonomicznej, ktore
przeprowadza centralny organ wiadzy wykonawczej, realizujacy polityke
pafistwowa w sferze rozwoju ekonomicznego’. Projekty inwestycyjne, ktorych
autorzy ubiegaja si¢ o pomoc panstwowa, sg poddawane ocenie centralnego
organu wladzy wykonawczej, realizujacego polityke panstwowg w sferze, ktorej
dotyczy projekt inwestycyjny, albo oceniane przez Rad¢ Ministrow Republiki
Krymu badz tez obwodowe miejskie organy administracji panstwowej,
kijowskie lub sewastopolskie organy administracji panstwowej (w przypadku,
gdy projekty inwestycyjne dotycza rozwoju odpowiedniego regionu)®. Na
podstawie przeprowadzonej panstwowej ekspertyzy, ktora jest wazna przez trzy
lata od jej wydania, projekt wnosi si¢ do Panstwowego Rejestru Projektow
Inwestycyjnych oraz Projektowych (inwestycyjnych) Propozycji/Ofert (ukr.
JepkaBHUI peecTp 1HBECTHIIMHUX MPOEKTIB Ta MPOEKTHUX (IHBECTHUIIINHUX)
npomno3uiiii; transl. Derzawnyj rejestr inwestycijnych proektiw ta proektnych
(inwestycijnych) propozycji). Sposoéb prowadzenia takiego rejestru reguluje
Postanowienie Gabinetu Ministréw z 18 lipca 2012 r. Ne 650.

Selekcja projektow, dla ktorych opracowania udzielana jest pomoc
panstwowa, jest dokonywana w drodze konkursu na podstawie danych z
Panstwowego Rejestru  Projektéw Inwestycyjnych oraz  Projektowych
(inwestycyjnych) Propozycji/Ofert, jak rowniez na podstawie sprawozdan
eksperckich z rezultatow przeprowadzenia oceny eksperckiej ich ekonomicznej
efektywnosci.

1.2. Podstawowe pojecia

1. Osoba prawna — jest organizacja, posiadajaca wyodr¢bniony
majatek, moze w swoim imieniu nabywaé prawa, zacigga¢ zobowigzania,
pozywa¢ 1 by¢ pozywana w sadzie, Sadzie gospodarczym albo sadzie
arbitrazowym (art. 23 ukrainskiego Kodeksu gospodarczego;  ukr.
I'ocnonpapeekuit Konexke Ykpainy; transl. Hospodars’kyj Kodeks Ukrajiny).

Osoba prawna moze by¢ utworzona poprzez zrzeszenie oséb i (lub)
majatkow. Osoby prawne, w zaleznosci od sposobu ich tworzenia, dzielg si¢ na
osoby prawne prawa prywatnego oraz osoby prawne prawa publicznego.

! [Topsimox Ta KpuTepii OLIHKK EKOHOMIYHOI e(eKTUBHOCTI MPOEKTHUX (IHBECTHIIIIHUX)
Npono3ulii Ta iHBecTULIWHUX TpoekTiB : [locranoBa KMY Big 18 mumas 2012 p. Ne
684[Enextponnuii pecypc]. — Pexxum goctymy.

®porzadek  przeprowadzania  panstwowej  ekspertyzy  projektow  inwestycyjnych:
Postanowienie KM z 9 czerwca 2011 r. N 701 (Zrodto elektroniczne): Sposob dostepu:
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/701-2011-%D0%BF (ITopsaok mpoBeieHHs AepiKaBHOT
eKcriepTu3u iHBecTHIliiiHNX mpoekTiB : [loctanoBa KMV Bim 9 uepBus 2011 p. Ne 701
[Enextponnmii pecypc]. )

° O zatwierdzeniu porzadku prowadzenia panstwowego rejestru projektow inwestycyjnych
oraz projektowych (inwestycyjnych) propozycji: Postanowienie KM z 18 lipca 2012 r. N 650
(Zrodto elektroniczne). — Sposob dostepu: (oryg. IMocranoa KMY Bix 18 mumas 2012 p. Ne
650 [EnexTponnuii pecypc].)
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Prywatna osoba prawna jest tworzona w oparciu o dokumenty zatozycielskie,
za$ osoba prawna prawa publicznego na podstawie aktéw prezydenta, organow
wladzy panstwowej 1 samorzadowej. Osoby prawne moga by¢ tworzone w
formie spotek, instytucji oraz w innych formach, przewidzianych ustawg. (art.
80-82 ukrainskiego Kodeksu cywilnego;). Spotkg (ukr. ToBapuctBO; transl.
towarzystwo) jest organizacja (zrzeszenie os6b-wspolnikéw). Spotka moze by¢
utworzona przez jedng osobe, jesli ustawa nie stanowi inaczej. Spotki dzielg si¢
na: prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza oraz nieprowadzace dziatalnos$ci
gospodarczej.

Instytucjg (ukr. ycranosa; transl. ustanowa) jest organizacja, utworzona
przez jedna albo kilka 0sob (zatozycieli), w drodze potaczenia (wydzielenia) ich
majatku dla osiaggniecia celu, okreslonego przez zatozycieli, w oparciu o tenze
majatek. Zalozyciele nie biorg udzialu w zarzadzaniu instytucja (art. 83
ukrainskiego Kodeksu cywilnego).

2. Zgodnie z art. 79 ukrainskiego Kodeksu gospodarczego, spofkami
handlowymi (dostownie: spotkami gospodarczymi — UKr. cocnodapcweii
mosapucmsa; transl. hospodars’ki towarystwa) sa przedsiebiorstwa albo inne
podmioty gospodarowania (ukr. cy6’ektu rocromaproBaHHs; transl. sub’iekty
hospodarjuwannja), utworzone przez osoby prawne i/lub osoby fizyczne w celu
osiggniecia zysku. Spotki handlowe sg osobami prawnymi, moga wykonywac
kazda dziatalno$¢ gospodarcza, jezeli ustawa nie stanowi inaczej.

Zatozycielami 1 wspolnikami spolek handlowych moga by¢ zaréwno
podmioty gospodarowania, konsumenci, organy wladzy panstwowe] oraz
organy samorzadu terytorialnego, posiadajace kompetencje gospodarcza (ukr.
lNoconapcbka kommeTeHIis; transl. hospodars’ka kompetencja), jak 1 osoby
fizyczne, organizacje spoteczne oraz inne organizacje, a takze osoby fizyczne,
ktore nie sg podmiotami gospodarowania.

Sytuacj¢ prawng spélek handlowych reguluje ukrainski Kodeks
gospodarczy (art. 79-92), ukrainski Kodeks cywilny™ (art. 113-162), ukrainska
ustawa ,,0 spotkach gospodarczych” (ukr. 3akon Ykpainu ,,ipo TocrogapchbKi
ToBapucta”; transl. Zakon Ukrajiny ,,Pro hospodars’ki towarystwa”)",
ukrainska ustawa ,,O spoétkach akcyjnych” (ukr. 3akon Vkpainu «lIpo
akmioHepHi  ToBapuctBa»; transl. Zakon Ukrajiny ,Pro akcionerni
towarystwa”)"%.

Typowe cechy spotek handlowych (gospodarczych) to:

o korporacyjny charakter organizacji (co do zasady, istnienie dwoch
lub wigkszej liczby zatozycieli — 0sob fizycznych i/lub oséb prawnych);

o mozliwo$¢ inkorporacji w kazdym celu (zarowno w celu
prowadzenia przedsigbiorstwa, jak i w innym celu);
o posiadanie osobowos$ci prawnej;

19 http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/435-15.
! http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1576-12.
12 http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/514-17.



12 Prawo handlowe Ukrainy

o wyodrebnienie majatkowe (to spotka, a nie wspoélnicy, jest
wlascicielem swojego majatku, chociaz pierwotny majatek spotki pochodzi z
wkladow wspdlnikow);

o kolegialne prowadzenie spraw przez wspOlnikéw (w spotkach
osobowych) albo cztonkow organow (w spotkach kapitatowych);

o podzielnos¢ kapitatu spotki na udziaty, ktorych wielkosé okreslaja
dokumenty zatozycielskie;

3. Termin ,,przedsigbiorstwo” (ukr. mignpuemMcTBo; transl. pidpryjemstwo)
jest uzywany w prawie ukrainskim w dwoch znaczeniach. Po pierwsze, zgodnie
z art. 62 ukrainskiego Kodeksu gospodarczego, przedsigbiorstwo 0znacza
samodzielny podmiot gospodarowania, utworzony przez wlasciwe organy
wladzy panstwowej badz samorzadu terytorialnego albo przez inne podmioty, w
celu zaspokojenia potrzeb spolecznych 1 osobistych przez systematyczne
wykonywanie dziatalnosci produkcyjnej, naukowo-badawczej, handlowej badz
innej dzialalnosci w porzadku przewidzianym w ustawie (znaczenie
podmiotowe). Po drugie, zgodnie z art. 191 ukrainskiego Kodeksu cywilnego,
przedsigbiorstwem jest kompleks majatkowy, wykorzystywany w celu
wykonania dzialalnosci gospodarczej (znaczenie przedmiotowe).

Status prawny przedsigbiorstwa zostat uregulowany w artykutach 62—72
ukrainskiego Kodeksu gospodarczego.

Przedsi¢biorstwo jest osobg prawna, posiadajaca wyodrebniony majatek,
oddzielny bilans, konta w instytucjach bankowych, pieczg¢¢ ze swoja nazwa oraz
numerem identyfikacyjnym. Przedsi¢biorstwo, jezeli ustawa nie stanowi inaczej,
dziala na podstawie statutu albo na podstawie statutu modelowego.
Przedsi¢biorstwo nie moze mie¢ w swoim sktadzie innych osob prawnych (art.
62 § 5 KG).

Ze wzglegdu na formy wiasnosci przedsiebiorstwa dziela si¢ na:
przedsichiorstwa prywatne (ukr. mpuBatHe miampuemcTBo; transl. prywatne
pidpryjemstwo), przedsiebiorstwa wiasnosci kolektywnej (ukr. mignmpuemcTBO
KOJEKTUBHOI BiacHocTti; transl. pidpryjemstwo kolektywnoji wilasnosti),
przedsichiorstwa komunalne (ukr. komyHasbHe miampuemcTBo;  transl.
komunal’ne pidpryjemstwo), przedsigbiorstwa panstwowe (ukr. naepkaBHe
nignpueMcTBo; transl. derzawne pidpryjemstwo), przedsiebiorstwa, dzialajace
na podstawie zrzeszenia majatkow réznych form prawnych.

Z punktu widzenia kryterium sposobu utworzenia, przedsigbiorstwa dzielg
si¢ na unitarne i korporacyjne.

Przedsi¢biorstwo unitarne jest tworzone przez jednego zatozyciela, ktory
wydziela potrzebny do tego majatek; tworzy kapitat zaktadowy, ktory nie jest
podzielony na udziaty; zatwierdza statut; rozdziela przychod; bezposrednio lub
przez kierownika, ktory jest przez niego powotany, kieruje przedsigbiorstwem,
zatrudnia pracownikow, decyduje o kwestiach reorganizacji 1 likwidacji spotki.
Charakter unitarny maja: spotki panstwowe i komunalne, przedsig¢biorstwa
utworzone przez stowarzyszenia, organizacje religijne albo na bazie prywatnego
majatku zatozyciela. Przedsigbiorstwo korporacyjne jest tworzone na podstawie
umowy, co do zasady, przez dwoch albo wieksza liczbe zatozycieli, ktorzy
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wyposazaja je w majatek. Zatozyciele takze zarzadzaja sprawami
przedsiebiorstwa bezposrednio, wykonujgc uprawnienia korporacyjne, badz
posrednio przez powotane przez nich organy. Rowniez zalozyciele decydujg o
podziale zysku oraz ponosza ryzyko gospodarcze funkcjonowania
przedsi¢biorstwa. Korporacyjny charakter majg zaréwno przedsiebiorstwa
spotdzielcze (ukr. koomepatuBHi mignpueMcrtBa, transl.  kooperatywni
pidpryjemstwa), przedsigbiorstwa, ktére tworzone s3 w formie spotki
handlowej, jak i inne przedsi¢biorstwa, w tym zatozone na podstawie wtasnosci
prywatnej dwoch albo wigcej 0sob.

Jesli w kapitale zakladowym przedsigbiorstwa zagraniczna inwestycja
stanowi co najmniej dziesiec¢ procent, bedzie ono uznawane za przedsigbiorstwo
z inwestycjami  zagranicznymi  (ukr. mignmpueMcTBO 3 1HO3EMHHMH
inBectuiismu). Przedsiebiorstwo, w ktérego kapitale zakladowym inwestycja
zagraniczna stanowi sto procent, jest uwazane za przedsiebiorstwo zagraniczne.

W przypadku zaleznosci od innego przedsigbiorstwa, przewidzianych w
art. 126 ukrainskiego Kodeksu gospodarczego, przedsichiorstwo uznaje si¢ za
przedsigbiorstwo-corke. W odroznieniu od wydzielonych zakladéw osoby
prawnej, przedsigbiorstwo-corka jest osobg prawng, czyli samodzielnym
podmiotem dziatalno$ci gospodarcze;.

4.  Najprostszag formg wykonywania dziatalnosci gospodarczej, jest
dziafalnos¢ przedsiegbiorcza osob fizycznych (ukr. mpuBaTHE IMiAIPHEMHHUIITBO
¢ismunux oci0; transl. prywatne pidpryjemnyctwo fizycznych osib), czyli bez
stworzenia przedsigbiorstw lub innych os6b prawnych. Na podstawie danych
Rejestru Panstwowego™ z 1 stycznia 2014 r. na Ukrainie bylo zarejestrowanych
2,5 mln przedsigbiorcow. Taki wzrost liczebnosci przedsigbiorcéw, bedacych
osobami fizycznymi, wynika, jak si¢ wydaje, z uproszczonego systemu
rejestracji oraz mozliwosci wyboru uproszczonego systemu opodatkowania™.
Uproszczony system opodatkowania nie obejmuje jednak nierezydentow
(zarébwno 0s0b fizycznych, jak 1 prawnych).

Status prawny przedsiebiorcy, bedacego osobg fizyczng, nie jest
uregulowany kompleksowo. Regulacja ta jest zawarta w dziale 6 oraz 13
ukrainskiego Kodeksu gospodarczego, dziale 5 ukrainskiego Kodeksu
cywilnego oraz odpowiednich dokumentach resortowych, ktére reguluja
odpowiedni typ odpowiedzialnosci.

Przedsigbiorcq jest osoba fizyczna, ktora wykonuje dziatalnosc
gospodarczg. Cudzoziemcy oraz osoby bez obywatelstwa przy prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej na Ukrainie korzystajg z takich samych praw i maja
takie same obowiazki jak obywatele Ukrainy, z wyjatkami przewidzianymi w
ustawie.

Przedsiebiorca jest osoba fizyczna, ktorej przystuguje petna zdolnosé do
czynnosci prawnych [ukr. moBHa gie3maTHicTh, transl. powna dijezdatnist’] (art.

3 http://www.drsu.gov.ua.
Y Zob. Dziat 1, rozdziat XIV Kodeksu podatkowego Ukrainy [ukr. IToxaTkoBmii Komekc
VYxpainu; transl Podatkowyj kodeks Ukrajiny] http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2755-17.
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50 ukrainskego Kodeksu cywilnego). Przedsigbiorca jest uwazany za podmiot
gospodarowania, o ile wykonuje dzialalno$¢ gospodarcza i1 pod warunkiem
zarejestrowania go w panstwowym rejestrze jako przedsigbiorcy, niemajacego
statusu osoby prawnej (art. 128 ukrainskiego Kodeksu gospodarczego). Osoba
fizyczna-przedsiebiorca odpowiada za zobowigzania, zwigzane z dziatalnoscia
gospodarczg catym swoim majatkiem, z wylaczeniem majatku, ktoéry zgodnie z
prawem nie moze by¢ przedmiotem egzekucji (art. 52 ust. 1 Kodeksu
cywilnego). W odréznieniu od osoby prawnej, ktora dziala w granicach
szczegolnej zdolnosci prawnej [ukr. cmemiadpHa mPaBO3MATHICTH; transl.
special’na prawozdatnist’] oraz jest ograniczona rodzajami dzialalnosci,
wskazanymi przez zalozycieli w dokumentach zatozycielskich, przedsi¢biorca,
bedacy osobg fizyczng, moze wykonywa¢ kazdy rodzaj dziatalnosci
gospodarczej, ktory nie jest sprzeczny z prawem.

1.3. Zrédla prawa handlowego

Podstawowymi zrodtami ukrainskiego prawa handlowego s3: Kodeks
cywilny™ z 16 stycznia 2003 r.*® oraz Kodeks gospodarczy Ukrainy (dalej takze:
KG)' z 16 stycznia 2003 r. Kodeks gospodarczy okresla podstawowe zasady
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na Ukrainie oraz reguluje stosunki
gospodarcze, powstajace w procesie organizacji oraz wykonywania dzialalnosci
gospodarczej migdzy podmiotami gospodarowania oraz migdzy tymi
podmiotami a pozostatymi uczestnikami obrotu. Zakresy regulacji kodeksu
cywilnego 1 kodeksu gospodarczego czg¢sciowo pokrywaja si¢ np. w czesci,
dotyczacej pozycji prawnej spotek handlowych oraz stosunkoéw, ktore powstaja
W procesie ich tworzenia, funkcjonowania oraz likwidacji. W KC poswigcono
temu zagadnieniu art. 84, 87-100, 104-162, a w KG — art. 56-60, 6466, 79-92,
a takze inne artykuty.

Obowigzywanie dwoch kodeksow, ktore w pewnym stopniu konkurujg w
kwestii regulacji tych samych stosunkow, wywotuje sporo nieporozumien, nie
tylko w zakresie stosowania KC do regulacji praw i stosunkow korporacyjnych,
ale i wzajemnej regulacji migdzy tymi aktami prawnymi. Biorac jednak pod
uwage cywilistyczny charakter stosunkéw korporacyjnych, regulacja kodeksu
cywilnego ma charakter priorytetowy. Dotyczy to w szczegolnosci praw i
obowigzkéw wspdlnikow spotek handlowych, ktore dopiero w braku regulacji
kodeksu cywilnego sag normowane przepisami kodeksu gospodarczego.

Rezim prawny spotek takze jest ztozony i obejmuje takie akty prawne jak:
ustawa z 19 wrzesnia 1991 r. o spotkach gospodarczych”  (ukr.

' http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/435-15.

1 Art. 4 KC, okreslajac pojecie aktu prawa cywilnego, dopuszcza takze, by regulacja
stosunkow handlowych odbywata si¢ takze przez akty wykonawcze, a takze poprzez akty
prawa miejscowego.

7 http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/436-15.
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IIpo rocmoaapceki ToBapuctBa; transl. Pro hospodars’ki towarystwa)™, ktora
reguluje zagadnienia ogo6lne spotki akcyjnej, spotke z ograniczong
odpowiedzialnos$cia, spotke jawng 1 spotke komandytowaq; ustawa z 17 wrzes$nia
2008 r. 0 spotkach akcyjnych™® (ukr. TIpo akuiomepri ToBapuctsa ; transl. Pro
akcionerni towarystwa), ustawa z 7 grudnia 2000 r. o bankach i dziatalnosci
bankowej (ukr. ITpo Oankm 1 OaHKIBCBKY misuibHicTh , transl. Pro banky i
bankiws’ku dijal’nist’)® z 4 marca 1992 r., o prywatyzacji mienia
panstwowego” (ukr. TIpo npuBarm3amiro nep)kaBHOro MaiHa;, transl. Pro
prywatyzaciju derzawnoho majna) ** z 7 marca 1996 r. o ubezpieczeniach (ukr.
Ipo crpaxysanus; transl. Pro starchuwannnja) %

Zrédtem ukrainskiego prawa handlowego sa takze akty podstawowe takie
jak: postanowienia Gabinetu Ministrow Ukrainy, akty wydawane przez
Narodowg Komisje do spraw Papieréow Wartosciowych oraz Rynku Funduszy
Inwestycyjnych [ukr. HarioHaapHOO KOMICI€O 3 I[IHHUX TarepiB Ta GOHI0BOTO
puHky; transl. Nacional’na komisija z cinnych paperiw ta fondowoho rynku],
Fundusz Mienia Panstwowego Ukrainy [ukr. ®onnm nepskaBHOro waitHa
VYkpainy; transl. Fond derzawnoho majna Ukrajiny], Komisja Antymonopolowg
Ukrainy [ukr. AHTUMOHOMONBHUI KOMITET YKpainu, Antymonopol’nyj komitet
Ukrajiny], Decyzja Narodowej Komisji do spraw Papieréw Warto§ciowych oraz
Rynku Funduszy Inwestycyjnych z 26 lutego 2013 r. o porzadku rejestracji
emisji akcji spotek akcyjnych, ktére sg tworzone w procesie prywatyzacji oraz
korporatyzacji (ukr. Pimennss mpo [lopsmok peectpamii BHUITYyCKy —aKIIii
aKLIOHEPHUX TOBAPUCTB, IO CTBOPIOIOTHCS Yy TMpoOLECl MpuBaTH3alli Ta
koproparm3arii ; transl. Riszennja pro Porjadok rejestraciji wypusku akcij
akcionernych towarystw, szczo stworjujut’sa u procesi prywatyzacji ta
korporatyzacyji)®.

Procedura panstwowej rejestracji wszystkich oséb prawnych, niezaleznie
od ich formy prawnej, a takze przedsighiorcow, bedacych osobami fizycznymi —
reguluje ustawa z 15 maja 2003 r. 0 panstwowej rejestraji 0osoéb prawnych oraz
0osob fizycznych-przedsigbiorcéw” (ukr. IIpo  nmepxkaBHY  peecTparlito
IOpUINYHUX 0ci0 Ta ¢13uuHuX ocid — mianpuemis; transl. Pro derzawnu
rejestraciju jurydycznych osib ta fizycznych osib — pidpryjemciw)®.

Status prawny spoétek akcyjnych, utworzonych w procesie prywatyzacji
(ukr. mpuBaTu3aiis; transl. prywatyzacja) oraz korporatyzacji  (ukr.
Kopropatu3aris; transl. Korporatyzacija), w zakresie powolywania organow
spotki akcyjnej, wykonywania uprawnien 1 zarzadzania pakietami akcji, ktore
nalezg do panstwa itd. reguluja: ustawa No 2163-XII z 4 marca 1992 r. ,,0
prywatyzacji mienia panstwowego” (ukr. Ilpo mnpuBaTH3aliio IepxKaBHOTO

'8 http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/1576-12.

19 http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/514-17.

20 http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2121-14.

2! http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/2163-12.

22 http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/85/96-%D0%B2%D1%80.
%% http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/z0461-13.

2% http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/755-15.
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maitHa; transl. Pro prywatyzaciju derzawnoho majna), ustawa z 10 lipca 1996 r.
,0 cechach szczegdlnych prywatyzacji mienia w obszarze rolno-
przemystowym”  (ukr. IIpo ocoGmuBOCTI  mnpuBaTH3amii MaiiHa B
arpornpomucioBoMy komruiekci; transl. Pro osoblywosti prywatyzaciji majna w
agropromyslowomu kompleksi)®®, panstwowy program prywatyzacji na lata
2012-2014 z 13 stycznia 2012 r.?®, inne akty prawne, ktore wydaje Rada
Ministrow Ukrainy, Fundusze Mienia Panstwowego Ukrainy oraz Narodowa
Komisja Ukrainy do spraw Papieréow Wartosciowych i Rynku Funduszy
Inwestycyjnych.

Uprawnienia Skarbu Panstwa w stosunku do spotek z jego udzialem
reguluje ustawa z 21 wrzesnia 2006 r. o zarzadzaniu obiektami, bedacymi
wlasnoscig panstwa (ukr. [Ipo ynpapiiHHS 00’€KTaMU JIepaBHOI BJIACHOCTI ;
transl. Pro uprawlinnja ob’iektamy derzawnoji wlasnosti)*’. Ogélne zasady
funkcjonowania grup spétek na Ukrainie, jak roéwniez wyjatki przy ich
tworzeniu, dziatalno$ci oraz likwidacji okresla ukrainska ustawa z 15 marca
2006 r.?® |0 kompaniach holdingowych na Ukrainie” (ukr. IIpo xomamHrosi
xomrmanii B Ykpaini; transl. Pro holdynhowi kompaniji w Ukrajini).

Problematyke papieréw wartosciowych, rynku kapitalowego oraz
funduszy inwestycyjnych (ukr. donnoBuii punok; transl. fondowyj rynok)
regulujg: ustawa z 23 lutego 2006 r. o papierach wartosciowych i rynku
papierow wartosciowych oraz rynku funduszy inwestycyjnych (ukr. Ilpo minsi
namepu Ta GoHmoBHil puHOK™; transl. Pro cinni papery ta fondowyj rynok)®,
ustawa z 30 pazdziernika 1996 r. o panstwowej regulacji rynku papieréw
wartosciowych na Ukrainie (ukr. Ilpo nep:kaBHe peryitoBaHHS PUHKY IIHHUX
narnepiB B YkpaiHi; transl. Pro derzawne rehuljuwannja rynku cinnych pperiw w
Ukrajini)®!, ustawa z 6 lipca 2012 r. o systemie depozytowym Ukrainy (ukr. ITpo
nernosutapHy cucteMy Ykpainu; transl. Pro depozytarnu systemu Ukrajiny)®
oraz inne akty prawne wydawane przez Prezydenta Ukrainy, Rad¢ Ministrow
(Gabinet Ministrow) Ukrainy, Narodowg Komisje ds. Papierow Wartosciowych
1 Rynku Funduszy Inwestycyjnych 1 Komisj¢ Antymonopolowa Ukrainy.

Ramy prawne dla dziatalnosci inwestycyjnej stanowig takie akty prawne
jak: ustawa z 18 wrzesnia 1991 r. o dziatalnosci inwestycyjnej (ukr. Ilpo
iHBecTHLiNHY misTbHICTS; transl. Pro inwestycijnu dijal’nist’)*, ustawa z 19
marca 1996 r. o warunkach inwestowania zagranicznego (ukr. Ilpo pexum

2 http://zakon1.rada.gov.ua/laws/show/290/96-%D0%B2%D1%80.

2% http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/4335-17.

2T http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/185-16.

28 http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/3528-15.

2% Ukrainskie stowo dhormoBmii puHOK stosowane jest do zbiorczego okreslenia rynku
funduszy inwestycyjnych oraz rynku papieréw wartosciowych — przyp. thum.

%0 http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/3480-15.

3! http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/448/96-%D0%B2%D1%80.

%2 http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/5178-17.

%3 http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1560-12.



Valentyna Vasylieva. Zrédta prawa handlowego 17

iHozemHoOro iHBectyBaHus; transl. Pro rezym inozemnoho inwestuwannja) *,
ustawa z 10 wrzesnia 1991 r. 0 ochronie inwestycji zagranicznych na Ukrainie
(ukr. TIpo 3axucT iHO3eMHHMX IHBeCTHIM Ha Ykpaini; transl. Pro zachyst
inozemnych inwestycji na Ukrajini)®, ustawa z 13 pazdziernika 1992 r. o
ogbélnych zasadach tworzenia i funkcjonowania specjalnych (wolnych) stref
ekonomicznych (ukr. Ilpo 3arampHi 3acagu CTBOPEHHS 1 (PYHKIIOHYBaHHS
CreliaibHuX (BUIBHUX) €KOHOMIYHMX 30H; transl. Pro zahal’ni zasady
stworennja i funkcionuwannja special’nych (wil’nych) ekonomicznych zon)®,
ustawa z 24 grudnia 1998 r. o specjalnych strefach ekonomicznych i specjalnych
warunkach dziatalno$ci inwestycyjnej w regionie donieckim (ukr. 3akon ,,IIpo
creriajgbHi €eKOHOMIYHI 30HHM 1 CTIEIIAIbHAN PEXUM 1IHBECTHIIIHHOT JiSITLHOCTI B
Jlonenpkiii obnacti”; transl. Zakon ,,Pro special’ni ekonomiczni zony i
special’nyj rezym inwestycijnoji dijal’nosti w Donec’kij oblasti)*’. Prawne
podstawy tworzenia 1 funkcjonowania podmiotéw wspdlnego inwestowania
okresla ustawa z 5 lipca 2012 r. ,,0 instytucjach wspolnego inwestowania” (ukr.
3akoHoM Ykpainu ,,JIpo iHCTUTYTH cHiJbHOTO iHBecTyBaHHs; transl. Zakon
Ukrajiny ,,Pro instytuty spil’noho inwstuwannja”)®.

Problematyka konkurencji regulowana jest w ustawie z 11 stycznia 2001
r. o ochronie konkurencji ekonomicznej (ukr. ,IIpo 3aXuUCT EKOHOMIYHOI
KoHKypeHuii”; transl. ,,Pro zachyst ekonomicznoji konkurenciji)®* oraz
Postanowieniem Komisji Antymonopolowej Ukrainy z 19 lutego 2002 r.,
dotyczacym sposobu sktadania wnioskow do Komisji Antymonopolowej
Ukrainy po uprzednim otrzymaniu zezwolenia na koncentracje podmiotow
gospodarowania®.

Problematyke upadiosci (dost. bankructwa) reguluje ustawa z 14 maja
1992 r. ,,0 przywrdceniu wyptacalnosci dtuznika albo uznania go za upadtego
(ukr. 3akoH ,,ITpo BiHOBJIEHHS TUIATOCITPOMOYKHOCTI OOp)KHUKA a00 BU3HAHHS
fioro 6ankpyTom”; transl. Zakon pro widnowlennja platospromoznosti borznyka
abo wyznannja joho bankrutom)*. Ustawa okresla warunki i sposob
przywrocenia wyptacalnosci dluznikowi, przestanki uznania go za upadiego i
wdrozenia w stosunku do niego postepowania likwidacyjnego w celu pelnego
albo czgSciowego zaspokojenia roszczen wierzycieli. Ustawa ta w szczegolnosci
reguluje kwestie reorganizacji spotki akcyjnej, co do ktorej wszczeto
postepowanie upadlosciowe 1 zasady zarzadzania spotka, znajdujaca sie w
procedurze naprawczej (dost. sanacji).

Oprocz ustaw 1 podustawowych aktow prawnych, zrodlami prawa
korporacyjnego sg akty wewnetrzne spotek. Co do zasady, istnieje swoboda przy

% http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/93/96-%D0%B2%D1%80.
% http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1540%D0%B0-12.

% http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2673-12.

37 http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/356-14.

%8 http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/5080-17.

% http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/2210-14.

“0 http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/z0284-02.

* http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2343-12.
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ich konstruowaniu, jednakze musza by¢ one zgodne z ogdlnopanstwowymi
aktami prawnymi, takimi jak: typowe akty, rekomendacje itp., ktore byly
przyjete przez panstwo na poziomie centralnym. Akty tego rodzaju sa
wykorzystywane przy opracowywaniu statutdéw panstwowych przedsigbiorstw
albo spotek akcyjnych stworzonych w procesie korporatyzacji i prywatyzacji, w
ktorych wszystkie akcje albo okreslony pakiet akcji nalezy do panstwa.
Przyktadem jest typowy statut otwartej spoiki akcyjnej (ukr. TumoBuii cratyt
BigKpuTOro akmioHepHoro TomapuctBa; transl. Typowyj statut widkrytoho
akcionernoho  towarystwa),  utworzonej w  drodze  korporatyzacji
przedsigbiorstwa panstwowego, ktore nie podlega prywatyzacji. Typowy statut
otwartej spotki akcyjnej zostal zatwierdzony nakazem Funduszu Mienia
Panstwowego Ukrainy (ukr. @oua nepxkaHoro maitHa Ykpainu), Ministerstwa
Gospodarki oraz Ministerstwa do spraw Europejskiej Integracji Ukrainy (ukr.
MiHicTepcTBa €KOHOMIKM Ta 3 MHUTaHb €BPOINEHCHKOT iHTerparii Ykpainu) z 28
wrzesnia 2004 r.*>. Modelowy statut spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia,
zatwierdzony zostal uchwatg Gabinetu Ministrow Ukrainy Nell82 z 16
listopada 2011 r.”®. Cecha, wyrozniajaca typowe statuty, jest to, ze jako akty
rekomendacyjne nie dziataja bezposrednio (wprost — przyp. ttum.) oraz nie
wynikaja z nich samodzielnie prawa podmiotowe i obowigzki prawne.

Specyficznym Zroédlem prawa korporacyjnego sa ,,Zasady zarzadzania
korporacyjnego” (ukr. IlpuHIumm KopmopaTuBHOrO ympaBiiHHS ; transl.
Pryncypy korporatywnoho uprawlinnja)*, wydane przez Panstwowa Komisje
do spraw Papierow Wartosciowych oraz Rynku Funduszy Inwestycyjnych z 1
grudnia 2003 r. Ne 571. Sg one swego rodzaju zbiorem dobrych praktyk, ktory
udziela odpowiedzi na pytania, zarowno w jaki sposob ukrainskie spotki moga
przezwyciezy¢ ,kryzys zaufania” krajowych oraz zagranicznych inwestorow,
jak 1 w jaki sposob przyciagnagé inwestorow z krajowego i zagranicznych
rynkoéw gieldowych, a takze w jaki sposob przeprowadzaé nalezytg kontrole nad
ich efektywnym wykorzystaniem. Zasady te dotyczg procedury wykonywania
przez organy zarzadcze spolek akcyjnych swoich uprawnien, kontroli
dziatalno$ci od strony finansowej 1 gospodarczej, ujawniania informacji czy
gwarancji praw akcjonariuszy.

Orzeczenia sagdowe nie sg zrodlem prawa na Ukrainie. Wyjatkiem sg
jednak akty rekomendacyjne Sadu Najwyzszego Ukrainy. Dla przyktadu
Postanowienie petnego sktadu Sadu Najwyzszego Ukrainy Ne 13 z 24
pazdziernika 2004 r. o praktyce rozpatrywania przez sady sporow
korporacyjnych (ukr. IIpo npakTuky po3risiay cyJlaMu KOPIOPAaTUBHUX CIOPIB;
transl. Pro praktyku rozhljadu sudamy Kkorporatywnych  sporiw)®.
Rekomendacje Sadu Najwyzszego stuzg ujednolicaniu  orzecznictwa.

*2 http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/z1346-04.

*3 http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/1182-2011-%D0%BF.
* http://www.bank.gov.ua/doccatalog/document?id=36988.
*® http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/v0013700-08
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Oprocz krajowych aktéw prawnych oraz lokalnych aktow korporacji
zrodlem prawa korporacyjnego (handlowego — przyp. thum.) s3 odpowiednio
ratyfikowane migdzynarodowe umowy z udziatem Ukrainy. W hierarchii zrodet
prawa sg usytuowane ponizej Konstytucji, jednakze maja pierwszenstwo przed
pozostalymi aktami prawnymi.

1.4. Miejsce prawa spotek w systemie prawnym UKkrainy

Przedmiotem regulacji prawa spotek sg stosunki prawne pomigdzy
wspoélnikami oraz pomiedzy wspdlnikami a spotka. Przedmiot prawa spotek,
rozumiany nieco szerzej, obejmuje zagadnienia organizacji dziatalno$ci osob
prawnych typu korporacyjnego oraz ich tworzenia 1 rozwigzywania.

Metoda regulacji prawa spolek jest oparta na zasadach: réwnosci,
autonomii woli 1 niezaleznosci majatkowe] uczestnikow obrotu gospodarczego
(metoda dyspozytywna — ukr. mucrosutuBHUE Meton; transl. dyspozytywnyj
metod). Jednakze, dla wielu stosunkdéw korporacyjnych metoda dyspozytywna
nie jest typowa (na przyktad przy stosunkach pomiedzy zatozycielami osoby
prawnej] a uprawnionymi organami panstwowymi Ww sprawie rejestracji
panstwowe] podmiotu gospodarczego). Regulacje prawne takich stosunkow
realizowane sg przy pomocy metody imperatywnej (ukr. iMriepaTUBHUNA METOJ;
transl. imperatywny; metod), w oparciu o zasady wladzy oraz
podporzadkowania.

Okreslajac miejsce prawa spotek w systemie prawa, nalezy zauwazyc¢, ze
na Ukrainie mozna zaobserwowac¢ tendencje do wydzielania prawa spotek z
prawa cywilnego jako odrebnej galezi prawa. Jednak brak szczegolnie
wyroznionego przedmiotu oraz metody prawa spotek pozwala stwierdzi¢, ze
prawo spotek nie jest odrebng galezig czy dziedzing prawa. W ukrainskiej
doktrynie toczg si¢ dyskusje na temat tego, do ktorej gatezi prawa nalezy prawo
spotek — do prawa cywilnego czy do gospodarczego. Analiza stosunkow, ktore
stanowig przedmiot regulacji prawa spotek, pozwala stwierdzi¢, ze za prawo
spotek nalezy uwaza¢ kompleksowsa instytucje (ukr. xKoMIIEeKCHUN IHCTUTYT
transl. kompleksnyj instytut) wtasnie prawa cywilnego, poniewaz natura relacji,
regulowanych niniejszym prawem, ma charakter cywilno-prawny.

1.5. Ogolne zasady inwestowania i rozpoczynania dziatalnosci

gospodarczej

Ukrainskie prawo gwarantuje bezpieczenstwo i ochrong inwestowania. W
szczegolnosci inwestorzy, w tym takze zagraniczni, majg prawo do réwnego,
niedyskryminujacego traktowania. Panstwowe gwarancje ochrony inwestycji nie
moga by¢ zniesione lub ograniczone w stosunku do inwestycji dokonanych w
okresie obowigzywania tych gwarancji.
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Ustawy: "O dziatalnosci inwestycyjnej" z 1991 roku®® oraz "O
inwestycjach zagranicznych" z 1996 roku*’ pozwalaja wyrézni¢ kilka grup
gwarancji dla inwestorow. Sa to:

> gwarancje stabilnosci prawa. Stosownie do ustawy "O
inwestycjach zagranicznych” (w stosunku do inwestorow nierezydentoéw), jesli
w przyszlosci w prawie, dotyczacym inwestycji zagranicznych, zmienig si¢
gwarancje ich ochrony, to w ciggu 10 lat od daty wejscia w zycie takich
przepisow, na wniosek inwestorOw zagranicznych zostang zastosowane
gwarancje panstwowe, okreslone w poprzedniej ustawie*®. Nie dotyczy to jednak
zmian w przepisach, dotyczacych obronnos$ci, bezpieczenstwa narodowego,
zabezpieczenia porzadku publicznego i ochrony Srodowiska (art. 8 ustawy).
Postanowienia umoéw, zawartych pomiedzy podmiotami dziatalnosci
inwestycyjnej, pozostaja w mocy przez caly czas obowigzywania tych umow,
takze w przypadkach, gdy po ich zawarciu w przepisach prawa (z wytaczeniem
prawa podatkowego, celnego 1 walutowego, a takze prawa w zakresie licencji na
niektore rodzaje dziatalnosci gospodarczej) okreslono warunki, ktoére pogarszaja
sytuacje podmiotéw lub ograniczaja ich prawa, jesli nie zgadzaja si¢ oni na
zmiang warunkow umowy (art. 7 § 1 ustawy);

> zakaz przymusowej nacjonalizacji lub  zarekwirowania
inwestycji. Inwestycje nie moga by¢ znacjonalizowane nieodplatnie czy
zarekwirowane (dotyczy to takze zastosowania do nich srodkow o identycznych
skutkach). Takie srodki mogg by¢ zastosowane wylacznie na podstawie ustawy
w sprawie pelnej rekompensaty strat poniesionych przez inwestoréw w zwigzku
z zakonczeniem dzialalnos$ci inwestycyjnej (art. 9 § 1 ustawy o inwestycjach
zagranicznych, zob. takze art. 19 § 2 ustawy o dziatalno$ci inwestycyjnej).
Jezeli jednak do nacjonalizacji lub rekwizycji inwestycji dojdzie, to wniesione
lub nabyte przez inwestorow depozyty bankowe, akcje 1 inne papiery
wartosciowe, platnosci za nabywane przedmioty majatkowe (dost. majatek) lub
wynikajace z prawa najmu w przypadku odstgpienia od umowy zgodnie z
ukrainskim prawem sa zwracane inwestorom, z wylaczeniem kwot, ktore
zostaly wykorzystane lub utracone w wyniku dzialan samych inwestoréw lub
dokonanych przy ich udziale (wskaza¢ podstawe prawng). Organy panstwowe
nie majg prawa rekwirowa¢ inwestycji zagranicznych z wyjatkiem przypadkow
zastosowania Srodkéw nadzwyczajnych podczas klesk  zywiotowych,
wypadkoéw, epidemii, epizootii (art. 9 § 1 wustawy o inwestycjach
zagranicznych);

% O dziatalnosci inwestycyjnej: Ustawa Ukrainy z 18 wrzesnia 1991 roku Nr 1560-XI1 //
Wiadomoéci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 1991. — Nr 47. — Art. 646 [Zrédto elektroniczne]. —
Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1560-12/page2.

O inwestycjach zagranicznych: Ustawa Ukrainy z / Wiadomosci Najwyzszej Rady
Ukrainy. — 1996. — Nr 19. — Art. 80 [Zrédlo -elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/93/96-%D0%B2%D1%80.

* 0 inwestycjach zagranicznych: Ustawa Ukrainy z / Wiadomos$ci Najwyzszej Rady
Ukrainy. — 1996. - Nr 19. — Art. 80 [Zrédlo elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/93/96-%D0%B2%D1%80.
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> prawo inwestora do swobodnego wyboru przedmiotu inwestycji.
Nikt nie ma prawa do ograniczania praw inwestorOw w wyborze obiektow
inwestycyjnych, z wyjatkiem przypadkéw przewidzianych przez ustawe;

> zakaz ingerencji organow panstwowych i czlonkow tych
organow w dzialalnos¢ inwestycyjng. Organy panstwowe nie majg prawa
ingerowa¢ w dziatalno$¢ inwestycyjng, z wyjatkiem przypadkow, gdy taka
ingerencja jest dozwolona przez obowigzujace prawo 1 jest prowadzona w
ramach kompetencji tych organow. W przypadku uchwalenia aktow,
naruszajacych prawa inwestoréw, szkody im wyrzadzone powinny zostac
naprawione w catosci przez te organy.

> prawo do odszkodowania za poniesione szkody, w tym utracone
korzysci 1 straty moralne spowodowane sprzecznym z prawem dzialaniem lub
zaniechaniem, a takze wynikte z nienalezytego wykonywania przez wtadze
panstwowe Ukrainy lub czlonkéw tych organéw obowigzkéw. Wyptata
odszkodowania powinna nastgpi¢ na podstawie biezacych cen rynkowych i/lub
uznania organu potwierdzonego przez audytora lub firm¢ audytorska.
Rekompensata, wyptacana inwestorowi zagranicznemu, powinna by¢ szybka,
adekwatna 1 skuteczna. Wysokos¢ odszkodowania naleznego inwestorowi
zagranicznemu jest okreslana na dzien podjecia decyzji w sprawie jego wyplaty.
Suma odszkodowania powinna zosta¢ wyptacona w walucie, w ktérej dokonano
inwestycji, lub w innych walutach, dopuszczalnych przez inwestoréw
zagranicznych, zgodnie z ukrainskim prawem. Od momentu powstania
roszczenia o naprawienie szkody do chwili wyptaty odszkodowania naliczane sg
odsetki, zgodnie ze $rednig stopa procentowa LIBOR;

> gwarancje w przypadku zakonczenia dzialalnosci inwestycyjnej.
W przypadku, gdy inwestor jest zmuszony do =zakonczenia dziatalnosci
inwestycyjnej, ma prawo do zwrotu, nie pézniej niz w ciggu szesciu miesiecy od
dnia zakonczenia tej dziatalno$ci, swoich inwestycji w formie rzeczowej lub w
walucie inwestycyjnej w wysokosci wktadu rzeczywistego (przy uwzglednieniu
mozliwego obnizenia kapitatu zakladowego), bez uiszczania optat celnych, a
takze dochodéw z tych inwestycji, w Srodkach pieni¢znych lub w formie
towarow, zgodnie z rzeczywistg wartoscig rynkowa na dzien zakonczenia
dzialalno$ci inwestycyjnej, jezeli ustawodawstwo lub umowy mi¢dzynarodowe
Ukrainy nie stanowig inaczej.

Dzialalno$¢ inwestycyjna na Ukrainie moze przybra¢ postac
inwestowania korporacyjnego lub udzialu w istniejgcej juz osobie prawne;j.
Inwestowanie korporacyjne (ukr. KoOprmopaTMBHMM iHBECTyBaHHsM; transl.
korporatywne inwestuwannja) wigze si¢ z nabyciem cztonkostwa w nowo
tworzonej osobie prawnej dowolnego typu. Inwestowanie poprzez udzial w
istniejqcej juz osobie prawnej dokonuje si¢ poprzez nabycie akcji lub udziatléw
w jej kapitale zakladowym. Szczegblne warunki nabycia prawa uczestnictwa w
osobie prawnej 1 wykonywania w niej uprawnien wynikaja z przepisOw
szczegblnych, regulujacych dang forme organizacyjno-prawna.

Osoba prawna jest zobowigzana do posiadania rachunku bankowego i
dokonywania platnosci za jego posrednictwem, zgodnie z zaleceniami
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Narodowego Banku Ukrainy®. W okreslonych przypadkach wymagane jest
otrzymanie licencji do prowadzenia niektérych rodzajow dziatalnosci
gospodarczej, ktorych lista zawarta jest w Ustawie Ukrainy "O udzielaniu
licencji dla niektorych rodzajow dziatalnosci gospodarczej"(ukr. Ilpo
JIIIEH3yBaHHSA TI€BHMX BHJIIB TOCHOJAAPChKOi  misuibHOCTI; transl. Pro
licenzuwannja pewnych wydiw hospodars’koji dijal’nosti)®. Organ, wydajacy
licencje, podejmuje decyzje w sprawie wydania licencji lub o odmowie jej
wydania nie pdzniej niz w ciggu dziesigciu dni roboczych od daty ztozenia
wniosku o wydanie licencji wraz z zalgcznikami do tego wniosku, jezeli ustawa
szczeg6lna, ktéra reguluje stosunki w danych obszarach dziatalnosci
gospodarczej, nie przewiduje innego okresu wydawania licencji dla okre§lonych
rodzajow dziatalnosci.

Przepisy prawa okreslaja rozbudowany katalog form organizacyjno-
prawnych osob prawnych, ktore mogg by¢ wykorzystywane do inwestowania.
Najpopularniejszymi formami prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej sg spotki
akcyjne oraz spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig. Wynika to stad, ze
stanowig zrzeszenia kapitalow. Inne formy organizacyjno-prawne 0sob
prawnych, prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, w szczegdlnosci spotki
jawne 1 komandytowe oraz spoldzielnie pracy, nie s3 optymalne do
inwestowania, poniewaz przewiduja albo odpowiedzialno$¢ subsydiarng
cztonkow za zobowigzania spotki, albo osobisty udziat pracy ich cztonkow w
dziatalnosci osoby prawne;.

Ukrainski Kodeks cywilny stanowi, ze osoby prawne moga zostac
utworzone takze w innych formach, przewidzianych przez prawo, 1 tak np.
ukrainski  Kodeks gospodarczy, przewiduje mozliwos¢ utworzenia
przedsiebiorstwa prywatnego (unitarnego oraz korporacyjnego)®’; ukraifiska
ustawa "O gospodarstwach rolnych" (ukr. IIpo ¢depmepcrki rocmogapctBa;
transl. Pro fermers’ki hospodarstwa)®® przewiduje mozliwo$é utworzenia
gospodarstwa rolnego, posiadajacego status osoby prawnej itd. Wybdr formy
osoby prawnej nalezy do inwestora. Nalezy jednak pamigtaé, ze prawo
ogranicza mozliwo$¢ inkorporowania przez zagraniczne osoby fizyczne oraz
prawne niektorych rodzajow osob prawnych. Na przyktad, zgodnie z artykutem

0 zatwierdzeniu Instrukcji w sprawie otwarcia, uzytkowania i zamkniecia rozliczeh w
walutach krajowych i zagranicznych: Postanowienie Zarzadu Banku Narodowego Ukrainy z
12.11.2003 N 492 [Zrodto elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/z1172-03.

%0 O udzielaniu licencji dla niektérych rodzajow dziatalnos$ci gospodarczej: Ustawa Ukrainy z
1 czerwca 2000 roku Nr 1775-111 // Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2000. — Nr 36.
— Art. 299 [Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1775-
14/page2.

>! Kodeks gospodarczy Ukrainy: Ustawa Ukrainy z 16 stycznia 2003 roku Nr 436-1V //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2003. — Nr 18, Nr 19-20, Nr 21-22. — Art. 144
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/436-15/page.

2 O gospodarstwach rolnych: Ustawa Ukrainy z 19.06.2003 Nr 973-1V// Wiadomosci
Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2003. — Nr 45. — Art. 363 [Zrodto elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/973-15.
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2 ukrainskiej ustawy "O ubezpieczeniach" zabrania si¢ ubezpieczycielom-
nierezydentom wykonywania dziatalno$ci ubezpieczeniowe] na terytorium
Ukrainy, z wyjatkiem niektorych rodzajéw dzialalno$ci ubezpieczeniowych,
okreslonych przez prawo".

Gléwnym aktem prawnym, regulujacym stosunki miedzy podmiotami
dziatalnosci inwestycyjnej, jest umowa inwestycyjna [ukr. 1HBeCTUIIHUN
noroBip; transl. inwestycijnyj dohowir] (art. 9 § 1 Ustawy Ukrainy ,,0
dziatalno$ci inwestycyjne;j”).

Zgodnie z art. 179 ust. 7 Kodeksu gospodarczego Ukrainy umowy
handlowe zawierane sa zgodnie z Kodeksem cywilnym Ukrainy, z
uwzglednieniem Kodeksu gospodarczego Ukrainy oraz innych aktow
ustawowych, dotyczacych niektorych rodzajéow uméw.> Zgodnie z ukrainskim
KC umowa zostaje zawarta, jezeli strony osiggnelty porozumienie w sprawie
wszystkich istotnych warunkéw umowy. Istotnymi warunkami umowy s3
warunki dotyczace przedmiotu umowy, warunki uznane przez ustawg jako
istotne lub niezbedne dla uméw danego typu, a takze wszystkie te warunki, co
do ktérych na wniosek co najmniej jednej ze stron musi zosta¢ osiagnigte
porozumienie. Do umowy dochodzi w drodze zlozenia oferty przez jedng ze
stron zawarcia umowy 1 jej przyjecia przez drugg strong. Umowa zostaje
zawarta w momencie otrzymania przez oferenta odpowiedzi o przyjeciu oferty.

Wigkszos¢ uméw inwestycyjnych jest zawierana w drodze konkursu:
umowa jest zawierana z wykonawcg, ktory zaproponowal najkorzystniejsze
warunki jej wykonania.

Niektore rodzaje umoéw inwestycyjnych podlegaja rejestracji panstwowej,
na przyktad: przy umowach koncesyjnych (rejestracja dokonywana jest przez
Fundusz Mienia Panstwowego)™, przy umowach o wspolnej dziatalnosci
inwestycyjnej z udzialem inwestorow zagranicznych (rejestracja dokonywana
jest przez Ministerstwo Rozwoju Gospodarczego i Handlu)*®.

Problematyka podatkowa zostata zasadniczo uregulowana w przepisach
Kodeksu podatkowego Ukrainy (ukr. IlomarkoBuii komekc Ykpainu; transl.
Podatkowyj Kodeks Ukrajiny)®’ z 2 grudnia 2010 r.

>3 O ubezpieczeniach: Ustawa Ukrainy z 7 marca 1996 roku Nr 85/96-BP // Wiadomosci
Najwyzszej Rady Ukrainy. — 1996. — Nr 18. — Art.78 [Zrodto elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/85/96-%D0%B2%D1%80.

> Kodeks gospodarczy Ukrainy: Ustawa Ukrainy z 16 stycznia 2003 roku Nr 436-1V //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2003. — Nr 18, Nr 19-20, Nr 21-22. — Art.144
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/436-15/page.

>® O zatwierdzeniu warunkow przetargu koncesyjnego oraz zawierania umoéw koncesyjnych
na podmioty prawa wlasno$ci panstwowej 1 komunalnej, ktdre przyznawane sa na podstawie
koncesji: Postanowienie Gabinetu Rady Ministrow Ukrainy z 12 kwietnia 2000 roku N 642
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/642-2000-%D0%BF.
> O zatwierdzeniu procedury rejestracji panstwowej uméw (kontraktow) o wspolnej
dziatalno$ci inwestycyjnej z udzialem inwestorow zagranicznych: Postanowienie Gabinetu
Rady Ministrow Ukrainy z 30 stycznia 1997 roku N 112 [Zrédto elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/112-97-%D0%BF.

> http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/2755-17.
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W zakresie dziatalnosci zwiazanej ze spotkami typu offshore na Ukrainie
istnieje szereg tzw. stref offshore (ukr. odmopui 30mu; transl. ofszorni zony),
powotanych w Rozporzadzeniu Gabinetu Ministrow Ukrainy ,,0 wykazie stref
offshore” (ukr. Posnopsmkenns Kabinery MinictpiB Ykpainu ,JIpo mepenik
opmopuux 30u”; Rozporjadzennja Kabinetu Ministriw Ukrajiny ,,Pro perelik
ofszornych zon™)*® z 24 lutego 2003 roku, jaki wskazuje 36 jurysdykcji kwestii
offshore (raje podatkowe — przyp. ttum.). Rozporzadzeniem Gabinetu Ministrow
Ukrainy z 18 lipca 2005 roku®® zostaty zatwierdzone $rodki, zapobiegajace
minimalizowaniu zobowigzan podatkowych, wyprowadzaniu kapitalu za
granice, a takze praniu brudnych pieni¢dzy przez strefy offshore.

1.6. Szczegollne zasady inwestowania oraz rozpoczecia

dziatalnosci gospodarczej przez cudzoziemcow

Rezim prawny dziatalno$ci inwestycyjnej cudzoziemcoOw zasadniczo
okresla Ustawa Ukrainy "O inwestycjach zagranicznych". Pewne unormowania
sg zawarte takze w regulacjach szczegdlnych 1 umowach migdzynarodowych.
Co do zasady, inwestorzy zagraniczni maj3 takie same prawa i obowiazki, jak
inwestorzy ukrainscy. Wyjatki w tym zakresie wynikaja z przepisow
szczegOlnych, na przyktad, zgodnie z art. 394 ukrainskiego KG przepisy prawa
mogg ograniczy¢ lub zakaza¢ dziatalno$ci inwestorow zagranicznych oraz
przedsigbiorstw z inwestycjami zagranicznymi w niektorych sektorach
gospodarki lub na pewnych obszarach terytorium Ukrainy, gdy zagrazaloby to
bezpieczenstwu narodowemu.” Zgodnie za$ z art. 22 Kodeksu rolnego Ukrainy
(ukr. 3emenbuuit komekc VYkpainm; transl. Zemel’'nyj kodeks Ukrajiny)
zagraniczne osoby fizyczne i osoby prawne nie mogg inwestowaé przez
nabywanie wlasnosci gruntow rolnych.®! Jesli takie grunty zostaty nabyte przez
powyzsze osoby w drodze dziedziczenia, to w ciggu roku podlegaja one zbyciu.
Zgodnie z artykutem 12 Ustawy Ukrainy “O radiofonii i telewizji” (ukr. TIpo
TenebaueHHs 1 pamiomosieHHs; transl. Pro telebaczennja i radiomowlennja) z
1994 roku zabrania si¢ inwestowania zagranicznym osobom prawnym 1 osobom
fizycznym oraz osobom bez obywatelstwa przez tworzenie teleradioorganizaciji
itp.%? Zgodnie z artykutem 2 ukraifiskiej ustawy "O ubezpieczeniach" zakazane

*8 http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/143-2011-%D1%80.

> http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/271-2005-%D1%80.

% Kodeks gospodarczy Ukrainy: Ustawa Ukrainy z 16 stycznia 2003 roku Nr 436-1V //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2003. — Nr 18, Nr 19-20, Nr 21-22. — Art. 144
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/436-15/page.

®1 Kodeks Ziemski Ukrainy: Ustawa Ukrainy z 25 pazdziernika 2001 roku Nr 2768-111//
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2002. — Nr 3-4. — Art. 27 [Zrédto elektroniczne]. —
Dostep: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2768-14.

%2 0 radiofonii i telewizji: Ustawa Ukrainy z 21 grudnia 1993 roku Nr 3759-XIl //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 1994. — Nr 10. — Art. 43 [Zrodto elektroniczne]. —
Dostep: http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/3759-12.
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jest wykonywanie dziatalno$ci ubezpieczeniowej na terytorium Ukrainy
ubezpieczycielom-nierezydentom, z  wyjatkiem  niektorych  rodzajow
ubezpieczen, takich jak: reasekuracja, posrednictwo ubezpieczeniowe, ustugi
dodatkowe, dotyczace ubezpieczen, ubezpieczenie od ryzyka w zakresie
transportu morskiego, lotnictwa komercyjnego, startow rakiet kosmicznych 1
frachtowcow (w tym satelitow) itp.®® Wszystkie ograniczenia, przewidziane w
ukrainskim ustawodawstwie dla zagranicznych oséb fizycznych 1 0s6b
prawnych, maja na celu ochrong intereséw panstwa.

Stosownie do art. 11 wustawy "O dziatalnosci inwestycyjnej" w
najwazniejszych sferach potrzeb spolecznych (socjalnej, produkcji technicznej i
technologicznej, tworzenia nowych miejsc pracy dla obywateli, ktorzy
potrzebuja ochrony socjalnej, odkry¢ 1 wynalazkow w dziedzinie rolnictwa, w
realizacji programu likwidacji nastepstw katastrofy w Czarnobylu, w produkcji
materiatdw budowlanych, o$wiaty, kultury, ochrony dziedzictwa kulturowego,
ochrony $rodowiska naturalnego 1 zdrowia) moga by¢ tworzone warunki
preferencyjne dla inwestoréw zagranicznych. Preferencje moga dotyczy¢:
opodatkowania podmiotow  gospodarczych, ktére realizujag projekty
inwestycyjne w naczelnych sektorach gospodarki (okreslonych w Kodeksie
podatkowym Ukrainy); opodatkowania ctem przywozowym takich podmiotow
gospodarczych (okreslonych w Kodeksie celnym Ukrainy).*

Prawo  ukrainskie przewiduje procedur¢ rejestracji  inwestycji
zagranicznych. Brak rejestracji inwestycji nie uniemozliwia jednak podjgcia
dziatalnosci inwestycyjnej, jednakze, zgodnie z art. 395 ust. 3 ukrainskiego KG,
inwestycje zagraniczne niezarejestrowane nie uprawniajg do uzyskania ulg oraz
gwarancji, przewidzianych przez prawo dla inwestoréw zagranicznych oraz
przedsigbiorstw z inwestycjami zagranicznymi.

Panstwowa rejestracja (przerejestrowanie) inwestycji zagranicznych oraz
jej uniewaznienie dokonywane sg przez Gabinet Rady Ministrow
Autonomicznej Republiki Krym, obwodowa administracje, kijowska 1
sewastopolska administracj¢ miejskg w ciggu siedmiu dni od daty ztozenia przez
inwestoro6w zagranicznych dokumentéw do rejestracji (przerejestrowania)
inwestycji zagranicznych oraz jej uniewaznienia. Procedura panstwowe]
rejestracji inwestycji zagranicznych zostala przewidziana w Porzadku
panstwowej rejestracji (przerejestrowania) inwestycji zagranicznych oraz jej
uniewaznienia (ukr. Tlopsgok nepkaBHOI peecTpaiii (mepepeecTparlii)
1HO3eMHUX 1HBECTUIIi# Ta i1 aHyaroBaHHs, transl. Porjadok derzawnoji rejestracji
(perejestraciji) inozemnych inwestycji ta jiji anuljuwannja), zatwierdzonym
uchwatg Gabinetu Rady Ministréw Ukrainy z 6 marca 2013 roku.*® Zgodnie z

% O ubezpieczeniach: Ustawa Ukrainy z 7 marca 1996 roku Nr 85/96-BP // Wiadomosci
Najwyzszej Rady Ukrainy. — 1996. — Nr 18. — Art. 78 [Zrodto elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/85/96-%D0%B2%D1%80.

% O stymulowaniu dziatalno$ci inwestycyjnej w priorytetowych sektorach gospodarki w celu
stworzenia nowych miejsc pracy: Ustawa Ukrainy z 06.09.2012 roku Nr 5205-VI //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2013. — Nr 32. — Art. 410.

65Kolejnoé(': rejestracji panstwowej (przerejestrowania) inwestycji zagranicznych 1 jej
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powyzszym aktem normatywnym okreslono zestaw dokumentoéw, ktére nalezy
ztozy¢ do organdw wiladzy panstwowej: ogloszenia informacyjne w trzech
egzemplarzach ze znakiem organu podatkowego, zgodnie z miejscem
prowadzenia inwestycji o ich rzeczywistej realizacji; dokumenty, potwierdzajace
forme inwestycji zagranicznych (dokumenty zatozycielskie, umowy, dotyczace
spotdzielni pracy oraz innych rodzajow wspdlnej aktywnosci inwestycyjne;j,
itp); dokumenty, potwierdzajace wysokos¢/warto$¢ inwestycji zagranicznych.
Panstwowa rejestracja inwestycji zagranicznych jest dokonywana przez
przypisanie przez organy rejestracji panstwowej numeru rejestracyjnego do
powiadomienia, ktory na wszystkich trzech egzemplarzach jest po§wiadczony
podpisem urzednika oraz pieczatka organu rejestracji panstwowej, a takze przez
dokonanie przez taki organ odpowiedniego zapisu do ksiggi ewidencyjne;j.

Obowigzujace ustawodawstwo Ukrainy okresla takze procedure
przerejestrowania inwestycji w zwigzku ze zmiang inwestora. Takie
przerejestrowanie odbywa si¢ przez uchylenie poprzedniej panstwowej
rejestracji inwestycji zagranicznych i zaznaczeniu tej informacji przez organy
rejestracji na dwoch egzemplarzach powiadomien oraz przez odpowiedni wpis
do ksiegi ewidencyjnej, a takze w drodze podejmowania dziatan na rzecz nowej
rejestracji panstwowej inwestycji zagranicznych.

Rejestracja inwestycji jest uchylana w przypadku repatriacji lub
wycofania  inwestycji. Powiadomienie = zgloszone  wczesniej  przez
wnioskodawce, zaswiadczajace o rejestracji, z adnotacjg organu rejestracji
panstwowej o anulowaniu rejestracji jest zwracane wnioskodawcy, aby ztozyt je
odpowiednim organom, a takze bankom w razie wywiezienia (przeniesienia)
zagranicznych inwestycji za granicg.

W przypadkach niektoérych inwestycji ukrainskie prawo przewiduje
jeszcze jedng procedure, stosowang rownolegle do panstwowej rejestracji
inwestycji  zagranicznych. W wyniku jej zastosowania  inwestorom
zagranicznym przystuguja pewne ulgi. Naleza do nich: zwolnienie z cel
importowych/eksportowych (ukr. 3BisbHEHHsSI BiJ BBI3HOTO/BHMBI3HOTO MHTAa,
transl. zwil’nennja wid wwiznoho/wywiznoho myta), ktore sa przewidziane z
tytutu importu majatku na Ukraing przez inwestora zagranicznego jako wkiad na
kapitat zaktadowy przedsiebiorstwa z inwestycjami zagranicznymi na okres nie
krotszy niz trzy lata oraz wklad na podstawie uméw, dotyczacych wspodlnej
dziatalno$ci inwestycyjnej z udzialem inwestora zagranicznego, zawartych na
okres nie krotszy niz trzy lata.

uniewaznienie: Uchwata Gabinetu Rady Ministrow Ukrainy z 6 marca 2013 roku Nr 139
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/139-2013-%D0%BF.
06 Porzadek wydawania oraz splaty weksli, wystawianych podczas przywozu mienia na
Ukraing w postaci wkladu inwestora zagranicznego do funduszu statutowego
przedsigbiorstwa z inwestycjami zagranicznymi, a takze przy umowach o wspdlnej
dzialalnosci inwestycyjnej oraz splaty cta przywozowego w przypadku przeniesienia
wilasnosci takiego majgtku: Uchwata Gabinetu Rady Ministrow Ukrainy z 07.08.1996 roku Nr
937 [Zrodlo elektroniczne]. — Dostep: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/937-96-
%D0%BF.
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Jezeli inwestor zagraniczny naruszy warunki zwolnienia z przywozowych
optat celnych, to jest zobowigzany do ich zaptaty. W szczeg6lnosci, jesli w ciggu
trzech lat od wujecia przedmiotu inwestycji zagranicznej w bilansie
przedsiebiorstwa z inwestycjami zagranicznymi, majatek, ktory zostat
wwieziony na Ukraine jako wklad inwestora zagranicznego na kapital
zakltadowy przedsiebiorstwa lub na odrgbny bilans stron, ktore prowadza
wspolng dziatalno$¢ inwestycyjng na podstawie umoéw (porozumien), jest
zbywany, w tym w zwigzku z zakonczeniem dzialalno$ci przez wystawce
weksla, ten ostatni ptaci nalezno$ci celne przywozowe nie pdzniej niz w dniu
dokonania zbycia.

Ukrainskie prawo, w szczegdlnosci przepisy ukrainskiego Kodeksu
gospodarczego jako form¢ prowadzenia dzialalno$ci gospodarcze] przez
inwestorow zagranicznych przewiduja specjalne rodzaje osob prawnych, takie
jak: przedsigbiorstwo z inwestycjami zagranicznymi [ukr. TiANpUEMCTBO 3
1HO3eMHMMH  1HBecTHIlisiMH;  transl.  pidpryjemstwo z  inozemnymy
inwestycijamy] (art. 116), przedsi¢biorstwo zagraniczne [ukr. iHO3eMHe
mianpreMcTBo; transl. inozemne pidpryjemstwo] (art. 117).*" Jest to dodatkowa
klasyfikacja przedsicbiorstw. Zaklasyfikowanie osoby prawnej do tych
przedsigbiorstw nie ma wpltywu na wybdr formy organizacyjno-prawnej,
poniewaz moga one by¢ tworzone w jakiejkolwiek formie.

Przedsiebiorstwo z inwestycjami zagranicznymi — to przedsiebiorstwo, w
ktorego kapitale zakladowym nie mniej niz dziesie¢ procent stanowig inwestycje
zagraniczne. Jest to przedsigbiorstwo typu korporacyjnego z udzialem
krajowych podmiotow gospodarczych (rezydentéw) oraz inwestorow
zagranicznych, ktorymi moga by¢: obywatele zagraniczni, osoby bez
obywatelstwa, ktore nie maja statego miejsca zamieszkania na Ukrainie, osoby
prawne, utworzone na podstawie prawa innego panstwa, organizacje
miedzynarodowe, inne panstwa. Przedmiotem takich inwestycji moga by¢:
waluta obca uznawana za wymienialng przez Narodowy Bank Ukrainy, wszelKi
majatek ruchomy 1 nieruchomy oraz zwigzane z nimi prawa majatkowe; inne
aktywa (majatek), ktore zgodnie z prawem sg uznane za inwestycje zagraniczne.
Utworzenie takiego przedsi¢biorstwa odbywa si¢ w sposob pierwotny (co
najmniej jeden z zalozycieli musi by¢ inwestorem zagranicznym), a takze
wtorny — przez dokonanie inwestycji w juz istniejgce przedsigbiorstwo. W takim
przypadku nalezy podkresli¢, ze uzyskanie przez nich statusu przedsigbiorstwa z
inwestycjami zagranicznymi nastgpuje w momencie ujecia przedmiotu
inwestycji w bilansie. Dokumenty zalozycielskie takich przedsiebiorstw
powinny odpowiada¢ specjalnym wymaganiom: zawiera¢ dane o przynaleznosci
panstwowej zatozycieli, informacje o wysokosci inwestycji zagranicznych w
walucie obcej oraz w walucie krajowej, oszacowanych przy umowie przez

®" Kodeks gospodarczy Ukrainy: Ustawa Ukrainy z 16 stycznia 2003 roku Nr 436-1V //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2003. — Nr 18, Nr 19-20, Nr 21-22. — Art.144
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/436-15/page.
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zatozycieli na podstawie cen rynkdéw miedzynarodowych lub rynku Ukrainy
wedhug kursu Narodowego Banku Ukrainy.

Przedsiebiorstwem  zagranicznym  jest przedsigbiorstwo, zaréwno
utworzone zgodnie z ukrainskim prawem, nalezace wytacznie do cudzoziemcoOw
lub zagranicznych oséb prawnych, jak 1 dzialajagce przedsigbiorstwo, nabyte
przez te osoby. Przedsigbiorstwo =zagraniczne, w przeciwienstwie do
przedsiebiorstwa z inwestycjami zagranicznymi, moze mie¢ nie tylko charakter
korporacyjny, ale takze unitarny. Przedsigbiorstwo unitarne tworzy jeden
zalozyciel, ktéry przeznacza na ten cel niezbedny majatek, zgodnie z prawem
tworzy kapitat zakladowy niepodzielony na akcje (udzialy), zatwierdza statut,
rozdziela dochody, bezposrednio lub za posrednictwem powotanego przez siebie
kierownika, kieruje przedsiebiorstwem 1 tworzy jego zespot pracownikdéw na
podstawie umowy o pracg, podejmuje decyzje w sprawie reorganizacji i
likwidacji przedsigbiorstwa.

Specjalng formg prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez inwestoréw
zagranicznych jest przedstawicielstwo zagranicznych podmiotow dzialalnosci
gospodarczej na Ukrainie (ukr. mpeacTaBHUIITBA 1HO3EMHHUX CYO’€KTIB
roCIofapchkoi AisIbHOCTI B YKpaiHi; transl. predstawnyctwa inozemnych
sub’iektiw hospodars’koji dijal’'nosti w Ukrajini)®®. Pafistwowa rejestracja
takiego rodzaju przedstawicielstw (oddzialow — przyp. thum.) prowadzona jest
przez Ministerstwo Rozwoju Gospodarczego i Handlu. Swiadectwo rejestracji
przedsiebiorstwa, wydawane jest po przedtozeniu dokumentow, okreslonych w
regulaminie, ale nie pozniej niz w ciggu 60 dni roboczych od daty wniesienia
optaty skarbowej (zgodnie z pkt. 4 regulaminu optata wynosi 2500 dolarow
amerykanskich). Przedstawicielstwo nie jest osobg prawng, nie wykonuje
samodzielnej dziatalnosci gospodarczej, zawsze dziala w imieniu 1 na rzecz
zagranicznego podmiotu, prowadzacego dzialalno$¢ gospodarcza, okre§lonego
w $wiadectwie rejestracji (ukr. cBimonTBO mpo peectparltiro; transl. swidoctwo
pro rejestraciju) oraz wykonuje swoje funkcje zgodnie z ustawodawstwem
Ukrainy. Funkcje przedstawicielskie moga by¢ wykonywane wylacznie w
interesie zagranicznego podmiotu, prowadzacego dzialalno$¢ gospodarcza,
okreslonego w $wiadectwie. Jesli takie przedstawicielstwo (oddziat — przyp.
thum.) prowadzi dzialalno$¢ na terytorium Ukrainy, to powinno zostac
zarejestrowane  przez  odpowiednie  organy  podatkowe.  Kierownik
przedstawicielstwa dziala na podstawie upowaznienia zagranicznego
przedsigbiorcy, ktore musi by¢ poswiadczone notarialnie, zgodnie z miejscem
wydania, zalegalizowane w urzedach konsularnych, ktore reprezentujg interesy
Ukrainy, jezeli umowy miedzynarodowe Ukrainy stanowig inaczej, oraz z
dotaczonym tlumaczeniem na jezyk ukrainski, ktore jest poswiadczone
pieczecig thumacza.

68 Instrukcje dotyczace rejestracji przedstawicielstw zagranicznych podmiotéw dziatalno$ci
gospodarczej na Ukrainie: Nakaz Ministerstwa Zwiazkéw Gospodarczych z Zagranica i
Handlu Ukrainy z 18. 01. 96 roku Nr 30 [Zrodto elektroniczne]. Dostep:
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/z003496?test=XX7MfyrCSgkyBTWIZi2luSEMHI14ZQs
80msh8le6.
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1.7. System rejestracji dziatalnosci gospodarczej

Problematyke® rejestracji 0sob prawnych prawa prywatnego (spotek z
ograniczong odpowiedzialno$cig, spolek akcyjnych itp.) reguluje ukrainska
ustawa "O panstwowej rejestracji osob prawnych,  0sob fizycznych—
przedsigbiorstw oraz stowarzyszen obywatelskich” Ne755-1V z 15 maja 2003
roku.

Rejestracja jest dokonywana w Jedynym Panstwowym Rejestrze Osob
Prawnych, Osob Fizycznych—przedsigbiorstw oraz Stowarzyszen Obywatelskich
(dalej — Rejestr Panstwowy). Jest to elektroniczny system gromadzenia,
przechowywania, zabezpieczania, ksiggowania oraz udzielania informacji o
osobach prawnych oraz o osobach fizycznych—przedsiebiorcach. Osoba prawna
jest uwazana za zarejestrowang z chwilg jej wpisu do Rejestru Panstwowego.

Panstwowa rejestracje osob prawnych prowadzg dzielnicowe, miejskie
(miast o znaczeniu obwodowym [ukr. oOmacuHe 3HauenHs; transl. oblasne
znaczennja]), miejsko-rejonowe oraz mie¢dzyrejonowe oddzialy shuzb
rejestracyjnych Ministerstwa Sprawiedliwosci. Ponadto istnieje mozliwos¢, aby
osoba prawna zostala zarejestrowana przez notariusza, ktory jest do tego
uprawniony 1 ma dostep do Rejestru oraz moze do niego wnosi¢ zmiany.
Szczegoty dziatalnosci stuzb rejestracyjnych sa regulowane przez przepisy
resortowe Departamentu Panstwowe] Rejestracji osob prawnych oraz oséb
fizycznych—przedsigbiorcow Ministerstwa Sprawiedliwosci Ukrainy. To wlasnie
te oddziaty dokonuja wpisu o0s6b prawnych do Jedynego Rejestru Osob
Prawnych.

Rejestracja panstwowa osob prawnych moze by¢ prowadzona zarowno
przez organ wilasciwy wedlug siedziby osoby prawnej, jak i przez pozostate
organy rejestrowe, znajdujace si¢ w innych miejscowosciach (art. 5 Ustawy
Ukrainy "O rejestracji panstwowe] osob prawnych 1 o0so6b fizycznych—
przedsiebiorstw')™°.

Czynno$ci organu rejestracyjnego obejmuja:

1) weryfikacje kompletnosci dokumentow, ktore przedktadane sg w
rejestracji panstwowej, oraz kompletnos$ci informacji, zawartych w karcie
rejestracyjnej;

2) weryfikacje dokumentow, sktadanych w rejestracji panstwowej, pod
wzgledem braku podstaw do odmowy jej przeprowadzenia;

% Oleksandr Kovalyshyn, PhD, associate professor, Law Institute, Vasyl Stefanyk
Precarpathian National University. E-mail: oleksandr.kovalyshyn@pu.if.ua

70 Pojecie siedziby osoby prawnej jest okreslone w ukrainskim Kodeksie cywilnym. Siedzibg
osoby prawnej jest faktyczne miejsce prowadzenia dziatalnosci lub lokalizacja biura, w
ktorym odbywa si¢ codzienne kierowanie dziatalnoscig osoby prawnej (gdzie przewaznie
znajduje sie kierownictwo) oraz realizowane jest zarzqdzanie i ksiggowos¢ (art. 93 Kodeksu

cywilnego Ukrainy).
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3) uzupehienie informacji o osobie prawnej lub osobie fizycznej—
przedsiebiorstwie w Rejestrze Panstwowym,;

4) stworzenie 1 wydanie wyciagu z Rejestru Panstwowego.

Warunkiem rejestracji panstwowej 0soby prawnej jest przedstawienie
organowi rejestracyjnemu przez zalozyciela (zalozycieli) lub osob¢ przez nich
upowazniong osobiscie lub poczta nastepujacych dokumentow:

1) wypelniong karte rejestracyjna;

2) oryginal lub poswiadczony notarialnie odpis decyzji zatozycieli lub
uprawnionego przez nich organu w sprawie utworzenia osoby prawnej;

3) dwa egzemplarze dokumentdéw zatozycielskich — statutu lub umowy
zatozycielskiej (w przypadku przestania dokumentow droga elektroniczng —
jeden egzemplarz);

4) potwierdzenie wniesienia oplaty rejestracyjnej’*;

5) wniosek osoby prawnej 0 wyborze uproszczonego systemu
opodatkowania i/lub wniosek o dobrowolnej rejestracji osoby prawnej jako
platnika podatku VAT i/lub wniosek o wiaczenie osoby prawnej do Rejestru
instytucji i organizacji niedochodowych (ukr. Peectp HenmpuOyTKOBHX yCTaHOB
ta opranizariii; transl. Rejestr neprybutkowych ustanow ta orhanizacij) w
oparciu o zgodng z prawem forme — na podstawie o§wiadczenia wnioskodawcy;

Gdy zatozycielem (zatozycielami) osoby prawnej jest zagraniczna osoba
prawna, poza wyze] wymienionymi dokumentami, dodatkowo nalezy ztozy¢
dokument, potwierdzajacy rejestracje osoby zagranicznej w kraju, w ktorym ma
siedzibe, w tym wyciag z rejestru handlowego, bankowego lub sadowego.
Powyzszy wyciag powinien by¢ zalegalizowany.

Jesli wsréd zatozycieli osoby prawnej jest obywatel innego panstwa, to
zobowigzany jest on do posiadania dowodu okreslajagcego tozsamos¢. Ponadto
cudzoziemiec musi skontaktowac si¢ z urzedem skarbowym w celu uzyskania
indywidualnego numeru podatkowego (ukr. IHaMBiTyadbHUE TMOAATKOBUIA
Homep; transl. Indywidual’nyj podatkowyj nomer).

W przypadku utworzenia osoby prawnej na podstawie statutu
modelowego w Karcie rejestracyjnej w celu przeprowadzenia rejestracji
panstwowej osoby prawnej umieszcza si¢ odpowiednig notatke, odwotujaca sie
do typowego dokumentu zatozycielskiego™.

W przypadkach przewidzianych przez prawo, poza wyzej wymienionymi
dokumentami, dodatkowo konieczne jest przedtozenie odpisu decyzji organow
Komisji Antymonopolowej Ukrainy lub Gabinetu Ministrow Ukrainy w sprawie
udzielenia zgody na prowadzenie uzgodnionych dziatan lub koncentracji
podmiotéw gospodarczych. Nie dotyczy to jednak matych 1 S$rednich
przedsigbiorstw.

"W przypadku przestania dokumentéw w formie elektronicznej dowodem oplaty

rejestracyjnej jest egzemplarz elektronicznego dokumentu rozliczeniowego opatrzonego
podpisem elektronicznym.
2 Rejestracja na podstawie statutu modelowego w praktyce nie wystepuje czgsto.
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Rejestrator panstwowy nie ma prawa zada¢ dodatkowych dokumentow do
rejestracji panstwowej osob prawnych, jezeli nie sg one przewidziane w Ustawie
Ukrainy "O rejestracji panstwowej o0sOb prawnych 1 o0sob fizycznych—
przedsiebiorcow oraz stowarzyszen obywatelskich™.

Jesli dokumenty dotyczace rejestracji panstwowe] osoby prawnej sg
sktadane:

1) przez zatozyciela osoby prawnej, to dodatkowo przedstawia on w
rejestracji panstwowej swoj paszport obywatela Ukrainy lub paszport
cudzoziemca,

2) przez przedstawiciela zalozyciela osoby prawnej, to dodatkowo
przedstawia on w rejestracji panstwowej:

— paszport obywatela Ukrainy lub paszport cudzoziemca oraz

— dokument potwierdzajacy jego uprawnienia (z reguty pelnomocnictwo).

Dokumenty, zgloszone w celu przeprowadzenia panstwowej rejestracji
0sOb prawnych, przyjmowane sg wedlug opisu. Jego kopia od razu wydawana
jest osobiscie (lub przesylana poczta) zatozycielowi lub jego przedstawicielowi
z adnotacjg o dacie otrzymania dokumentow.

Optata rejestracyjna za przeprowadzenie rejestracji panstwowej. Za
przeprowadzenie rejestracji panstwowej osoby prawnej nie jest pobierana optata
od wniosku. Rejestracja jest bezptatna 1 jest dokonywana w ciggu jednej doby.

Z tytulu rejestracji zmian w dokumentach zatozycielskich osoby prawne;
konieczne jest uiszczenie opflaty rejestracyjnej w wysokosci 0,3 stawki optaty
administracyjnej (480 hrywien). Za optate administracyjng uwaza si¢ kwote,
jaka oblicza si¢ na podstawie kwoty tzw. egzystencjalnego minimum dla osob
zdolnych do pracy, ustalonej od 1 stycznia roku kalendarzowego, w ktorym
zostaly ztozone stosowne dokumenty, niezbednie dla przeprowadzenia
czynnosci rejestracyjnych. Optate te zaokragla si¢ do 10 hrywien). W roku 2017
optata administracyjna wynosita 1.600 hrywien.

Dokumentami, potwierdzajacymi wniesienie oplaty rejestracyjnej, s3:
kopia dowodu wplaty, wystawiona przez bank, lub kopia nakazu zaptaty z
adnotacjg banku. W przypadku skladania dokumentéw elektronicznych
dowodem uiszczenia optaty rejestracyjnej jest egzemplarz dokumentu ptatnosci
elektronicznej, poswiadczony przez podpis elektroniczny.

Rejestrator panstwowy odmawia rejestracji osoby prawnej, jezeli:

1) dokumenty przedlozone zostaly w niewlasciwym miejscu rejestracji
panstwowej;

2) dokumenty nie speiniajg wymagan, okreslonych w Ustawie Ukrainy "O
panstwowej rejestracji osob prawnych i osob fizycznych—przedsigbiorcow oraz
stowarzyszen obywatelskich";

3) rejestrator panstwowy otrzymat postanowienie sagdu w sprawie zakazu
przeprowadzenia dziatan rejestracyjnych;

4) dokumenty nie zostaly ztozone w catosci;

5) dokumenty zostaly zlozone przez osobe, ktora nie posiada do tego
uprawnien.
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W przypadku odmowy w rejestracji panstwowej, nie pozniej niz
nastgpnego dnia roboczego od daty otrzymania dokumentow, rejestrator
panstwowy wydaje (przesyla drogg pocztowg) odpowiednie powiadomienie z
zaznaczeniem podstaw odmowy.

Odmowa rejestracji osoby prawnej nie wyklucza ztozenia ponownego
wniosku zalozyciela ~ po usuni¢ciu przyczyn, ktére byly podstawg do
pozostawienia dokumentdéw bez rozpatrzenia.

Kolejnym ectapem panstwowej rejestracji osoby prawnej jest
zarejestrowanie si¢ w organach panstwowej stuzby podatkowej. Rejestracja
platnikow podatkéw w organach panstwowej stuzby podatkowej odbywa si¢
automatycznie przez wymian¢ informacji o przeprowadzeniu dziatan w
rejestracji panstwowej' ", nie pozniej niz w nastgpnym dniu roboczym po
otrzymaniu informacji z Kkarty rejestracyjnej, podanych przez rejestratora
panstwowego, ktéry rejestrowat osobe prawng. Miejscem rejestracji ptatnika
podatkéw jest miejscowos¢, w ktorej sama osoba prawna jest zarejestrowana. W
ciggu 10 dni od dnia wpisu do rejestru przedstawiciel nowo utworzonej osoby
prawnej przedktada stosowne o$wiadczenie na formularzu Urzedu Skarbowego
1-OPP (ukr. 1-OIlIl). W tym os$wiadczeniu osoba prawna przekazuje
informacje, dotyczace jej kierownika oraz glownego ksiggowego (ich dane
paszportowe, indywidualny numer podatkowy, adres, numer telefonu, itp).

Jednoczesnie odbywa si¢ rejestracja osoby prawnej jako platnika
jednorazowej sktadki spotecznej (ukr. eauHuii comianpHul BHECOK; transl.
jedynyj social’nyj wnesok).

Jednorazowa skladka na obowigzkowe panstwowe ubezpieczenie
spoteczne (dalej Jednorazowa sktadka spoleczna) — to skonsolidowana i
obowigzkowa sktadka ubezpieczeniowa uiszczana w systemie panstwowego
ubezpieczenia spotecznego .

Po dokonanej rejestracji kierownik podmiotu rejestrowego (lub osoba
upowazniona) powinien od rejestratora otrzymac nastepujace dokumenty:

1) Wyciag z Panstwowego Rejestru oséb prawnych 1 osob fizycznych—
przedsicbiorcow’;

2) Zatwierdzony przez rejestracje statut przedsigbiorstwa;

3) Zaswiadczenie z Urzedu Statystycznego;

4) Zaswiadczenie platnika jednorazowej sktadki spoteczne;.

Powyzsze dokumenty przedstawiciel osoby prawnej otrzymuje albo:

0 zatwierdzeniu rachunkowosci ptatnikow podatkéw: Nakaz Ministerstwa Finansow
Ukrainy N 1588 z 09.12.2011 // http://search.ligazakon.ua/l_doc2.nsf/link1/RE20300.html.
"W sprawie pobierania i rozliczania jednej sktadki na obowiazkowe panstwowe
ubezpieczenie spoteczne: Ustawa Ukrainy Nr 2464-V1 z 8 lipca 2010 roku //
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2464-17.

S Wycigg z Rejestru Panstwowego — to dokument zawierajgcy informacje na temat osoby
prawnej lub jej wydzielonej jednostki lub na temat osoby fizycznej—przedsiebiorstwa i jest
wykorzystywany w celu ich identyfikacji podczas prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz
otwarcia rachunku bankowego (art. 1 Ustawy Ukrainy).
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1) w oddziale (sektorze) rejestracji panstwowej osdéb prawnych 1 0sob
fizycznych-przedsiebiorcow (jesli w tej miejscowosci wprowadzily zasade
,Jednego okienka” ) lub

2) oddzielnie w kazdym z wyzej wymienionych organdéw panstwowych
(jesli w danej miejscowosci nie wdrozono jeszcze zasady ,,jednego okienka”).
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ROZDZIAL 2. SPOLKA JAKO GROWNY PODMIOT, PROWADZACY
DZIALALNOSC PRZEDSIEBIOCZA

2.1. Korporacje (spoiki) jako podmioty stosunkow
gospodarczych

Charakterystyka korporacji jako osoby prawnej jest wazna ze wzgledu na
fakt, ze instytucja osoby prawnej od samego poczatku opierata si¢ na
niezalezno$ci danego tworu zbiorowego 1 niemozliwosci zawezenia go do
prostego zbioru uczestnikOw czy zainwestowanych przez nich aktywow. Z
ekonomicznego punktu widzenia osoba prawna powstaje jako forma realizacji
interesu publicznego w mechanizmie koncentracji kapitatu. Jednakze aparat
pojeciowy teorii prawa nie jest niezmienny. Dlatego tez samo pojecie i
klasyfikacja osob prawnych stale si¢ zmieniajg.

Rozpatrzenie strony podmiotowej stosunkoéw korporacyjnych wymaga
analizy przepisOw ustawodawstwa z jego rdéznorodnoscig organizacyjno-
prawnych rodzajow osob prawnych. Klasyfikacja 0sob prawnych przewiduje ich
logicznie ugruntowany podzial, w ktorego obrgbie beda dziataty wszystkie
rodzaje osob prawnych. Dokonanie klasyfikacji jest trudnym zadaniem. W tej
chwili problem ten polega na tym, ze na Ukrainie obowigzuja rownolegle dwa
porzadki prawne — Kodeksu cywilnego i Kodeksu gospodarczego.

Okreslenie kryteriow kwalifikacyjnych oraz cech oséb prawnych typu
korporacyjnego umozliwi zakwalifikowanie stosunkéw prawnych jako
korporacyjnych oraz okreslenie przedmiotu regulacji prawa spotek, bez
uciekania si¢ przy tym do skrajno$ci: zastgpienia prawa spotek — prawem 0sob
prawnych.

Po pierwsze, uczestnikami stosunkow, na podstawie ktorych zawierane sg
spotki, s3 osoby prawne oraz zatozyciele (wspdlnicy) organizacji
gospodarczych, ktorymi mogg by¢ zarbwno osoby fizyczne, jak 1 prawne. Po
drugie, uczestnikami stosunkéw korporacyjnych (spotkowych — przyp. thum.)
nie moga by¢ dowolne organizacje gospodarcze, a tylko te, ktore tworzone sg na
podstawie umowy. Konsekwencja utworzenia takiej organizacji jest powstanie
po stronie jej zatozycieli praw korporacyjnych’. Tym samym, aby okresli¢ tresé
stosunkow korporacyjnych nalezy dokona¢ doktadniej analizy osoby prawnej,
na podstawie uczestnictwa w ktorej u wspolnikow powstaja dane prawa
korporacyjne. Zapewne prawidtowe bedzie okreslenie takiej osoby prawnej jako
osoby prawnej typu korporacyjnego lub spotki. Nalezy zauwazy¢, ze ukrainski
Kodeks gospodarczy definiuje korporacje jako formg¢ umownego zrzeszenia

® Na gruncie ukrainskiego systemu prawnego prawa korporacyjne oznaczajg zespot praw,
wynikajacych z faktu bycia wspolnikiem, tj. zarowno prawa majatkowe i korporacyjne w
rozumieniu polskiej doktryny.
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przedsigbiorstw (ukr. moroBipHe 00’emHanHs mianpuemcTB). Jednak precyzyjne
okreslenie korporacji w literaturze prawniczej oraz w ustawodawstwie nie
istnieje. Zagraniczne doswiadczenie $wiadczy o tym, ze pod pojeciem
korporacji rozumie si¢ osoby prawne utworzone w rezultacie potaczenia
kapitalow, ktore nazywane sa kompaniami (ukr. kommanii) badz spotkami (ukr.
TOBapUCTBA).

Analiza aktualnych badan naukowych $wiadczy o tym, zZe interpretacja
rodzajow korporacji bywa rézna. W wigkszosci przypadkéw pod pojeciem
,,korporacja” rozumie si¢ spotki handlowe lub zbiorczo — wszystkie rodzaje osob
prawnych.

Korporacje analizowane sg wedtug nastepujacych kryteriow:

Po pierwsze, korporacja/spotka nie jest prosta sumg jej uczestnikow. Jest
ona zespotem, zwigzkiem osob, to znaczy odpowiednio zorganizowang grupa,
ktorej; wola okre§la interes grupowy osob do niej nalezacych, a ktore
organizacyjnie 1 majatkowo dzialajg na zewnatrz jako jedna cato$¢ we wilasnym
imieniu. Jednak nie kazdy zwigzek jest korporacja/spotka. Na przyktad nie jest
nig spotka cywilna (ukr. mpocte ToBapuCTBO).

Po drugie, korporacja/spotka — to zwigzek nie tylko ludzi, ale takze
kapitatow (w organizacjach non-profit — sktadek). Zespot osob, ktore przekazaty
swoj kapital na organizacje¢ dzialalno$ci korporacji/spoiki, a takze rozmiar tego
kapitatu (wkilady, udziaty, akcje) moze by¢ Scisle wyznaczony w dowolnym
momencie istnienia korporacji. Wskazane kategorie kapitalow tworza jego
podstawe finansowa. Kapital zainwestowany przez zalozycieli lub cztonkow
korporacji moze mie¢ dowolng posta¢ 1 nalezy w catosci do korporacji/spotki.
Cztonkowie korporacji/spotki nie sg witascicielami majatku spoiki, a jedynie
przystuguja im w stosunku do niej prawa korporacyjne.

Po trzecie, korporacja/spdtka — to zwigzek oséb, utworzony w celu
wykonania jakiej$ dziatalno$ci spotecznie uzytecznej. Prawo nie stanowi czym
doktadnie jest taka dziatalno$¢. Zasadniczo w ustawodawstwie wymieniane sg
tylko rodzaje dziatalno$ci, ktére uznawane sg za szkodliwe, niebezpieczne dla
ludzi i dlatego nie mogg by¢ realizowane w roznych sferach zycia spotecznego.
Oczywiscie pelna uwaga koncentruje si¢ na sferach produkcji, gdzie tworzone
sa dobra materialne. Wtasnie korporacje produkcyjne nadajg ton i okreslaja
mozliwosci przedsigbiorstw, ktore pracuja w innych sektorach: handlu,
ustugach, ochronie zdrowia, kulturze, Zzycia spolecznego itp. Jednak na
szczegllng uwage zastuguja spotki finansowe, ktore zapewniajg ,,odzywianie”
rozwoju wszystkich innych.”” Kapital, ktory taczy sie w spotce, powinien
funkcjonowac, czyli stale ,,poruszac si¢”, pracowac¢ na rzecz realizacji celow,
ktore stoja przed korporacja/spotka.

Wreszcie, po czwarte, korporacja/spotka — to zbiorowos¢, organizacja,
ktora staje sie korporacja, gdy nabywa status osoby prawnej. Swiadczy 0 tym
fakt jej rejestracji w organach panstwowych. Panstwowa rejestracja osoby

77 . .
Dost. ,,OnHak Ha 0cOOIMBY yBary 3aciiyroByroTh (DiHaHCOBI KOpPIIOpaIlii, o 3a0e3rnevyroTh
<CKUBJICHHSIM» PO3BHUTOK YCIX 1HIITUX .
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prawnej — to istotna nie tylko dla Ukrainy, ale i dla wickszosci krajow Europy
kontynentalne; zasada pochodzaca z romansko-germanskich systeméw
prawnych. W systemie prawa kontynentalnego pojecia korporacji oraz osoby
prawnej w duzej mierze pokrywaja sie. Korporacja — to zrzeszenie, organizacja
uznawana za osobg¢ prawng, zatozona w oparciu o polaczenie kapitatu, ktéra
prowadzi pewng dziatalno$¢ spotecznie uzyteczna.

Korporacje jako kategoria uogolniajaca pewng grupe osob prawnych sg
formg zbiorowego polaczenia interesoéw, sit, osob i1 kapitatow, ktdre uznawane
sg za osoby prawne i spelniajg pewna dziatalno$¢ spotecznie uzyteczng. W celu
okreslenia rodzajow o0sOb prawnych typu korporacyjnego mogg zostaé
wykorzystane rozne kryteria do zobrazowania ich statusu prawnego.

Wigkszo$¢ ukrainskiej doktryny do oséb prawnych typu korporacyjnego
odnosi przedsigbiorstwa z nastgpujacymi cechami:

— zwigzek osob;

— kapital zalozycielski;

— wspolny cel.

Mozliwo$¢ przypisania powyzszych cech organizacji jest wystarczajaca
do uznania jej za korporacj¢. Zgodnie z obowigzujacym ustawodawstwem za
takie nalezy uzna¢ wszystkie rodzaje spotek, spotdzielni, gospodarstw rolnych,
organizacji pozarzadowych itd.. Z jednej strony, z calag pewnos$cig natomiast
zwraca uwage fakt, ze na jednej liScie znalazly si¢ osoby prawne, majace i nie
majgce na celu osiggania dochodu (ukr. mpuOyTKoBi | HenpuOyTKOBi). Z drugiej
strony, poza lista pozostata taka forma prawna jak przedsigbiorstwo prywatne.
Taka sytuacja zmusza nas do wprowadzenia dodatkowych kryteriow
rozgraniczenia stosunkow wedlug cech podmiotowych lub do zmiany podejscia,
a nawet do wyboru innego. Sytuacj¢ t¢ komplikuje fakt, ze ukrainski Kodeks
gospodarczy do przedsigbiorstw typu korporacyjnego (ukr. koprmopaTHBHI
nignpueMcTBa) zalicza te, ktore zazwyczaj sg tworzone przez dwoch lub wiecej
zatozycieli, na podstawie ich wspodlnej decyzji (umowy). Dzialaja oni na
podstawie potaczenia majatkow i/lub prowadzenia dziatalnos$ci lub zatrudnienia
zatozycieli (wspolnikow), ich wspdlnego zarzadzania sprawami, opartego na
prawie spotek, w tym przez organy, ktore je utworzyly, przy udziale zatozycieli
(wspblnikow), przy podziale dochodéw oraz ryzyk przedsiebiorstwa.
Przedsigbiorstwvami typu korporacyjnego sa przedsigbiorstwa kooperacyjne
(spotdzielcze), ktore tworzone sa w formie spotek handlowych, a takze inne
przedsiebiorstwa, w tym te, zakltadane w oparciu o wtasno$¢ prywatng dwoch
lub wigcej osob (art. 63 § 5 Kodeksu gospodarczego). Nalezy zgodzi¢ sig, ze
niewlasciwym byloby zawezenie zakresu regulacji prawa spoélek tylko do
pewnej listy form organizacyjno-prawnych osoéb prawnych, na przyktad spotek
handlowych czy korporacji. W zwigzku z tym w wigkszosci przypadkow do
korporacji nalezy zaliczy¢ tylko spoiki, prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza.

Zgodnie z art. 83 § 1 ukrainskiego Kodeksu cywilnego osoby prawne
moga by¢ tworzone w postaci spolek, instytucji 1 innych form okreslonych w
ustawie. Z kolei spdétki dziela si¢ na prowadzace dziatalnos$é
gospodarcza/przedsigbiorczg ~ (ukr.  TiANPUEMHUIIBKI ~ TOBApUCTBA) 1
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nieprowadzace dziatalnos$ci gospodarczej/przedsigbiorcze;j (ukr.
HemanpueMHuIlbki ToBapuctBa) (art. 83 § 2 pkt. 2 Kodeksu cywilnego
Ukrainy). Jednak taki podziat odnosi si¢ tylko do spdtek 1 w zaden sposéb nie
wplywa na instytucje czy inne rodzaje osob prawnych. Wedtug niektorych
naukowcdodw instytucje nie mogg by¢ dzielone na prowadzace i1 nieprowadzace
owe] dzialalno$ci, poniewaz dziatajg one wyjatkowo bez celu osiagnigcia zysku.
Poza tym brak bezwzglednego zakazu co do osiggania zysku przez instytucje
daje podstawy do przyjecia, ze moze ona prowadzi¢ dziatalnos¢ dochodowa.

Badania form organizacyjno-prawnych instytucji’® jako uczestnikow
stosunkow cywilno-prawnych, pozwalaja wyrdzni¢ cechy tego typu o0sob
prawnych. W szczegodlnosci cechami szczegdlnymi instytucji jest to, ze sg one
tworzone bez celu komercyjnego, a dziatalnos¢ zarobkowa moga wykonywac
jedynie pomocniczo; zatozyciele instytucji nie maja prawa zarzadzania nig, a
takze nie moga uzyskiwa¢ dochodoéw z jej dzialalno$ci; instytucje zaspokajaja
spoleczne lub prywatne interesy oraz potrzeby osob fizycznych, ktore nie sg ich
cztonkami (tzw. destynatoréw [ukr. nectuHaTop]), ktoérzy nie tylko nie nalezg do
instytucji, ale takze w stosunku do siebie nawzajem nie pozostaja w
jakichkolwiek relacjach. Instytucja moze zostaé utworzona na podstawie
ztozonego przez zatozycieli (zatozyciela) indywidualnego lub wspdlnego aktu
zatozycielskiego — statutu lub zasad opracowanych i zatwierdzonych przez
zatozyciela (zatozycieli). Instytucje mogg by¢ tworzone z inicjatywy organow
panstwowych lub mie¢ charakter prywatny. Korporacje dziatajg w interesie
swoich cztonkow, instytucje — w interesie uzytkownikow, rdznica miedzy nimi
polega na okresleniu sktadu korporacji 1 nieokresleniu uzytkownikoéw instytucji.
Cel 1 tres¢ dziatalnosci korporacji ustanowiony zostaje dzigki wspolnej woli jej
zalozycieli, a cel dzialalnosci instytucji wprowadzany jest z zewnatrz 1 jest
okreslany przez administracje.

Podstawa utworzenia os6b prawnych jest o§wiadczenie woli zalozycieli,
wyrazone w formie umowy (czynnos$ci cywilnoprawnej) lub aktu
administracyjnego. Przy czym osoby prawne o charakterze prywatnym tworzone
s na podstawie umowy (czynno$ci cywilnoprawnej) i niejako ,,dla siebie”, a
osoby prawne prawa publicznego — na podstawie aktu administracyjnego i ,,dla
wszystkich”. Reprezentowane jest stanowisko, ze instytucje mogg istnie¢ tylko
jako podgrupy osob prawnych prawa prywatnego. Jak si¢ jednak wydaje, jest
ono zbyt kategoryczne. Instytucje moga takze by¢ ustanowione w wyniku
zarzadzenia organu panstwowego. Istotnym kryterium podziatu oséb prawnych
jest takze cel ich utworzenia. Z tego punktu widzenia wyrdznia si¢ osoby
prawne komercyjne 1 niekomercyjne. Jak zaznaczono powyzej, instytucje naleza
do niekomercyjnych oséb prawnych, a w konsekwencji tego ich uczestnicy nie
maja prawa do udzialu w zysku z dziatalnos$ci instytucji. Organizacje
niekomercyjne (nieprowadzace dziatalnosci gospodarczej) nie dzielg zyskow
migdzy swoich cztonkow. Nalezg do nich spotdzielnie konsumenckie (ukr.
CHOXHUBYl KoomepatuBu), spotdzielnie mieszkaniowe (ukr. ToBapucTBa

8 Przyp. thumacza dotyczacy pojecia instytucji.



38 Prawo handlowe Ukrainy

cmiBBlIacHUKIB >kutia), fundacje (ukr. domam), organizacje religijne (ukr.
peniriiini oprani3aiii) oraz wszelkiego rodzaju stowarzyszenia spoteczne, ktore
oparte s3 na wspolnocie interesow zatozycieli (ruchy spoteczne, partie
polityczne, zwigzki tworcze, organizacje charytatywne). W przypadku
uczestnikdbw  organizacji, nieprowadzacych dziatalno$ci  gospodarczych,
powstajg prawa czlonkostwa, a nie prawa korporacyjne.

Tym samym do osob prawnych typu korporacyjnego nalezq wszystkie
rodzaje form organizacyjno-prawnych osob prawnych, ktore tworzone sq w celu
otrzymywania zysku oraz pozniejszego jego podziatu pomiedzy wspolnikow i w
rezultacie stworzenia ktorych u zalozycieli powstaje szczegolny rodzaj praw
majgtkowych i osobistych, ktore przyjeto sie okresla¢ zbiorczym mianem prawa
korporacyjnego (ukr. xopnopamusne npaso). W odniesieniu do praw
korporacyjnych wspolnikow, nalezy wyrdzni€ takie jego cechy jak: zdatnos¢ do
bycia przedmiotem obrotu. Z tego powodu niemozliwe jest uznanie prawa
wlasnosci wspolnika do czegsci majatku spotki. Prawo wilasno$ci mienia
przekazanego jako kapital zalozycielski nie moze jednocze$nie naleze¢ do
dwoch podmiotow.

Istnienie takiej grupy osob prawnych, ktore nie sg wlascicielami majatku,
ktorym zarzadzaja, a ktérych zalozyciele zachowuja prawo wlasnosci
(przedsigbiorstwa jednoosobowe, przedsigbiorstwa panstwowe,
przedsigbiorstwa komunalne, podmioty zalezne), zwigzane jest z etapem
przejsciowym rozwoju gospodarczego. Instytucje panstwowe 1 komunalne majg
prawo do tworzenia nowych podmiotéw — os6b prawnych typu korporacyjnego
dzieki wlasnemu majatkowi lub wspdlnie z innymi podmiotami. Jednak same
instytucje panstwowe zasadniczo nie majg prawa ani same, ani w imieniu innych
instytucji publicznoprawnych, wystepowaé¢ w roli zatozycieli lub czionkow
korporacji. Zatozycielami w ich imieniu moga by¢ tylko specjalnie stworzone
instytucje lub fundacje, ktore nalezg do panstwa. Upowaznieni przedstawiciele
uczestniczg w dziatalno$ci takich korporacji w imieniu instytucji
publicznoprawnych oraz zgodnie z ich zaleceniami. Co wigcej, moga one
stworzy¢ korporacje/spoitki jednoosobowe ze stuprocentowym udzialem
panstwowym (przedsiebiorstwa panstwowe, spotki jednoosobowe).

W ten sposob korporacja/spotka wystgpuje w formie organizacyjno-
prawnej stosunkow korporacyjnych w ramach jednej organizacji. Dlatego nie
nalezy utozsamiac jej wylacznie z istnieniem zebranego kapitatu oraz zrzeszenia
wspolnikow. Z punktu widzenia obrotu majatkiem korporacja/spdtka ma na celu
zaspokojenie interesu spotecznego konkretnych osob (cztonkéw) w drodze
centralizacji ich kapitatu oraz potaczenia sit.

2.2. Typy oséb prawnych wedtug ukrainskiego prawa

Klasyfikacja osob prawnych w ukrainskim prawie jest zadaniem trudnym,
ktore spowodowane jest istnieniem dwoch wzajemnie ze sobg powigzanych,
jednak roznych systemoéw: oso6b prawnych uregulowanych przepisami
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ukrainskiego  Kodeksu cywilnego oraz  podmiotow  gospodarczych
uregulowanych przepisami ukrainskiego Kodeksu gospodarczego.

2.2.1. Przede wszystkim, w zalezno$ci od porzadku utworzenia, osoby
prawne dzielg si¢ na osoby prawne prawa publicznego (ukr. ropuouuni ocobu
nyoniuno2o npasa) i 0soby prawne prawa prywatnego (ukr ropuouuni ocobu
npusamnoeo npaesa) (art. 81 Kodeksu cywilnego Ukrainy). Osoba prawna prawa
prywatnego tworzona jest na mocy czynnosci prawnej. Osobg prawng prawa
publicznego tworzy akt organdéw wiladzy panstwowej lub samorzadowe;.

2.2.2. W zaleznosci od sposobu powstawania (zaktadania) oraz tworzenia
kapitatu zaktadowego, na Ukrainie dzialajg przedsigbiorstwa jednoosobowe
(unitarne) [ukr. ynimapui nionpuemcmsa] 1 Korporacyjne [uKr. kopnopamueni
nionpuemcmaal.

. Przedsiebiorstwo jednoosobowe tworzone jest przez jednego
zatozyciela, ktory wyposaza je w niezbedny majatek, zgodnie z prawem tworzy
kapitat zaktadowy, niedzielony na akcje (udzialy), zatwierdza statut, rozdziela
zysk, bezposrednio lub poprzez zarzadce, ktérego wczesniej powotal, kieruje
przedsigbiorstwem 1 tworzy jego kadre¢ pracowniczg na podstawie umowy o
pracg, decyduje w kwestiach reorganizacji 1 likwidacji przedsigbiorstwa.
Jednoosobowymi sg przedsigbiorstwa panstwowe, komunalne, przedsigbiorstwa
zaktadane na podstawie wlasnos$ci organizacji spotecznej, organizacji religijnej
lub prywatnej wlasnosci zalozyciela.

Przedsiebiorstwo korporacyjne zwykle tworzone jest przez dwoch lub
wiece] zalozycieli na podstawie umowy 1 dziala na podstawie potaczenia
majagtkow i/lub prowadzenia dzialalnosci gospodarczej lub pracowniczej
dziatalnosci zatozycieli (wspolnikdéw), ich wspolnego zarzadzania sprawami w
oparciu o ich prawa korporacyjne, w tym takze za posrednictwem organow,
ktore powolaly, przy udziale zatozycieli w podziale zysku oraz ryzyku
przedsicbiorstwa. Do przedsigbiorstw korporacyjnych nalezg spoétdzielnie,
spotki handlowe, a takze inne przedsigbiorstwa, w tym oparte na prywatnej
wlasnosci dwoch lub wiecej osob. Jak widaé, przedsigbiorstwa korporacyjne
obejmuja rowniez spoiki prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza, przewidziang
przepisami ukrainskiego Kodeksu cywilnego.

2.2.3. Formy organizacyjno-prawne oso6b prawnych: osoby prawne mogg
by¢ tworzone w formie spoélek, instytucji oraz w innych formach okreslonych w
ustawie (art. 83 Kodeksu cywilnego Ukrainy).

Instytucjg jest organizacja stworzona przez jedng lub wigcej osob
(zatozycieli), ktorzy nie uczestnicza w zarzadzaniu nig, w drodze polaczenia
(wyodrgbnienia) swoich aktywow do osiaggniecia celow okreslonych przez
zatozycieli, kosztem tych aktywow.

Spotka jest organizacja stworzona w wyniku potgczenia 0sob
(wspdlnikow), ktore majg prawo do udziatow w tej spolce.

Spoiki dzielg si¢ na prowadzqce dziatalnosé gospodarczqglprzedsiebiorczg
(ukr.  mionpuemnuyoxi) 1 nieprowadzqce  dziatalnosci  gospodarczej/
przedsiebiorczej (ukr. nenionpuemnuybKi).
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Spotki nieprowadzgce dziatalnosci gospodarczej/przedsiebiorczej sa to
spotki, ktore nie maja na celu osiggania zyskow w celu dalszego jego podziatu
migdzy wspolnikoéw (art. 85 Kodeksu cywilnego Ukrainy).

Spotki, ktére prowadza dzialalno$¢ gospodarcza/przedsiebiorczg majg
dwie cechy charakterystyczne:

1. dzialajg w celu osiaggniecia zysku,

2. dzielg zyski pomiedzy wspolnikow.

Zgodnie z art. 84 ukrainskiego Kodeksu Cywilnego spoétki, ktore zajmuja
si¢ dzialalnoscig gospodarcza mogg by¢ zaktadane w formie:

|. Spotek handlowych, ktérymi sg spotka jawna, spotka komandytowa,
spotka z ograniczong lub dodatkowa odpowiedzialnos$cia i spétka akcyjna (z
kolei spotki akcyjne moga by¢ tworzone w formie spotki akcyjnej prywatnej lub
spotki akcyjnej publicznej).

W literaturze sp6otki handlowe dzielg si¢ na dwie grupy: spotki kapitatowe
1 spotki osobowe, taki podziat nie wynika jednak z przepisoOw prawa. Do spotek
kapitatowych naleza: spdtka akcyjna, spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia i
spotka z dodatkowa odpowiedzialnos$cig. Wszyscy wspolnicy tych spédtek maja
obowigzek wniesienia wkladu majatkowego do spotki, ponosza ograniczong (do
wartosci wniesionych wktadow) odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spotki oraz
nie muszg bra¢ bezposredniego udzialu w biezacym funkcjonowaniu spotki.
Spotkami osobowymi sg spotka jawna 1 spotka komandytowa, ktorych
wspolnicy ponosza pelng odpowiedzialnos¢ majatkowa za ich zobowigzania.
Wspolnicy spotek osobowych sg zobowigzani do osobistego uczestnictwa w jej
dziatalnosci.

Il. Spotdzielnia pracy — to dobrowolne zrzeszenie osob fizycznych na
zasadach czlonkostwa w celu organizacji wspolnej produkcji lub innej
dziatalnos$ci gospodarczej, opierajac si¢ na pracy osobistej oraz polaczenia
udziatéw majatkowych cztonkow.

2.2.4. W zalezno$ci od udziatu kapitalu zagranicznego we wtasnosci, na
podstawie ktorej dziata przedsiebiorstwo, istnieja przedsiebiorstwa z udziatem
kapitalu zagranicznego oraz przedsiebiorstwa zagraniczne.

Przedsigbiorstwo, w ktérego kapitale zaktadowym co najmniej 10 procent
stanowig inwestycje zagraniczne, uznawane jest za przedsigbiorstwo z udzialem
kapitatu zagranicznego. Przedsigbiorstwa z inwestycjami zagranicznymi majg
prawo zaktada¢ spotki zalezne, tworzy¢ oddzialy oraz przedstawicielstwa na
terenie Ukrainy oraz poza jej granicami zgodnie z ustawodawstwem Ukrainy
oraz ustawodawstwem odpowiednich panstw.

Przedsigbiorstwem  zagranicznym  jest  zalozone  zgodnie @z
ustawodawstwem Ukrainy przedsigbiorstwo, ktore dziala wylacznie dzigki
wlasnosci  cudzoziemcow lub  zagranicznych oso6b  prawnych, albo
przedsigbiorstwo, ktore nabyto pelng wilasno$¢ tych osob. Przedsigbiorstwa
zagraniczne nie moga by¢ tworzone w okre§lonych w ustawie obszarach, ktore
maja strategiczne znaczenie dla bezpieczenstwa narodowego. Dziatalno$¢
oddziatow, przedstawicielstw 1 innych wydzielonych pododdziatéw
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przedsigbiorstw, utworzonych zgodnie z ustawodawstwem innych panstw,
prowadzona jest na terytorium Ukrainy zgodnie z ustawodawstwem Ukrainy.

Status prawny, warunki i1 porzadek zatozenia, wymagania dotyczace
organizacji i dziatalno$ci przedsigbiorstw zagranicznych oraz przedsi¢biorstw z
udziatem kapitalu zagranicznego ustalane sg gtownie przez ukrainski Kodeks
gospodarczy oraz Ustawe Ukrainy "O inwestycjach zagranicznych" (ukr. 3akon
VYkpainu ,,IIpo pexxum iHO3emMHOro iHBecTyBaHHs ; transl. Zakon Ukrajiny ,,Pro
rezym inozemnoho inwestuwannja”).

2.2.5. Zgodnie z art. 120 ukrainskiego Kodeksu gospodarczego
przedsi¢biorstwa jako osoby prawne mogg taczy¢ na dowolnych zasadach swoje
produkcyjne, naukowe, handlowe oraz inne rodzaje dziatalnosci, jezeli nie jest
to sprzeczne z prawem antymonopolowym. Przy czym przedsiebiorstwa c
uczestnicy organizacji gospodarczych — zachowujg status osoby prawnej,
niezaleznie od formy organizacyjno-prawnej organizacji.

Dzigki temu przedsigbiorstwa majg prawo tgczenia si¢ w:

* Asocjacje/stowarzyszenia (ukr. Acorisiis) — umowne zjednoczenie,
stworzone w celu stalego koordynowania dziatalnoSci gospodarczej
przedsigbiorstw, ktore potaczyty si¢ przez centralizacje jednej lub wigcej funkcji
produkcji 1 zarzadzania, rozwoju specjalizacji 1 wspolpracy produkcii,
organizacji wspdlnej produkcji na podstawie polaczenia przez uczestnikdw
srodkow finansowych 1 materialnych w celu zaspokojenia ekonomicznych
potrzeb czlonkow stowarzyszenia (asocjacji). W statucie stowarzyszenia
powinno by¢ zaznaczone, ze jest to stowarzyszenie o charakterze handlowym.
Stowarzyszenie nie ma prawa ingerowa¢ w ekonomiczng dzialalnosci
przedsigbiorstw — swoich czlonkow. Zgodnie z decyzjg czlonkéw
stowarzyszenie moze by¢ upowaznione do reprezentowania ich interesow w
stosunkach organami wladzy, innymi przedsigbiorstwami oraz organizacjami.

« Korporacja (ukr. xopmopartist) — umowne zrzeszenie, utworzone na
podstawie potaczenia interesow produkcyjnych, naukowych i handlowych
przedsigbiorstw, ktore taczg si¢ z delegowaniem przez nie pewnych uprawnien
scentralizowanej regulacji dziatalnosci kazdego z czlonkow, przez organy
zarzadzajace korporacji.

« Konsorcjum (ukr. xoHcopmiym) — tymczasowe zrzeszenie statutowe
przedsiebiorstw, powotane dla osiggnigcia przez ich czlonkow pewnego
wspolnego celu ekonomicznego (realizacji programow docelowych, naukowo-
technicznych, projektéw budowlanych itp.). Konsorcjum wykorzystuje w
sposob  okreslony w statucie Srodki przekazywane przez czlonkow,
scentralizowane §rodki przeznaczone na finansowanie odpowiednich
programow, a takze S$rodki pochodzace z innych zrodet. W momencie
osiggnigcia celu jego stworzenia konsorcjum zaprzestaje swojej dziatalno$ci.

« Koncern (ukr. xoumepH) — statutowe zjednoczenie przedsiebiorstw, a
takze innych organizacji w oparciu o ich zalezno$¢ finansowa od jednego lub
grupy czlonkéw zwigzku, z centralizacja funkcji rozwoju naukowo-
technicznego i produkcyjnego, inwestycyjnej, finansowej, handlu zagranicznego
oraz innej dziatalno$ci. Czlonkowie koncernu przekazuja mu czg¢s¢ swoich
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uprawnien, w tym prawa do reprezentowania ich interesOw w stosunkach z
organami wladzy panstwowej, innymi przedsi¢gbiorstwami oraz organizacjami.
Cztonkowie koncernu nie mogg by¢ jednoczes$nie cztonkami innego koncernu.

Zwigzki przedsigbiorstw panstwowych 1 komunalnych tworzone sg
gtownie w formie korporacji lub koncernu, bez wzgledu na nazwe zwigzku
(kombinat, trust itp.).

2.2.6. Przedsigbiorstwa powigzane (ukr. acoriioBaHi manpueMcTBa) oraz
holdingi  (ukr. xommuaroBi kommanii) (art. 126 ukrainskiego Kodeksu
Gospodarczego)

Przedsiebiorstwa powigzane — to grupa podmiotow gospodarczych — oséb
prawnych, polaczonych ze sobg w relacjach zalezno$ci ekonomicznej i/lub
organizacyjnej, w postaci udzialu w kapitale zaktadowym i/lub zarzadzaniu.
Zalezno$¢ migdzy przedsiebiorstwami powigzanymi moze by¢ prosta i
zdecydowana. Obecno$¢ takiego uzaleznienia powinna zosta¢ zaznaczona w
rejestracji panstwowej przedsiebiorstwa zaleznego oraz opublikowana zgodnie z
przepisami prawa.

Holding — to publiczna spétka akcyjna, ktéra posiada, wykorzystuje, a
takze dysponuje holdingowym pakietem akcji (udziatow, sktadek) dwoch lub
wiecej przedsigbiorstw korporacyjnych (z wyjatkiem pakietow akcji, ktore sa
wlasnos$cig panstwow3a). Ogolne zasady funkcjonowania holdingdéw na Ukrainie,
zwlaszcza ich tworzenie, dzialalno§¢ 1 likwidacje, reguluja przepisy
ukrainskiego Kodeksu gospodarczego oraz Ustawa Ukrainy ,,O holdingu na
Ukrainie” (ukr. 3akon Ykpainu IIpo xonauHrosi kommanii B Ykpaini”; transl.
Zakon Ukrajiny ,,Pro choldynhovi kompaniji”).

2.2.7. Nalezy zauwazy¢, ze ustawa przewiduje przypadki, w ktorych
osoby fizyczne 1 prawne moga pracowac razem, aby osiggna¢ wspolny cel, bez
tworzenia osoby prawnej. Taka wspolna dziatalno§¢ prowadzona jest na
podstawie umowy o wspolnej dziatalnosci z potaczeniem wkladow
uczestnikow/wspolnikow (spotka cywilna — ukr. mpocte ToBapucTBo) lub bez
polaczenia wkladéw cztonkow (art. 1130-1143 ukrainskiego Kodeksu
cywilnego).

2.2.8. Przylaczanie 1 efektywne ulokowanie $rodkow finansowych
inwestorow moze by¢ przeprowadzone przy pomocy podmiotdow wspdlnego
inwestowania. Podstawe prawng tworzenia i funkcjonowania tych podmiotow
okre$la Ustawa Ukrainy ,,0 instytucjach wspélnego inwestowania”’® z 5 lipca
2012 roku.

Klasyfikacja instytucji wspolnego inwestowania zostata podana w art. 7
WyZe] wspomnianej ustawy.

Instytucjami wspolnego inwestowania sg fundusz korporacyjny lub
udziatowy.

" http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/5080-17
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Fundusz korporacyjny (ukr. Kopnopamuenuii ¢hono) — to osoba prawna,
ktora powstaje w formie spotki akcyjnej 1 prowadzi wylacznie dzialalnos¢,
dotyczacg wspolnego inwestowania.

Fundusz udziatowy (Ukr. Iatiosuii ¢pono) — calosé aktywow, nalezacych
do czlonkéw takiego funduszu, na prawie wspotwlasnosci w czesciach
utamkowych (ukr. cminpHa wacTKkoBa BiacHicTh), ktore znajdujg sie¢ pod
zarzadem kompanii (spotki) ds. zarzadzania aktywami oraz sg ewidencjonowane
przez nig, niezaleznie od wynikéw jej dziatalno$ci gospodarczej. Fundusz
udzialowy nie jest osobg prawng i nie moze mie¢ organdéw. Fundusz udzialowy
tworzony jest przez spotke zarzadzania aktywami (art. 41 ukrainskiej ustawy o
instytucjach wspolnego inwestowania).

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych — to podmiot gospodarczy,
utworzony zgodnie z prawem w formie spotki akcyjnej lub spoiki z ograniczong
odpowiedzialno$cia, ktérego dziatalnos¢ polega na profesjonalnym zarzadzaniu
aktywami instytucji wspdlnego inwestowania na podstawie licencji (art. 63
ukrainskiej ustawy o instytucjach wspolnego inwestowania).

2.3. Inne rodzaje os6b prawnych typu korporacyjnego

Podmiotami korporacyjnymi sg formy dziatalno$ci organizacyjno-
prawnej, ktore posiadajg ponizsze cechy:

— s3 osobami prawnymi;

— posiadaja scentralizowany kapitat zatozycielski;

— celem dzialalno$ci jest osiaggnigcie zysku;

— substratem osoby prawnej sg uczestnicy;

—zysk jest dzielony miedzy wspolnikow.

Takim cechy w prawie ukrainskim speiniajg wszystkie rodzaje spotek
handlowych. Zgodnie z art. 79 Kodeksu gospodarczego Ukrainy za spotki
handlowe uznaje si¢ przedsigbiorstwa lub inne podmioty gospodarcze,
utworzone przez osoby prawne i/lub obywateli (osoby fizyczne — przyp. thum.)
w drodze polaczenia ich aktywow 1 udzialu w dziatalnosci przedsiebiorstwa w
celem osiaggnigcia zysku. W ukrainskim Kodeksie cywilnym zdefiniowano
spotke handlowa nieco inaczej. Na ogdt specyfika kazdego rodzaju spotki
handlowej; wynika w pierwszej kolejnosci ze sktadu uczestnikow, kapitatu
zakladowego/udziatowego oraz zakresu odpowiedzialnosci cztonkow.

Klasyfikacja spotek handlowych pokrywa si¢ zarowno w Kodeksie
cywilnym, jak i Kodeksie gospodarczym i obejmuje nastepujace spoiki:.

1) spotka jawna (sp. j.) — to spdtka, w ktorej wszyscy cztonkowie sa
wspolnie zaangazowani w dziatania przedsigbiorstwa 1 ponosza solidarng
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spotki caltym swoim majatkiem (regulacja
znajduje si¢ w art. 119-132 Kodeksu cywilnego Ukrainy, art. 79-92 Kodeksu
gospodarczego Ukrainy, art. 66—74 Ustawy Ukrainy ,,O spotkach handlowych”™);

2) spotka komandytowa (sp. k.) — to spotka, w ktorej, razem z jednym lub
wieksza liczbag cztonkdw zaangazowanych w imieniu spotki w jej dziatalnosé i
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ponoszacych odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spotki calym swoim majatkiem
(komplementariusz), jest jeden lub wiecej cztonkow, ktoérych odpowiedzialnosé
ogranicza si¢ do wkladu w majatek spotki (komandytariusze) oraz ktorzy nie
uczestnicza w dziatalnosci spotki (regulacja znajduje sie¢ w art. 133-139
Kodeksu cywilnego Ukrainy, art. 75-83 Ustawy Ukrainy ,,O0 spoétkach
handlowych”);

3) spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (sp. z o. 0.) — to spotka,
posiadajgca kapitat zaktadowy, podzielony na udziaty, ktéorych wielko$¢
okreslaja  dokumenty  zalozycielskie.  Czlonkowie  spotki  ponosza
odpowiedzialno$é w granicach swoich wkiadow®(regulacja znajduje sic w art.
140-150 Kodeksu cywilnego Ukrainy, art. 79-92 Kodeksu gospodarczego
Ukrainy, art. 50-64 Ustawy Ukrainy ,,0 spétkach handlowych”);

4) Spotka z dodatkowa odpowiedzialnoscig (SDO) — spotka, ktorej kapitat
zaktadowy dzieli si¢ na udzialy, ktorych wielko$¢ okreslaja dokumenty
zatozycielskie. Cztonkowie takiej spotki odpowiadaja za jej dlugi swoim
wkladem wniesionym na pokrycie kapitatu zakladowego, a przy braku tych
kwot dodatkowo nalezacym do nich majatkiem, proporcjonalnie do warto$ci
okreslonej tak samo dla wszystkich cztonkoéw na podstawie wniesionego przez
nich wktadu. Maksymalny rozmiar odpowiedzialnosci cztonkdéw przewidziany
jest w dokumentach zalozycielskich (regulacja znajduje si¢ w art. 151 Kodeksu
cywilnego Ukrainy, art. 79-92 Kodeksu gospodarczego Ukrainy, art. 52-65
Ustawy Ukrainy ,,0 spotkach handlowych”);

5) Spotka akcyjna (SA) — spotka handlowa, ktorej kapital zakladowy
zostal podzielony na pewng liczb¢ udziatow o réwnej wartosci nominalnej 1 w
stosunku do ktorych prawa udziatlowe wyplywaja z akcji. Akcjonariusze nie
odpowiadajg za zobowigzania spotki 1 ponosza ryzyko strat, zwigzanych z
dziatalnoscig spotki, tylko w granicach przystugujacych im akcji. Spoitki akcyjne
wedlug rodzajéw dzieli si¢ na: spotki akcyjne publiczne oraz spotki akcyjne
prywatne. Liczba akcjonariuszy spotek akcyjnych prywatnych nie moze
przekracza¢ 100 akcjonariuszy (regulacja znajduje si¢ w ustawie ,,0 spotkach
akcyjnych” z 17 wrzesnia 2008 roku, art. 2449, Ustawy Ukrainy ,,0 spotkach
handlowych”, art. 152-162 Kodeksu cywilnego Ukrainy, art. 79-92 Kodeksu
gospodarczego Ukrainy).

Nalezy zauwazy¢, ze w granicach pigciu przedstawionych form
organizacyjno-prawnych mozliwe jest tworzenie tak zwanych form
,pochodnych” o0so6b prawnych, ktére specjalizujg si¢ w okreslonych sferach
dziatalnosci oraz maja wytaczng zdolnos¢ do czynnos$ci prawnych, czyli nie
moga zajmowac si¢ innymi rodzajami dzialalnosci. Takie osoby prawne
charakteryzuja si¢ specyficznym statusem prawnym, zwigzanym ze specjalnymi
wymaganiami dla kapitatu zaktadowego na rzecz udzialowcodw; koniecznos$cig
uzyskania zezwolenia (licencji) na dziatalno$¢; konieczno$cig rejestracji
panstwowe] w oddzielnym rejestrze itp. Status prawny, przedstawionych osob

% Chodzi w istocie 0 ponoszenie ryzyka ekonomicznego, wiazacego si¢ z przeniesieniem
przedmiotu wktadu na spotke.
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prawnych, okre§laja specjalne przepisy aktu normatywnego, jednak
dopuszczalne jest stosowanie do nich przepisow ogdélnych o spoédikach
handlowych, jezeli nie sg one sprzeczne z przepisami specjalnymi. Do takich
,,pochodnych” form naleza w szczegolnosci:

o Spotki prowadzace dziatalnos¢ ubezpieczeniowa. Zaktadami
ubezpieczeniowymi,  ktére majg  prawo  prowadzenia  dziatalnosSci
ubezpieczeniowej na Ukrainie, s3: 1) instytucje finansowe, tworzone w formie
spotek akcyjnych, jawnych, komandytowych lub spotek z dodatkowsa
odpowiedzialnos$cig zgodnie z Ustawg Ukrainy ,,O spétkach gospodarczych”,
bioragc pod uwage fakt, ze czlonkow kazdej z tych instytucji finansowych,
powinno by¢ co najmniej trzech, a takze jesli instytucja finansowa otrzymata
licencje na dziatalno$¢ ubezpieczeniowy; 2) odpowiednio zarejestrowane state
przedstawicielstwa ~w  postaci  oddziatbw  zagranicznych  zaktadow
ubezpieczeniowych, ktore takze otrzymaty licencje na prowadzenie dziatalno$ci
ubezpieczeniowej. Nalezy zauwazy¢, ze zakladami ubezpieczeniowymi-
nierezydentami sg takze instytucje finansowe, ktére zostaly zalozone i posiadajg
licencj¢ na prowadzenie dzialalno$ci ubezpieczeniowej, zgodnie z prawem tych
krajow, w ktorych sg zarejestrowane. Jednak zaklady ubezpieczeniowe-
nierezydenci mogg prowadzi¢ tylko niektore rodzaje dziatalnoSci
ubezpieczeniowe], takie jak: wylacznie ubezpieczenie zagrozen zwigzanych z
zegluga morska, lotnictwem komercyjnym, startem rakiet kosmicznych 1
frachtem (w tym satelitow), w wypadku, jesli przedmiotem ubezpieczenia sg
majatki zwigzane z transportowaniem towarow i/lub pojazdéw, ktorymi sg one
transportowane, 1/lub wszelkie zobowigzania powstale w zwigzku z takim
transportem towarow; reasekuracja; posrednictwo ubezpieczeniowe, takie jak
ushugi brokerskie 1 agencyjne; ushugi pomocnicze przy ubezpieczeniach, takie
jaléluslugi doradcze, aktualizacja oceny ryzyka oraz zaspokajanie roszczen (art.
2)7,

o Banki. Bankiem jest osoba prawna, ktora na podstawie licencji
bankowej ma wylaczne prawo do Swiadczenia ustug bankowych, o ktorych
informacje zawarte sg w Panstwowym Rejestrze Bankow (ukr. [dep:kaBHuii
peectp OamnkiB; transl. Derzawnyj rejestr bankiw). Banki na Ukrainie tworzone
sa w formie publicznej spotki akcyjnej lub bankéw spotdzielczych®. Wszystkie
banki muszg zosta¢ zarejestrowane nie tylko jako osoby prawne, ale takze jako
instytucje finansowe w osobnym rejestrze prowadzonym przez Narodowy Bank
Ukrainy;

o Instytucje depozytowe. Instytucjg depozytowg jest 0soba
prawna, ktora zostala stworzona i funkcjonuje w formie spotki akcyjnej lub
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig 1 ktora otrzymata odpowiednig licencje

81 Ustawa Ukrainy z 7 marca 1996 roku Nr 85/96-BP // o ubezpieczaniach: Wiadomosci
Najwyzszej Rady Ukrainy. — 1996. — Nr 18. — Art. 78 [Zrédlo elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/85/96-%D0%B2%D1%80.

82 Ustawa Ukrainy z 7 grudnia 2000 roku Nr 2121-I1I o bankach i dziatalnoéci bankowej: //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2001. — Nr 5-6. — Art. 30 [Zrédto elektroniczne]. —
Dostep: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2121-14.
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na prowadzenie dziatalno$ci depozytowej instytucji depozytowej (art. 14). Aby
uzyska¢ licencj¢ na prowadzenie dzialalnosci depozytowej instytucji
depozytowej osoba prawna powinna mie¢ kapitat zakladowy nie mniejszy niz 7
miliono6w hrywien;

o Korporacyjne fundusze inwestycyjne. Korporacyjny fundusz
inwestycyjny — to osoba prawna, ktora tworzona jest w formie spotki akcyjnej i
prowadzi wylacznie dziatalno$¢ inwestowania zbiorowego (art. 8). Jednak
przepisow Ustawy Ukrainy ,,O spotkach akcyjnych” nie stosuje si¢ do
korporacyjnych funduszy inwestycyjnych, a tylko konkretne przepisy ustawy ,,0
instytucjach zbiorowego inwestowania”. Korporacyjne fundusze inwestycyjne
wymagaja dodatkowej rejestracji jako instytucje zbiorowego inwestowania i
dopiero od tego momentu, a nie od dnia nabycia statusu osoby prawnej, mogg w
petni funkcjonowaé;>*

Parki Technologiczne (ukr. texnosoriuni mapku; transl. technologiczni
parky). Park Technologiczny (Technopark) — to osoba prawna lub grupa osoéb
prawnych (dalej — cztonkowie Parku Technologicznego), ktore dziataja zgodnie
z umowg o prowadzeniu wspolnej dziatalno$ci bez tworzenia osoby prawnej
oraz bez polaczenia wkladow w celu stworzenia zasad organizacyjnych
realizacji projektow Parkéw Technologicznych, ktorych celem jest wdrazanie
zaawansowanych technologii, zabezpieczenie produkcji przemystowej
produktow konkurencyjnych na rynku $wiatowym.* Parki Technologiczne,
ktore nabywajg status osoby prawnej, moga by¢ tworzone w kazdej z jej form
organizacyjno-prawnych. Takie struktury innowacyjne podlegaja dodatkowej
rejestracji przez Ministerstwo Edukacji i Nauki Ukrainy.

Oprocz spotek handlowych do listy spotek prowadzacych dziatalnosé
gospodarczg naleza takze spoidzielnie pracy. Zgodnie z art. 163 ukrainskiego
Kodeksu cywilnego spoldzielniq pracy jest dobrowolne zrzeszenie obywateli
(0oséb fizycznych — przyp. thum.), na zasadach przynalezno$ci do wspolne;j
produkcji lub innej dzialalno$ci gospodarczej, ktora bazuje na ich osobistej
pracy oraz potaczeniu ich udziatoéw sktadkowych. W statucie spotdzielni oraz
ustawie moze by¢ przewidziany udziat w dziatalno$ci produkcyjnej spotdzielni
na zasadach cztonkostwa takze innych osob. Spoéldzielnie te rdznig sie
zasadniczo od wszystkich spotek handlowych, poniewaz przewiduja osobistg
prace swoich czlonkéw; specjalny tryb nabywania 1 ustawania czlonkostwa;
zarzadzanie spotdzielnig funkcjonuje na zasadzie "jeden cztonek — jeden glos".

8 Ustawa Ukrainy z 06 lipca 2012 roku Nr5178-VI o systemie depozytowym Ukrainy: //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2013. — Nr 39. — Art. 517 [Zrédlo elektroniczne]. —
Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/5178-17.

8 Ustawa Ukrainy z 5 lipca 2012 roku Nr 5080-VI o instytucjach zbiorowego inwestowania:
// Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2013. — Nr 29. — Art. 337 [Zrodto
elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/5080-17.

8 Ustawa Ukrainy z 16 lipca 1999 roku Nr 991-XIV o specjalnym systemie dziatalnosci
innowacyjnej Parkéw Technologicznych: // Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 1999. —
Nr 40. — Art. 363 [Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/991-
14.
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Status prawny spoldzielni pracy poza ukrainskim Kodeksem cywilnym
okreslany jest rowniez przez specjalng Ustawg Ukrainy "O wspotpracy" (ukr.
3axon Ykpainu [Ipo koorepanito”; transl. Zakon Ukrajiny pro kooperaciju®)®.

2.4. Zastosowanie praktyczne

2.4.1. Zalety i wady

Jak wida¢ z powyzszych rozdziatéw, na Ukrainie dopuszczalna jest
rejestracja roznych typow osob prawnych prawa prywatnego. Sposrdéd nich
najbardziej uniwersalng forma prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej sa z
pewnoscig spotki handlowe.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest optymalng formg w
wypadkach, gdy wspdlnicy nie zamierzajg pozyskiwa¢ kapitalu w drodze
publicznej emisji tytutow uczestnictwa 1 liczy mniej niz 100 czlonkow.
Najczestszg liczbg wspolnikow jest do 10 cztonkéw. Wynika to stad, ze do 12
maja 2011 roku maksymalna liczba cztonkéw sp. z o. 0. byla ograniczona do 10
cztonkow.

W sp. z 0. 0. nie ma potrzeby publicznego ujawniania informacji o
dzialalno$ci spotki, dotyczacych sprawozdawczosci finansowej, informacji o
wspolnikach itp. W poréwnaniu do spotki akcyjnej jednoczesnie zaleta 1 wada
dla spotki z o. o. jest to, ze jej regulacja znajduje si¢ w nieco przestarzatej
Ustawie Ukrainy ,,O spotkach handlowych”. Z jednej strony, Ustawa Ukrainy
,,O spotkach handlowych” nie naklada surowych wymagan, dotyczacych
dziatalnosSci spotki, ale z drugiej strony, prawie nie chroni zalozycieli
mniejszosciowych (cztonkoéw). Ustawa Ukrainy ,,0 spotkach akcyjnych” pod
tym wzgledem jest znacznie bardziej efektywna i nowoczesna.

Forma spotki akcyjnej wybierana jest w przypadkach, gdy spotka planuje
pozyska¢ publiczny kapital akcyjny, pragnie osiggna¢ wyzszy status na rynku w
zakresie pozyskiwana kapitatu oraz w kontaktach z klientami. Ponadto
utworzenie podmiotu gospodarczego w formie spotki akcyjnej jest warunkiem
koniecznym do prowadzenia niektorych rodzajow dziatalnosci (np. dziatalno$¢
bankowa, ubezpieczeniowa).

Spotkami akcyjnymi sg rowniez spotki powstate w czasach prywatyzacji
(prywatyzacja dawnych fabryk Ukrainskiej Republiki Socjalistycznej (lata
1918-1991)) oraz te, ktore, zgodnie z ustawodawstwem, nie moga zostac
reorganizowane w inng form¢ organizacyjno-prawng (powyzej 100
akcjonariuszy itp.).

Na Ukrainie nie ma jednej wujednoliconej ustawy, nakazujacej
wykonywanie pewnego rodzaju dziatan gospodarczych w ramach konkretnie
okreslonej formy organizacyjno-prawnej. Dana specyfika okre§lana jest na

% O wspolpracy: Ustawa Ukrainy z 10 lipca 2003 roku Nr 1087-1V // Wiadomosci
Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2004. — Nr 5. — Art.35 [Zrodlo elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1087-15.
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podstawie specjalnych ustaw, dotyczacych odpowiednich dziatalnos$ci
przedsigbiorczych/gospodarczych. Na przyklad banki na Ukrainie sg tworzone
w formie publicznej spotki akcyjnej lub banku spoidzielczego (art. 6 Ustawy
Ukrainy "O bankach 1 dzialalno$ci bankowej"). Zaktadami ubezpieczen, ktore
maja prawo do prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej na Ukrainie sg
instytucje finansowe, ktore sg tworzone w formie spotek akcyjnych, jawnych,
komandytowych lub spdlek z dodatkowa odpowiedzialno$cig (art. 2 Ustawy
Ukrainy "O  ubezpieczeniach"). Oznacza to, ze przedsi¢biorstwa
ubezpieczeniowe nie mogg dziata¢ w formie sp. z 0. o.

Spotki z dodatkowa odpowiedzialno$cia, spotki jawne 1 komandytowe
wykorzystywane sg w wypadkach, gdy taka forma wymagana jest przez
ustawodawstwo.

Wylacznie w formie spotek z dodatkowa odpowiedzialnoscig dziatajg
spotki powiernicze (oryg. moBip4ui ToBapucTBa). Spotka powiernicza — to spotka
z dodatkowa odpowiedzialnoscig, ktora wykonuje taka dzialalno$¢
przedstawicielska, zgodnie z umowg zawarta z powiernikami majatku, ktora
polega na wykonywaniu praw, przystugujacych wilascicielom takiego majatku®’.
Wylacznie w formie spotki jawnej prowadzona jest dzialalno$¢ gospodarcza
lombardow.

Jak mozna zauwazyC, zakres rodzajow dzialalnosSci gospodarczej na
Ukrainie, gdzie wymagana jest dodatkowa lub pelna odpowiedzialno$¢
zalozycieli (cztonkow) spotki, jest znacznie wezszy w porownaniu z Polska czy
innymi krajami Unii Europejskiej. W zwigzku z tym ich liczba jest znikoma.

2.4.2. Statystyka

Wedlug danych statystycznych w 2014 roku na Ukrainie zarejestrowano:

1) 24610 spotek akcyjnych, wsrod nich: te, ktore akcje majag w obiegu —
15,5 tysiecy spotek akcyjnych; tych, ktore sktadajg sprawozdania do Krajowej
Komisji ds. Papierow Wartosciowych i Rynku Funduszy — tylko 8 tysiecy
spotek akcyjnych;

2) spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig — 520 228;

3) spotek z dodatkowa odpowiedzialnoscig — 1591,

4) spotek jawnych — 2038;

5) spotek komandytowych — 626%.

Wedhug danych sprawozdania dla Krajowej Komisji ds. Papierow
Wartosciowych 1 Rynku Funduszy w 2014 roku istniato 8396 otwartych spotek
akcyjnych (OSA), 3127 — publicznych spotek akcyjnych (PSA), 9656 —
zamknietych spotek akcyjnych (ZSA) 1 4261 — prywatnych spotek akcyjnych
(PrSA). Doprecyzowujac. OSA oraz ZSA to te spotki akcyjne, ktore zostaty
zarejestrowane przed przyjeciem nowej Ustawy Ukrainy "O spotkach
akcyjnych". Zgodnie z Ustawg Ukrainy OSA oraz ZSA powinny wnie$¢ 0

870 Spotkach Powierniczych: Dekret Gabinetu Rady Ministrow Ukrainy Nr 23-93 z dnia 17
marca 1993 roku // http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/23-93

% ZALETY | WADY FORM ORGANIZACYJNO-PRAWNYCH SPOLEK NA UKRAINIE
[ HTTP:/IJURLIGA.LIGAZAKON.UA/NEWS/2014/4/23/109462.HTM
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zmiane w dokumentach zalozycielskich oraz zreorganizowac si¢ odpowiednio w
PSA oraz ZSA. Niestety, obecnie jeszcze nie wszystkie spotki akcyjne
dopasowaty swoje dokumenty zatozycielskie do aktualnego ustawodawstwa.

Tylko w 2013 roku na Ukrainie zarejestrowano ponad 50 256 o0sob
prawnych 1 jest to prawie 7% wigcej niz w 2012 roku. Najczesciej rejestrowano
sp. z 0. 0. W 2013 roku zarejestrowano ich 33 834, czyli o 14,5% wigcej niz w
roku poprzednim® Powyzsze statystyki pokazuja, ze spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cig jest najpopularniejszg formg prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na Ukrainie.

Najbardziej znaczacy udziat w tworzeniu produktu krajowego brutto
zajmuja spoiki akcyjne.

Co do podziatu kapitatu akcyjnego w sektorach gospodarki panstwowej,
najwigce] spotek akcyjnych mozemy znalez¢ w przemysle (31,5% ogodlnej
liczby), handlu hurtowym i detalicznym (21,2%), w obszarze obrotu
nieruchomosciami (12,2%), w budownictwie (10,5%), rolnictwie, lowiectwie
oraz lesnictwie (8,8%), w transporcie 1 fgcznosci (8,6%).

Zyski netto spotek akcyjnych w 2011 roku (z wylaczeniem bankow i
matych przedsigbiorstw) wyniosty 80,09 miliardéw UAH. Kapital zakladowy
spotek akcyjnych do konca 2011 roku wynosit 470,28 miliardow UAH™.

2.5. Przedsiebiorstwa w porownaniu z innymi rodzajami

instrumentow korporacyjnych i inwestycyjnych

Oczywistym jest to, ze w gospodarce rynkowej optymalng 1 efektywnag
formg aktywnos$ci inwestycyjnej jest dziatalno§¢ korporacyjna, ktora
realizowana jest w drodze tworzenia lub uczestnictwa w istniejgcej juz osobie
prawnej.

Analiza ukrainskich kodekséw cywilnego 1 gospodarczego wskazuje, ze
ustawodawca przewiduje takie podstawowe formy organizacyjno-prawne osob
prawnych, ktore majg na celu osigganie zysku i sg optymalne dla inwestowania:
spotki prowadzace dzialalno$§¢ gospodarcza (spdtki akcyjne, spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciq, spotka z dodatkowqg odpowiedzialnosciq,
spotka jawna, spotka komandytowa, spotdzielnie pracy) przewidziane sa w
Kodeksie cywilnym Ukrainy; prywatne przedsiebiorstwa przewidziane zostaty
w Kodeksie gospodarczym Ukrainy. Ws$réd nich dogodnymi formami
dziatalnosci  biznesowej sa spotki akcyjne, spotki z  ograniczong
odpowiedzialnos$cig oraz przedsigbiorstwa prywatne.

89UKRAINCY W 2013 ROKU NAJCZESCIE] REJESTROWALI SP. Z O. O. /I
HTTP://UA.INTERFAX.COM.UA/NEWS/GENERAL/185200.HTML.

90Raport Panstwowej Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gieldy za 2012 rok //
http://www.nssmc.gov.ua/user_files/content/58/1370875350.pdf.
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Jakie zatem cechy pozwalaja odr6zni¢ osoby prawne typu korporacyjnego
od innych os6b prawnych? Po pierwsze, koncentruja si¢ one na osigganiu
zyskow w celu pdzniejszego podziatu ich pomiedzy swoich cztonkow. Po
drugie, relacje uczestnictwa sg charakterystyczne dla takich oséb prawnych,
ktore przejawiaja si¢ w tym, ze zatozyciele (cztonkowie) sg zaangazowani w
osobie prawnej przez wniesienie odpowiednich wktadow majatkowych. Traca
oni prawo wilasnosci do tych wkladow, przenoszac je na wilasno$¢ osoby
prawnej, w zamian za co otrzymuja zestaw praw korporacyjnych. Zgodnie z art.
167 Kodeksu gospodarczego Ukrainy prawa korporacyjne — to prawa osoby,
ktorej udziat okreslony zostat w kapitale zakladowym (majatku) organizacji
gospodarczej, ktore obejmujg prawo do uczestnictwa tej osoby w zarzadzaniu
organizacja gospodarcza, otrzymywania pewnej cze¢sci zysku (dywidendy) tej
organizacji oraz aktywow w przypadku jej likwidacji zgodnie z prawem, a takze
innych uprawnien przewidzianych przez prawo i dokumenty statutowe®..
Zachowanie takiego zwigzku prawno-majatkowego miedzy osobg prawng a
inwestorami pozwala im nie tylko uzyskiwanie czesSci zyskow z dziatalnosci
osoby prawnej, proporcjonalnie do ich praw korporacyjnych, ale takze na wptyw
na tworzenie tego zysku przez udzial w zarzadzaniu, otrzymywanie informacji o
dziatalnos$ci osoby prawnej itd.

Spotki akcyjne oraz spotki z ograniczonqg odpowiedzialnosciq s3
dogodnymi formami inwestowania w wypadku, gdy inwestor nie jest
zainteresowany bezposrednim udziatem w biezagcym funkcjonowaniu osoby
prawnej. Natomiast regulacja spofek jawnych i komandytowych przewiduje
osobiste zaangazowanie wspolnikow spotek jawnych oraz komplementariuszy
spotki komandytowej; w dzialalno$¢ spotki przez wspolne zarzadzanie jej
sprawami oraz wspoOlne zarzadzanie nig jako osobg prawng. Nalezy wzig¢ pod
uwage, ze ustawodawstwo Ukrainy (art. 81 § 7 Kodeksu gospodarczego
Ukrainy)® przewiduje wymog rejestracji wspolnikow spotek jawnych i
komplementariuszy jako podmiotow, prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza
(przedsigbiorcow) w sposob okreslony w Ustawie Ukrainy "O panstwowe;j
rejestracji 0sob prawnych oraz o0sob fizycznych-przedsigbiorcow". Tenze
wymoég tworzy niepotrzebne trudnosci w inwestowaniu w te formy o0sob
prawnych. A jesli dodaé, ze wspdlnikow spotek jawnych oraz
komplementariuszy spotek komandytowych dotyczy dodatkowa
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania osoby prawnej catym ich majatkiem, to
atrakcyjno$¢ inwestycyjna w spotki jawne 1 komandytowe staje si¢ minimalna.

Jeszcze jednym z rodzajow osob prawnych, ktore proponowane sg
inwestorom zagranicznym przez ustawodawstwo Ukrainy, sg spoldzielnie. Ich
status jest okreslony nie tylko przez przepisy ogdlne ukrainskich kodeksow:

%'Kodeks gospodarczy Ukrainy: Ustawa Ukrainy z 16 stycznia 2003 roku Nr 436-1V //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2003. — Nr 18, Nr 19-20, Nr 21-22. — Art.144
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/436-15/page.
*Kodeks Gospodarczy Ukrainy: Ustawa Ukrainy z 16 stycznia 2003 roku Nr 436-1V //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2003. — Nr 18, Nr 19-20, Nr 21-22. — Art.144
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/436-15/page.
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cywilnego oraz gospodarczego, ale roéwniez w Ustawie Ukrainy "O
spotdzielniach".® Wérod tych spotdzielni, ktore daza do osiagniecia zysku oraz
moga by¢ podstawg do inwestycji sa spoldzielnie pracy. Jakie cechy odrozniaja
je od klasycznych spotek kapitalowych? Po pierwsze, jest nig obowigzkowa
osobista praca w spotdzielni. Po drugie, jest to mozliwo$¢ otrzymywania oprocz
wyptat udziatlowych, takze wyptat spotdzielczych, ktorych wysokos¢ zalezy od
wysokosci udzialu pracy na rzecz dziatalnos$ci spotdzielni. Po trzecie, wielko$¢
udziatéw nie wptywa na liczb¢ praw inwestorow jako cztonkéw spotdzielni 1 w
kazdym wypadku zapewnia tylko jeden glos na walnym zgromadzeniu. Nie
ulega watpliwosci, ze cechy te nie nalezg do tych, ktore okreslaja istotng
atrakcyjno$¢ inwestycyjng spotdzielni pracy dla inwestoréw zagranicznych.

Na podstawie art. 63 Kodeksu cywilnego Ukrainy do os6b prawnych,
zalozonych w oparciu o wlasnos¢ prywatng, naleza takze prywatne
przedsigbiorstwa. Sa one uznawane za jednoosobowe, poniewaz tworzone sg
przez jednego zalozyciela, ktory przeznacza niezbedny do tego majatek, tworzy
zgodnie z prawem kapital zakladowy, niepodzielony na udziaty (akcje),
zatwierdza statut, dystrybuuje dochody, bezposrednio lub za posrednictwem
zarzadcy, ktérego sam wyznaczyl, kieruje przedsigbiorstwem 1 tworzy jego
zespOt pracowniczy na podstawie umowy o prace, decyduje o sprawach
reorganizacji i likwidacji przedsigbiorstwa. Migdzy zatozycielem (jedynym
cztonkiem) a przedsiebiorstwem jednoosobowym rdwniez istnieje zwigzek
prawny o charakterze materialnym, jednak taka forma przedsigbiorstwa nie
przewiduje mozliwosci zwigkszenia w przysziosci liczby cztonkow w celu
przyciagnigcia dodatkowych inwestycji, co wymagatoby zmiany formy
organizacyjno-prawne;.

Z powyzszego wynika, ze najbardziej uniwersalnymi 1 optymalnymi
formami organizacyjno-prawnymi o0s6b prawnych, z punktu widzenia
atrakcyjno$ci inwestycyjnej, sa spotki akcyjne, spdétki z ograniczong
odpowiedzialnos$cig oraz przedsigbiorstwa prywatne.

Profesjonalne dzialania inwestycyjne moga przybra¢ takze specjalng
form¢ inwestowania instytucjonalnego . Chodzi o organizacje zbiorowego
inwestowania (udzialowe fundusze inwestycyjne 1 korporacyjne), spotki
ubezpieczeniowe, inne instytucje finansowe, ktore wykonuja operacje na
aktywach finansowych 0sob trzecich na wiasny rachunek lub na rachunek tych
osOb, a w przypadkach przewidzianych przez prawo — takze za posrednictwem
przytaczonych od innych osob aktywoéw finansowych w celu uzyskania
przychodu lub utrzymania realnej wartosci aktywow finansowych.

Wsrod tych specjalistycznych form inwestycji najpopularniejsze sg
korporacyjne fundusze inwestycyjne korporacyjne i udziatowe, przewidziane w

%0 spotdzielniach: Ustawa Ukrainy z 10 lipca 2003 roku Nr 1087-1V // Wiadomosci
Najwyzsze] Rady Ukrainy. — 2004. - Nr 5. — Art.35 [Zrdédlo elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/1087-15.
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Ustawie Ukrainy "O instytucjach zbiorowego inwestowania".** Aktywa
instytucji zbiorowego inwestowania pochodza ze zbiorowego inwestowania,
powigzania majatkow, praw Kkorporacyjnych, praw majatkowych 1 roszczen
(zobowigzan wymagalnych — przyp. tlhum.) oraz innych aktywoéw,
przewidzianych w ustawach 1 aktach normatywnych wydanych przez Narodowa
Komisje ds. Papierow Wartosciowych 1 Rynku Funduszy Inwestycyjnych (dalej
NKPWIRFI).

Korporacyjnym funduszem inwestycyjnym jest osoba prawna, ktoéra
powstata w formie spotki akcyjnej i prowadzi wytacznie dziatalnos¢ zbiorowego
inwestowania. Ustawa Ukrainy ,,O spotkach akcyjnych” nie obejmuje swoja
regulacja takich funduszy. Oznacza to, ze pomimo ze korporacyjne fundusze
inwestycyjne tworzone sg w formie spotki akcyjnej, ich status jest regulowany
wylacznie szczeg6lng ustawag ukrainskg "O instytucjach zbiorowego
inwestowania".  Czlonkowie funduszu korporacyjnego nie ponosza
odpowiedzialnos$ci za jego zobowigzania 1 ponoszg ryzyko strat zwigzanych z
dziatalnoscig funduszu tylko w granicach posiadanych akcji funduszu
korporacyjnego. W stosunku do cztonkéw funduszu korporacyjnego nie mozna
stosowa¢ zadnych sankcji, ktore ograniczaja ich prawa, w przypadku
nielegalnych dziatan funduszu lub jego cztonkéw. Minimalna wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego funduszu korporacyjnego stanowi 1250-krotno$¢ minimalnego
miesigcznego wynagrodzenia, zgodnie z jego wysokoscig okreslong przez
ustawe 1 obowigzujaca na dzien rejestracji funduszu jako osoby prawnej. W celu
rejestracji panstwowej funduszu korporacyjnego oraz jego statutu w organach
rejestracji panstwowej zatozyciele funduszu korporacyjnego powinni ptaci¢ 100
procent wielkosci poczatkowego kapitatu zakladowego. Gtownym dokumentem
zalozycielskim korporacyjnego funduszu inwestycyjnego jest statut, a takze
regulamin, ktéry fundusz zobowigzany jest zarejestrowaé w ciggu szesciu
miesiecy od dnia jego panstwowej rejestracji jako osoby prawnej. Zarzadzanie
aktywami funduszu korporacyjnego na podstawie odpowiedniej umowy
zapewnia kompania ds. zarzadzania aktywami [ukr. koMmaHis 3 ymnpaBJIiHHS
aktuBamu; transl. kompanija ds. uprawlinnja aktywamy]. Przechowywanie
aktywow funduszu korporacyjnego dokonuje si¢ na podstawie odpowiedniej
umowy z depozytariuszem aktywow funduszu korporacyjnego [ukr. 306epirau
aKTHBIB KopriopatuBHoro (onmy; transl. zberihacz korporatywnoho fondu].

Akcyjny/udziatowy  fundusz inwestycyjny, w przeciwienstwie do
korporacyjnego, nie jest osobg prawng, tworzony jest przez kompani¢ ds.
zarzgdzania aktywami [ukr. kommaHis 3 ymopaBiiHHS akThBamu; transl.
kompanija ds. uprawlinnja aktywamy]. Fundusz akcji to zbidr aktywow
nalezacych do cztonkow takiego funduszu, na podstawie wspotwlasnosci w
czgsciach utamkowych, 1 znajdujacy si¢ pod zarzadem kompanii ds. zarzadzania
aktywami [ukr. xommaHis 3 ympaBimiHHA akTHBamu; transl. kompanija ds.

%0 instytucjach zbiorowego inwestowania: Ustawa Ukrainy z dnia 5.07.2012 roku Nr 5080-
VI // Wiadomo$ci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2013. — Nr 29. — Art.337 [Zrodlo
elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/5080-17.
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uprawlinnja aktywamy] oraz wciagane sg do ewidencji niezaleznie od wynikow
jej dziatalno$ci gospodarczej. Minimalny rozmiar aktywoéw w funduszu akcji
stanowi 1250-krotno$¢ minimalnego miesigcznego wynagrodzenia, zgodnie z
jego wysokoscig, okreslong przez ustawe 1 obowigzujaca na dzien rejestracji
funduszu jako instytucji zbiorowego inwestowania. O ile uczestnictwo w
korporacyjnym funduszu inwestycyjnym jest potwierdzone akcjami, to
uczestnictwo w akcyjnym funduszu inwestycyjnym potwierdza certyfikat
inwestycyjny. W zwigzku z powyzszym czlonkiem takiego funduszu jest osoba
prawna lub fizyczna, ktora stata si¢ wtascicielem certyfikatu inwestycyjnego.

Zatem ukrainskie ustawodawstwo przewiduje wiele form inwestycji
korporacyjnych dla inwestorow zagranicznych, ktorych korzysci, w poréwnaniu
z innymi instrumentami inwestycyjnymi, polegaja na rozdzieleniu wtasnosci (w
oryg. majatku) zatozyciela (cztonka) oraz samej osoby prawnej; na oddzieleniu
zatozycieli (czlonkdéw) od odpowiedzialnosci za zobowigzania osoby prawnej i
odwrotnie;  wystepowanie szczegdlnego zwigzku prawnego migdzy
zatozycielem (czlonkiem) oraz osobg prawng, ktory przejawia si¢ posiadaniem
przez czlonka/uczestnika praw zarowno o charakterze majatkowym, jak |
niemajatkowym.

Obok  korporacyjnej formy inwestycji, wsréd  instrumentow
inwestycyjnych, charakteryzujacych si¢ efektywnoS$cig zastosowania, nalezy
wymieni¢ takze form¢ umowng, w szczegdlnosci, umowy o wspodlnej
dziatalno$ci inwestycyjnej z udziatem inwestora zagranicznego [ukr. moroBopu
PO CHUIbHY 1HBECTULINHY JISJIBHICTIO 32 YYacTHO 1HO3EMHOI0O 1HBeCTOpa; tansl.
Dohowory pro spil’nu inwestycijnu dijal’nistju za uczastju inozemnoho
inwestora]. Dla inwestorow, ktorzy sa stronami takich umow, zostaly
przewidziane korzys$ci: majatek importowany/wnoszony na Ukraing przez
inwestoréw zagranicznych na okres co najmniej 3 lat dla celow inwestycyjnych
w ramach zarejestrowanych umow zostaje zwolniony z cla. Jednak przychody,
uzyskane ze wspodlnej dzialalno$ci na podstawie takich umoéw, podlegaja
opodatkowaniu zgodnie z ukraifnskimi przepisami prawnymi, to znaczy na
zasadach og6lnych. Panstwowa rejestracja takich uméw prowadzona jest przez
Ministerstwo Rozwoju Gospodarczego i Handlu Ukrainy, zgodnie z
rozporzadzeniem dotyczagcym porzadku rejestracji panstwowe] umow o
wspolnej dziatalnosSci inwestycyjnej z udzialem inwestora zagranicznego,
zatwierdzonym postanowieniem Gabinetu Rady Ministrow Ukrainy z 30
stycznia 1997 roku®.

% W sprawie zatwierdzenia procedury rejestracji panstwowej umoéw (kontraktdw) o
wspolnych inwestycjach z inwestorami zagranicznymi: Postanowienie Gabinetu Rady
Ministrow Ukrainy z 30 stycznia 1997 roku N 112 [Zrédlo elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/112-97-%D0%BF.
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2.6. Spofiki i rynek kapitatowy

Problemem obowigzujacego ustawodawstwa Ukrainy jest staby rozwoj
infrastruktury rynku kapitalowego, ktory rozwigzywany jest w drodze
koncentracji zawierania umow kupna-sprzedazy papieréw wartosciowych na
gieldach papierow wartosSciowych oraz u innych organizatorow obrotu
papierami wartosciowymi. Glownymi aktami prawnymi w tym zakresie sa: art.
163-172, art. 256-361 Kodeksu gospodarczego Ukrainy z 2003 roku, Ustawa
Ukrainy "O spoéikach akcyjnych" z 2008 roku, "O papierach wartosciowych oraz
rynku gietdowym" z 2006 roku, "O panstwowej regulacji rynku papierow
wartosciowych" z 1996 roku, "O systemie depozytarnym Ukrainy" z 2012 roku i
Inne.

Zgodnie z art. 2 Ustawy Ukrainy "O papierach wartoSciowych oraz rynku
gieldowym" rynek papierow wartosciowych (rynek gietdowy) to zespot
cztonkow rynku gietdowego oraz relacji prawnych miedzy nimi w zakresie
rozmieszczenia, obiegu i ewidencji papierdw wartosciowych 1 instrumentow
pochodnych (derywatywy)®. Dla organizacji funkcjonowania rynku papieréw
wartosciowych tworzona jest gietda papierow wartosciowych. Rynek gieldowy
Ukrainy, zgodnie z przywolang ustawa, dziata w formie spotki akcyjnej lub
spotki  z ograniczong odpowiedzialno$cia 1 nie jest osobg prawng-
przedsigbiorstwem, poniewaz zyski kieruje na wilasny rozwodj i nie sg one
dzielone migdzy zatozycieli (cztonkéw). Ustawodawstwo przewiduje specjalne
wymagania co do zatozycieli (cztonkow) rynku gietdowego, ktérymi powinno
by¢ nie mniej niz dwudziestu handlarzy [ukr. Toproeumi; transl. torhowci]®’
papierow wartosciowych, ktdrzy maja licencje na prowadzenie profesjonalnej
dziatalnosci na rynku akcji. Wielkos¢ kapitatu zaktadowego rynku gietdowego
nie moze by¢ mniejsza niz 15 miliondéw hrywien, a rozmiar kapitalu wlasnego
rynku gietdowego, dzigki ktoremu realizowane sg rozliczenia 1 rozrachunki, nie
moze by¢ mniejszy niz 25 milionow hrywien.

Akcje wszystkich spotek publicznych moga by¢ kupowane oraz
sprzedawane na gietdzie papieréw wartosciowych (art. 24 Ustawy Ukrainy ,,0
spotkach akcyjnych”)® W tym celu spotka publiczna musi przeprowadzié
procedure wpisania akcji na list¢ gietldowa, na co najmniej jednej gieldzie

% 0 papierach wartosciowych oraz rynku gietldowym: Ustawa Ukrainy z 23.02.2006
roku Nr 3480-1V // Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2006. — Nr 31. — Art. 268
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/3480-15.

" Tzw. handlarzami papierami wartosciowymi (ukr. TOproBui LIHHMMH Manepamu; transl.
torhowci cinnymy paperamy) s3a osoby prawne, posiadajace odpowiednig licencje,
uprawniajacg do prowadzenia profesjonalnej dziatalnosci w zakresie obrotu papierami
warto$ciowymi — przyp. thum.

%0 spotkach akcyjnych: Ustawa Ukrainy z dnia 17.09.2008 roku Nr 514-VI // Wiadomosci
Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2008. — Nr 50 — 51. — Art. 384 [Zrodto elektroniczne]. — Dostep:
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/514-17/page?text=%EB%B3%F1%F2%E8%ED%E3.
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papierow wartosciowych. Listing — jest to zestaw procedur z wlaczeniem
papierow wartosciowych do rejestru gietdy papieréw wartoSciowych oraz
kontrolowanie zgodnos$ci papieréw wartoSciowych 1 emitentami, a takze
wymogdow ustanowionych w przepisach gietdy papierow wartoSciowych (art. 1
Ustawy Ukrainy ,,O0 papierach wartosciowych oraz rynku gieldowym”).”
Procedura listingu jest ustalana w regulaminie gieldy papieréw wartosciowych,
ktory zatwierdza rada gietdy, oraz rejestrowana jest przez Krajowa Komisje
Papierow Warto$ciowych.

Poniewaz spotki publiczne zaangazowane s3 w obrot papierami
wartosciowymi na rynku gietdowym, w Ustawie Ukrainy ,,O spotkach
akcyjnych” przewidziano obowigzek ujawniania przez nie tak zwanej informacji
publicznej. Zgodnie z art. 77 § 3 Ustawy Ukrainy ,,O spotkach akcyjnych”
spotka publiczna zobowigzana jest do posiadania wiasnej strony internetowej, na
ktorej] w sposob okreslony przez Krajowa Komisje Papieréw Wartosciowych 1i
rynku papierow wartosciowych, musi umieszcza¢ informacje, ktore zgodnie z
ustawodawstwem podlegaja ogloszeniu. To tak zwana informacja regularna i
szczegblowa na temat emitenta (art 40, 41 Ustawy Ukrainy "O papierach
wartosciowych oraz rynku gietdowym"): a) informacje regularne o emitencie —
to roczne 1 kwartalne informacje sprawozdawcze, dotyczace rezultatow
dziatalno$ci finansowo-gospodarczej emitenta, ktore oglaszane s3 na rynku
gieldowym za posrednictwem Krajowej Komisji Papierow Wartosciowych 1
rynku papierow wartosciowych (takiego rodzaju informacje podawane sg do
wiadomosci publicznej nie p6zniej niz do 30 kwietnia roku nastg¢pujacego po
roku sprawozdawczym); b) informacje szczegotowe, takie jak: podjecie decyz;ji
0 umieszczeniu papierOw wartosciowych w kwocie przekraczajacej 25 procent
kapitatu zaktadowego; podjecie decyzji o wykupie wlasnych akcji, oprocz akcji
korporacyjnych funduszy inwestycyjnych typu zamknigtego i1 otwartego; fakty
listingu/delistingu papieréw wartosciowych na rynku gieldowym; otrzymanie
pozyczki lub kredytu, przekraczajacych 25 procent aktywdéw emitenta itd.
Wszystkie te informacje ujawniane sg przez: umieszczenie informacji o rynku
papierow wartosciowych w ogdlnodostepnej bazie danych Krajowej Komisji
Papieréw Wartosciowych 1 rynku papierow wartosciowych; opublikowanie w
jednym z oficjalnych drukowanych wydan Najwyzszej Rady Ukrainy, Gabinetu
Rady Ministrow Ukrainy lub Krajowej Komisji Papierow Wartosciowych 1
rynku papieréw wartosciowych; umieszczenie na wlasnej stronie internetowe;.

Dzialalnos¢ profesjonalna w obrocie papierami wartosciowymi na rynku
gietdowym prowadzona jest przez maklerow papierow wartosciowych, ktorzy
dziataja w formie spotki handlowej 1 dla ktorych taka dziatalnos¢ jest wylaczna,
z wyjatkiem przypadkow przewidzianych przez prawo. Dziatalnos¢
profesjonalna tych przedmiotéw moze przejawiac si¢ w dziatalnosci brokerskiej,
dzialalnos$ci dealerskiej, gwarantowaniu emisji, dziatalno$ci z zarzadzania

%0 papierach wartosciowych oraz rynku gietdowym: Ustawa Ukrainy z dnia 23.02.2006
roku Nr 3480-1V // Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2006. — Nr 31. — Art. 268
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/3480-15.
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aktywami (art. 17 Ustawy Ukrainy ,,O papierach warto$ciowych oraz rynku
gieldowym”). Dla umozliwienia realizacji niektorych z przedstawionych
rodzajow dzialalno$ci, ustawodawstwo przewiduje zwigkszenie wymogoéw
dotyczacych tworzenia, rozmiaru kapitalu zaktadowego gieldy papierow
warto$ciowych, takich jak: dealer papierow wartosciowych moze prowadzic¢
dziatalnos¢ dealerska, w wypadku posiadania kapitatu zakladowego nie
mniejszego niz 500 tysiecy hrywien, przy dzialalnosci brokerskiej — nie mniej
niz 1 milion hrywien, przy gwarantowaniu emisji lub dziatalno$ci zwigzanej z
zarzadzaniem papierami wartosciowymi — nie mniej niz 7 milionéw hrywien.
Jesli chodzi o dealeréw papierow wartosciowych, to prawo przewiduje
ograniczenia po to, aby zapobiec relacji zaleznosci miedzy nimi. Ograniczenia
takie przejawiaja si¢ w zakazie posiadania w kapitale zaktadowym maklera
papierow wartosciowych, ktorego czeS¢ przekracza 10 procent. Makler
papieréw wartoSciowych ma obowigzek prowadzenia ewidencji papierow
warto$ciowych lub $rodkoéw pienieznych osobno dla kazdego klienta. W
stosunku do $rodkéw pienieznych 1 papierow wartosciowych klientéw, ktorzy
przekazuja je pod kontrole makleréw papieréw warto§ciowych, nie moze by¢
prowadzona egzekucja zobowigzan maklera.

Zawodowi uczestnicy rynku papieréw wartoSciowych dzialaja na
podstawie licencji, ktora jest wydawana przez Krajowa Komisj¢ Papierow
Warto$ciowych i rynku papierow wartosciowych'®. Licencja wydawana jest w
ciggu trzech miesigcy od daty otrzymania odpowiednich dokumentow (art. 27-1
Ustawy Ukrainy ,,0 papierach wartosciowych oraz rynku gietdowym”).

Dziatalnos¢ profesjonalna na rynku papieréw wartosciowych powinna by¢
dokonywana z udziatem lub za posrednictwem maklera. Wyjatki przewidziane
sg tylko w przypadku: emisji przez emitenta wtasnych papieréw wartosciowych;
wykupu oraz sprzedazy przez emitenta wilasnych papieréw wartosciowych;
zrealizowania rozrachunkéw z wykorzystaniem nieemisyjnych papierow
wartosciowych; wnoszenia papieréw wartosciowych tytutem wkladoéw do
spoiki; darowizny papierow warto$ciowych; dziedziczenia i1 sukcesji papierow
warto$ciowych; wykonania umoéw, zwigzanych z wykonywaniem orzeczen
sadowych; wykonania uméw w procesie prywatyzacji (art. 17). W innych
przypadkach, umowy, wykonane bez udzialu lub za posrednictwem dealera
papierOw wartosciowych, s3 nieetyczne. Ustawodawstwo takze jednolicie
okresla moment zawarcia umowy kupna—sprzedazy papieréw wartosciowych na
gieldzie papierow wartosciowych, ktérym jest chwila okre§lenia przez taka
gietde faktu dokonania umowy, zgodnie z jej zasadami.

Poza dzialalno$cig maklerska na gieldzie papierow warto$ciowych
wykonywane sg takze inne rodzaje dziatalnos$ci profesjonalnej, zwigzane z
funkcjonowaniem rynku papierow wartosciowych. Do takich rodzajéw

1000 panstwowej regulacji rynku papieréw wartosciowych na Ukrainie: Ustawa Ukrainy z 19
kwietnia 2014 r., podstawa 1170-18 // Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 1996. — Nr
51. - Art. 292 [Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/448/96-
%D0%B2%D1%80.
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dzialalno$ci nalezy depozyt. Dzigki Ustawie Ukrainy "O systemie depozytowym
Ukrainy" w 2013 roku odbyta si¢ jej znaczaca przemiana: tacy cztonkowie
systemu depozytowego jak przechowawcy 1 rejestratorzy zostali przeksztatceni
w nowy rodzaj uczestnikow rynku — instytucje depozytowe. Do tego na bazie
Panstwowego Depozytu Ukrainy zostal stworzony, jedyny w kraju Depozyt
centralny.'®

Dziatalno$¢ depozytowa to dziatalnos¢ profesjonalnych cztonkow
systemu depozytowego Ukrainy oraz Narodowego Banku Ukrainy w celu
swiadczenia ustug przechowywania oraz ksiggowos$ci papierow wartosciowych,
ksiggowoséci 1 obslugi nabycia, wstrzymania oraz przeniesienia praw do
papierow wartosciowych 1 praw wynikajacych z papierow warto$ciowych oraz
ograniczen praw do papierOw wartosciowych na rachunkach papierow
wartosciowych  instytucji  depozytowych, emitentow, depozytariuszy-
korespondentow, osob, ktore prowadza dziatalno$¢ rozliczeniowa, Centrum
rozliczeniowego z obslugi uméw zawieranych na rynkach finansowych (dalej
Centrum rozliczeniowe), deponentéw, a takze §wiadczenia innych ustug, do
ktorych $wiadczenia majg prawo profesjonalni cztonkowie systemu
depozytowego Ukrainy.

W odniesieniu do nowych cztonkow systemu depozytowego — instytucji
depozytowych — instytucja depozytowag jest osoba prawna, ktora zostata
utworzona 1 funkcjonuje w formie spotki akcyjnej lub spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig 1 ktéra otrzymata licencje na prowadzenie dziatalnosci
depozytowe] instytucji depozytowej. Taka dzialalno§¢ moze by¢ prowadzona
tylko przez takg instytucje. Instytucja depozytowa ma prawo do §wiadczenia
uslug na rzecz emitenta papierow wartosciowych na podstawie umowy o0
udostepnienie rejestru  posiadaczom imiennych papierdw wartosciowych.
Instytucja depozytowa ma prawo §wiadczy¢ dodatkowe ustugi deponentowi, w
szczegblnosci wykonywanie praw wynikajacych z papierdw warto§ciowych.

W systemie ewidencji depozytowej ustala si¢ istotne fakty nabycia i
wstrzymania praw do papierdw wartosciowych i1 praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych. Rachunek papierow wartosciowych deponenta jest otwierany
przez instytucje depozytowa na podstawie umowy o obstudze rachunku
papierow  wartoSciowych  posiadaczowi  papierdéw  warto$ciowych,
wspolposiadaczom papierow wartosciowych lub notariuszowi, do ktoérych
depozytu wiaczono papiery wartosciowe, a takze samg instytucje depozytowa
(na podstawie nakazu kierownika instytucji depozytowej) lub Narodowy Bank
Ukrainy. Rachunek papierow wartosciowych instytucji depozytowej, na ktorym
sg przechowywane oraz ewidencjonowane papiery wartosciowe, otwierany jest
dla instytucji depozytowej przez Centralny depozyt papieréw wartosciowych lub
w przypadkach przewidzianych w tej Ustawie Ukrainy — przez Narodowy Bank
Ukrainy, na podstawie umowy depozytowej.

10 systemie depozytowym Ukrainy: Ustawa Ukrainy z dnia 06.07.2012 Nr5178-VI //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2013. — Nr 39.- Art. 517 [Zrodto elektroniczne]. —
Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/5178-17.
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W celu ubezpieczenia mozliwego ryzyka inwestycyjnego w
ustawodawstwie Ukrainy przewidziano mechanizmy dziatalno$ci clearingowe;j
(art. 19-1-19-5 Ustawy Ukrainy "O papierach warto$ciowych oraz rynku
gieldowym"). Dzialalnos¢ clearingowa — jest to dziatalno$¢, zwigzana z
okresleniem zobowigzan, ktore podlegaja wykonaniu zgodnie z umowami
dotyczacymi papierow wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych,
przygotowaniem dokumentow (informacji) w celu zrealizowania ptatnosci, a
takze stworzeniu systemu gwarancji wykonania zobowigzan z tytulu umow
dotyczacych papierow wartosciowych oraz innych instrumentow finansowych.
Osobami, ktore prowadza dziatalno$¢ clearingowa sa instytucje clearingowe
oraz centra rozrachunkowe obstugujace umowy na rynkach finansowych.

Zgodnie ze standardami europejskimi rynki kapitalowe obejmuja nie tylko
rynek papierow wartosciowych, ale 1 innych instrumentéw finansowych, do
ktorych w szczegolnosci nalezg tak zwane pochodne papieréw wartosciowych.
Instrumenty finansowe to papiery wartoSciowe, umowy terminowe (futures),
umowy terminowe procentowe (forward), umowy terminowe na wymian¢ (w
okreSlonym terminie w przysztosci) w razie zaleznoSci ceny od stopy
procentowej, kursu wymiany walut lub indeksu gietdowego (procentowe, swapy
kursowe lub indeksowe), opcje, ktore daja prawo do kupna lub sprzedazy
ktoregokolwiek z zaznaczonych instrumentéw finansowych, w tym tych, ktore
przewiduja forme pienigznej platnosci (opcje kursowe i procentowe).'%?
Najczestszym rodzajem takich instrumentéw inwestycyjnych na Ukrainie s3
derywaty. Do derywatdéw odnoszg si¢ umowy forward i futures, opcje gietdowe i
pozagietdowe, swapy. Derywaty sg do$¢ wygodne i tatwe w obstudze, jednak
inwestor musi umie¢ orientowac si¢ w dochodowosci niektorych ich rodzajow.
Poniewaz cena derywatdéw zalezy od cen aktywow, na ktorych one si¢ opieraja.
Typowe formy derywatdéw sg zatwierdzone uchwalg Gabinetu Rady Ministréw
Ukrainy.'® Zgodnie z punktem 14.1.45 Kodeksu podatkowego Ukrainy derywat
— to standardowy dokument, ktory potwierdza prawo i/lub obowigzek
przysztego zakupu lub sprzedazy papierow wartosciowych, aktywow
materialnych lub niematerialnych, a takze srodkow na wyznaczonych przez nie
warunkach."™ Kodeks podatkowy zawiera rowniez pojecie podstawowych
typéw derywatéow: swap — to umowa cywilno-prawna dotyczaca wymiany
przeptywow ptatnosci (gotdwkowych lub bezgotowkowych) lub innych
aktywow, rozliczanych na podstawie ceny aktywow bazowych, w granicach
sumy, okreslonej w umowie z konkretng datg ptatnosci (datg dokonania

1920 papierach warto$ciowych oraz rynku gieldowym: Ustawa Ukrainy z dnia 23.02.2006

roku Nr 3480-1V // Wiadomos$ci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2006. — Nr 31. — Art. 268
[Zrodto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/3480-15.

103w sprawie zatwierdzenia rozporzadzenia dotyczacego wymagan w zakresie standardowych
(typowych) form derywatow: Uchwata Gabinetu Rady Ministrow Ukrainy z 19 kwietnia 1999
roku Nr 632 [Zrédto elektroniczne]. — Dostep: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/632-99-
%D0%BF.

19K odeksu podatkowego Ukrainy: Ustawa Ukrainy z 2 grudnia 2010 roku Nr 2755-VI //
Wiadomosci Najwyzszej Rady Ukrainy. — 2011. — Nr 13 — 14, 15 - 16, 17. — Art. 112.


http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/3480-15
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/632-99-п
http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/632-99-п
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ptatnosci), w ciggu trwania umowy; opcja to umowa cywilno-prawna, zgodnie z
ktorg jedna ze stron umowy otrzymuje prawo do kupna (sprzedazy) aktywow
bazowych, a druga strona bierze na siebie bezwarunkowe zobowigzanie do
sprzedazy (kupna) aktywow bazowych, w przysztosci w okresie trwania opcji
lub w okreSlonym terminie (dacie wykonania), po podanej w momencie
zawierania takiej] umowy cenie aktywow bazowych. Zgodnie z umowa opcji
nabywca ptaci sprzedawcy udziat opcji; umowa forward — umowa cywilno-
prawna, na podstawie ktorej sprzedajacy zobowigzuje sie¢ w przysztosci w
okreslonym czasie przenies¢ prawo wilasnosci do aktywow bazowych na
nabywce, przy spetnieniu pewnych warunkéw, a kupujacy zobowigzuje si¢ do
przyje¢cia aktywow bazowych w wyznaczonym okresie i do zaptacenia za nie
kwoty okreslonej w takiej umowie; umowa futures (futures) - to
standaryzowana umowa terminowa, zgodnie z ktorg sprzedajacy zobowigzuje
si¢ w przyszlosci w okreslonym czasie wykona¢ zobowigzanie, wynikajace z
umowy futures, 1 przenie$¢ prawo witasnosci do aktywdéw bazowych nabywcy na
wyznaczonych warunkach, a kupujacy zobowigzuje si¢ przyja¢ aktywa bazowe i
zaptaci¢ za nie kwotg, okreslong przez strony umowy w dniu jej zawarcia.
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ROZDZIAEL 3. CHARAKTERYSTYKA POSZCZEGOLNYCH TYPOW
SPOLEK

3.1. Spotka akcyjna

3.1.1. Pojecie i cechy spoélki akcyjnej. Pojecie akcjonariusza

Spotka akcyjna stanowi jeden z najbardziej rozpowszechnionych na
Ukrainie rodzajow spétek gospodarczych (ukr. cocnoodapcvxi mosapucmea,
transl.  hospodars’ky towarystwa).Ta forma organizacyjno-prawna jest
dostatecznie uniwersalna 1 odpowiednia zaréwno dla tzw. inwestycji
korporacyjnych (ukr. xopnopamusne insecmysanns™; transl. korporatywne
inwestuwannja), tworzenia bankoéw prywatnych (komercyjnych), funduszy
(organizacji) ubezpieczeniowych (ukr. cmpaxoea opeanizayis; transl. strachowa
orhanizacija), grup holdingowych, jak i dla organizacji niekomercyjnych. W tej
formie dziata w szczegolnosci ukrainski Centralny Depozyt Papierdéw
Wartosciowych (ukr. [Jenmpanvnuii Oenosumapiii yinnux nanepis, transl.
Centralnyj depozytarij cinnych paperiw) i organizacje zrzeszajace
profesjonalnych  uczestnikow rynku  papieréw  wartosciowych  (ukr.
camope2ynigHi opeanizayii npogheciinux y4acHukie hoH008020 PUHK) 10%- transl.
samorehuliwni orhanizaciji profesijnych uczasnykiw fondowoho rynku).

Jednoczes$nie nalezy podkresli¢, ze ustawodawstwo gospodarcze na
Ukrainie rozwija si¢ do$s¢ dynamicznie, co nie zawsze pozytywnie odbija si¢ na

195 Termin ten zostal wypracowany w ukrainskim pismiennictwie prawniczym, nie istnieje
natomiast jego prawna definicja. Nalezy go rozumie¢ jako inwestowanie przy udziale osoby
prawnej (przyp. aut.).

198 Okreslenie to oznacza zrzeszenie uczestnikow rynku papierdw wartosciowych, ktorego
celem nie jest osigganie zysku, ale ktore prowadzi profesjonalng dzialalno$¢ na rynku
papieréw wartosciowych w zakresie handlu papierami wartosciowymi, zarzadzania aktywami
inwestorow instytucjonalnych, prowadzenia dziatalno$ci depozytowej, za wyjatkiem
depozytéw tworzonych zgodnie z wymaganiami okre§lonymi przez Narodowa Komisje ds.
Papierow Wartosciowych i Rynku Funduszy Inwestycyjnych (dalej — NKPWIRFI).
Dzialalno$¢ tych podmiotow zostata uregulowana w Decyzji NKPWiRFI z dnia 27 grudnia
2012 r. Nel925, w ktorej zatwierdzeno Regulaminu o zrzeszeniach profesjonalnych
uczestnikow rynku papieréw wartosciowych. Regulamin ten wyznacza podstawowe zasady 1
okresla wymogi, co do funkcjonowania zrzeszen profesjonalnych uczestnikow rynku
papierow wartosciowych oraz samoregulujacych organizacji profesjonalnych uczestnikow
rynku papierow wartosciowych. Obecnie na terytorium Ukrainy dziatajg trzy stowarzyszenia
finansowe profesjonalnych uczestnikow ze statusem organizacji samoregulujacych:
,Ukrainskie —stowarzyszenie biznesu inwestycyjnego (ukr. Vkpaincoxka acoyiayis
ineecmuyitino2o  6isnecy;, transl.  Ukrajins’ka asocjacija  inwestycyjnoho  biznesu),
Stowarzyszenie ,,Ukrainscy handlarze papierami wartoSciowymi” (ukr. Acoyiayis
,, Yrpaincwki ponoosi mopeosyi”’, transl. Asocjacija ,, Ukrajins’ki fondowi torhowci’) oraz
Profesjonalna organizacja rejestratorow i depozytariuszy (ukr. Ilpogpeciiina opeanizayis
peecmpamopis i denozumapiis; transl. Profesijna orhanizacija rejestratoriw i depozytarijiw).
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efektywnej dziatalnosci samych spolek akcyjnych. Znaczacym jest, ze w
ostatnich latach, m.in. w zwiazku z przyjeciem ustawy o spoétkach akcyjnych z
17 wrzesnia 2008 r. (ukr. 3axon Vxpainu ,, Ilpo axyionepni moeapucmea”,
transl. Zakon Ukraijny ,pro akcionerni towarystwa”)'™’, liczba spotek
akcyjnych na Ukrainie zmniejszyta si¢ dwukrotnie. Duza cz¢$¢ z nich przybrata
inng, prostsza forme (np. spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig badz spotki z
dodatkowa odpowiedzialno$cig). Zgodnie z danymi Jednolitego Panstwowego
Rejestru Osob Prawnych i Osob Fizycznych — Przedsiebiorcow (ukr. €ounuii
oeporcasHull peecmp 10OpuOUYHUX ocio ma Gizuunux ocib-nionpucmyis; transl.
Jedynyj derzawnyj rejestr jurydycznych osib ta fizycznych osib-pidpryjemciw),
wedlug stanu na 3 czerwca 2014 r. na Ukrainie bylo zarejestrowanych 8.812
spotek akcyjnych.

Pojecie spotki akcyjnej zostato sprecyzowane w art. 3 ukr. u. sp. akc.
Zgodnie z tym przepisem, spoltka akcyjna jest spotka gospodarcza, w ktorej
kapitat zaktadowy jest podzielony na okreslong liczbe udzialow kapitatowych
(akcji) o0 jednakowej wartosci nominalnej, a prawa udziatlowe, przystugujace na
ich podstawie, potwierdzone sa akcjami'®. Juz w tym miejscu warto tez
zaznaczy¢, ze wszystkie akcje w ukrainskiej spolce akcyjnej sa akcjami
imiennymi 1 podlegaja dematerializacji. Spoétka akcyjna jako samodzielny
podmiot prawa prywatnego musi speinia¢ wymagania ustanowione w przepisach
ukr. k.c., a dodatkowo wykazuje pewne cechy szczegdlne:

Po pierwsze, spdtka akcyjna jako o0soba prawna wystepuje w
stosunkach cywilnoprawnych we wilasnym imieniu (ukr.sio eracnoco imeni,
transl. wid wlasnoho imeni), pod whasng firma, posiada wtasng siedzibe (adres;
ukr. ropuouuna aopeca; transl. jurydyczna adresa), znak towarowy (ukr.
mopeosenvra mapka, transl. torhowel 'na marka), ktéry umozliwia odréznienie
towarow (ustug) jednych podmiotéw od analogicznych towarow (ustug) innych
osob, 1 inne oznaczenia odrdézniajace. Tym samym, spotka akcyjna wystepuje w
obrocie cywilnoprawnym jako jego samodzielny uczestnik, ktéry ma pewne
indywidualne cechy.

Po drugie, spotka akcyjna uzyskuje zdolnosé prawna i zdolno$¢ do
czynnoS$ci prawnych od momentu wpisu do panstwowego rejestru (JPROPOF)
oraz wystepuje w stosunkach cywilnoprawnych'® poprzez swoje organy.
Konsekwencja posiadania zdolno$ci prawnej jest wyodrgbnienie majatkowe
spoiki.

Po trzecie, spotka akcyjna posiada obligatoryjny fundusz wtasny (fundusz
statutowy), tj. kapital zakladowy, ktorego wysoko$¢ nie moze by¢ mniejsza od
ustawowo okre$lonej, minimalne; wartosci. Aktualnie wynosi ona 1250-
krotno$¢ minimalnego wynagrodzenia, ustalonego na dzien utworzenia

197 7ob. http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/514-17.

108 Pojecie akcji w ukrainskim jezyku prawnym 1 prawniczym jest niejednoznaczne 1 uzywane
do$¢ niekonsekwentnie, w zwigzku z czym jego tre$¢ znaczeniowa na tle poszczegodlnych
przepiséw budzi watpliwos$ci, podobnie jak w dawniejszym prawie polskim (przyp. red.).

199 Ukr. sucmynae 6 yusinoromy obopomi (transl. wystupaje w cywiln 'nomu oboroti) — dost.
,»wystepuje w obrocie cywilnoprawnym”.
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(rejestracji) spotki. Kapital zakladowy dzieli si¢ na okreslong liczbe udziatow
kapitatlowych (akcji) o jednakowej wartosci nominalnej, z ktérych wynikaja
prawa udzialowe stwierdzone rzeczonymi akcjami.

Po czwarte, wylacznym dokumentem zalozycielskim spotki akcyjnej jest
statut, ktory precyzuje regulacje ustawowe 1 okresla organizacje wewnetrzng
(strukture) spotki, sposdb powotywania 1 kompetencje jej organdw, prawa
akcjonariuszy, sposob zakonczenia dziatalnosci itd.

Po pigte, spotka akcyjna ponosi samodzielna odpowiedzialnos¢
majatkowa za swoje zobowigzania caltym przyslugujacym jej majatkiem.
Akcjonariusze ponosza natomiast ryzyko mozliwej straty wktadow wniesionych
na poczet kapitatu zaktadowego i nie odpowiadaja osobiscie za zobowigzania
spoiki.

Spotka akcyjna jest osobg prawng i podmiotem prawa prywatnego bez
wzgledu na zaangazowanie majatkowe 1 wptyw na nig panstwa. W przypadku,
gdy wylacznym zatozycielem spotki akcyjnej jest panstwo™™, tworzony jest tzw.
DAK (ukr. JAK; ukr. oepowcasne axuyionepne mosapucmeo; transl. derzawne
akcionerne towarystwo), tj. panstwowa spotka akcyjna. Mimo ze majatek tej
jednostki jest tworzony ze $rodkéw publicznych (panstwowych), co skutkuje
objeciem przez panstwo 100% akcji, pozostaje ona podmiotem prawa
prywatnego.

Spotki akcyjne w prawie ukrainskim dzielg si¢ na publiczne i prywatne.
Liczba akcjonariuszy w prywatnej spoice akcyjnej nie moze by¢ wigksza niz
100 akcjonariuszy. Publiczna spoétka akcyjna moze dokonywac subskrypcji
kapitatu zakladowego z publicznym badz prywatnym proponowaniem nabycia
akcji'*'. Natomiast prywatna spotka akcyjna moze dokonywaé subskrypcji
kapitatu zakladowego jedynie w drodze prywatnego proponowania nabycia
akcji. W razie podjecia przez walne zgromadzenie prywatnej spéoiki akcyjnej
uchwaty o subskrypcji kapitatu zaktadowego z publicznym proponowaniem
nabycia akcji nalezy dokona¢ zmiany statutu w przedmiocie zmiany typu
(podtypu — przyp. red.) spotki z prywatnej na publiczng. Zmiana typu spotki
akcyjnej z prywatnej na publiczng (lub odwrotnie) nie stanowi jej
przeksztatcenia, zgodnie z art. 5 ukr. u. sp. ake.™?

Pojecie akcjonariusza. Stosownie do art. 4 ukr. u. sp. akc.
akcjonariuszami moga by¢ osoby fizyczne lub prawne, jak rowniez panstwo 1
jednostki samorzadu terytorialnego za posrednictwem wiasciwych organdéw

10 v prawie ukrainskim nie ma odpowiednika polskiej konstrukcji Skarbu Panstwa (przyp.

red.).

11 Ukrainskie pojecia (ukr. nyGuiune posmiwenns axyiii, transl. publyczne rozmiszczennja
akcij) oraz (ukr. mpusamme posmiwenns axyiu; transl. prywatne rozmiszczennja akcij)
zasadniczo stanowig odpowiedniki polskich konstrukeji: subskrypcji kapitatu zaktadowego z
publicznym proponowaniem nabycia akcji oraz subskrypcji kapitalu zaktadowego z
prywatnym proponowaniem nabycia akcji. Jednakze konstrukcje, o ktorych tutaj mowa sa
charakterystyczne dla ukrainskiego ustawodawcy.

112 Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2003. — N 50-51. — St. 384 (Bioomocmi
Bepxoenoi Paou Ykpainu. — 2008. — N 50-51. — Cm. 384.).
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zarzadzajace majatkiem panstwowym albo komunalnym™. Nalezy w tym

kontek$cie uwzgledni¢ takze art. 2 ukr. k.c.'™®, wedlug ktérego uczestnikami
stosunkoéw cywilnoprawnych moga by¢ zardwno osoby fizyczne, jak i prawne,
Panstwo Ukrainskie, Autonomiczna Republika Krymu, jednostki samorzadu
terytorialnego, inne panstwa oraz inne podmioty prawa publicznego,
wyposazone w zdolno$¢ prawng. Jedynym uczestnikiem spoétki akcyjnej nie
moze by¢ inna spotka jednoosobowa. Ponadto, spétka akcyjna nie moze mie¢ w
sktadzie swoich akcjonariuszy wytacznie akcjonariuszy-oséb fizycznych,
ktérych wylacznym uczestnikiem jest jedna 1 ta sama osoba.

Mozno$¢ bycia wspolnikiem organizacji o charakterze korporacyjnym jest
W oOdniesieniu do oséb fizycznych wyznaczana przez przepisy ukr. k.c.,
dotyczace zakresu zdolnosci do czynnosci prawnych. Oczywiscie, pelna
zdolno$¢ do czynnosci prawnych obejymuje wszystkie prawa 1 obowiazki
cywilnoprawne (art. 35 ust. 3 i 4 ukr. k.c.). Zgodnie z art. 32 ust. 1 pkt 3 ukr.
k.c. osoba maloletnia w wieku od 14 do 18 lat (a takze osoba czgSciowo
ubezwlasnowolniona) moze by¢ wspdlnikiem osoby prawnej, jezeli co innego
nie wynika z ustawy lub dokumentéw zatozycielskich. W imieniu 0s6b o
czgsciowe] zdolnosci do czynnosci prawnych prawa udziatlowe wykonuja jednak
przedstawiciele ustawowi (rodzice, przysposabiajacy, opiekunowie itd.). Co
interesujace, w prawie ukrainskim petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych moze
zosta¢ przyznana osobie fizycznej, ktora ukonczyla 16 lat 1 zamierza podjac
dzialalno$¢  gospodarcza (ukr. nionmpuemmuywvka  Oisnonicms™;  transl.
pidpryjemnyc’ka dijal’nist’), pod warunkiem otrzymania pisemnej zgody
rodzicoOw, przysposabiajgcych, opiekuna badz organu wilasciwego dla opieki
badz kurateli. Moznos¢ uzyskania statusu wspolnika przez cudzoziemca
wyznacza jego prawo ojczyste, tj. — stosownie do art. 16 ust. 1 ukrainskiej
ustawy z 23 czerwca 2005 r. o prawie prywatnym mi¢dzynarodowym (ukr.
3axon Vrpainu ,, IIpo misicnapodne npusamue npaso %, transl. Zakon Ukrajiny
., Pro miznarodne prywatne prawo’) — prawo wyznaczane na podstawie
tacznika obywatelstwa.

Jak juz wskazano, akcjonariuszami mogg by¢ réwniez osoby prawne
utworzone i zarejestrowane zgodnie z prawem (art. 80 ukr. k.c.). Osoba prawna

3 Warto jednak wspomnie¢ w tym kontekscie, ze w przypadku braku spadkobiercow

testamentowych i ustawowych, ich wydziedziczenia albo nieprzyjecia (odrzucenia) spadku i
uznania przez sad, ze spadek zostal pozostawiony bez spadkobiercow (kaduk), przechodzi on
na wlasnos¢ jednostki samorzadu terytorialnego wtasciwej wedlug miejsca otwarcia spadku.
Jezeli wigc w sktad spadku wchodza akcje, to po spelnieniu warunkoéw z art. 1277 ukr. k.c.,
jesdnostka ta staje si¢ akcjonariuszem.

Y Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2003. — N 40-4451. — St. 356. (Bidomocmi
Bepxoenoi Paou Vkpainu. — 2003. — NeNe 40-44. — Cm. 356. — http://zakon3.rada.gov.ua)

15 Pojecie  nionpuemmuyvra Oisnvnicmes  (transl.  Pidpryjemnyc’ka  dijal’nist’; dost.
»dziatalnos¢ przedsigbiorcza”) stanowi ekwiwalent polskiego pojecia ,,dzialalnos¢
gospodarcza”. Gwoli jasnos$ci dla polskiego czytelnika, w toku dalszych rozwazan uzywane
bedzie to ostatnie pojecie.

Y8 Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2005. — Ne 32 — Str. 422 (Bidomocmi BepxogHoi
Paou Yrpainu. — 2005. — Ne 32. — Cm. 422.)
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posiada zdolnosé¢ prawng i zdolnos$¢ do czynnosci prawnych oraz moze pozywac
i by¢ pozywana''’.

Szczegdlng role w stosunkach korporacyjnych odgrywa panstwo, ktore
wystepuje jako ich regulator (normodawca) oraz bezposredni uczestnik,
reprezentowany przez upowaznione organy. Zarzadzanie prawami udziatowymi
jest realizowane w sposdb wyznaczony w szczegoOlnosci przepisami ustawy o
zarzadzaniu przedmiotami wilasno$ci panstwowej (ukr. 3axon Vkpainu ,,Ilpo
ynpasnints 06 ekmamu depacasnoi enactocmi”%; transl. Zakon Ukrajiny ,, Pro
uprawlinnja ob’jektamy derzawnoji wlasnosti) 1 ustawy o0 Funduszu
Panstwowego Majatku Ukrainy (ukr. 3axor Vkpainu ,, [Ilpo @ono Oepoicagrnozo
maiina  Yipainu”**; transl. Zakon Ukrajiny ,, Pro Fond derzawnoho majna
Ukrajiny ). Na podstawie statystyk na koniec lutego 2014 r. w Rejestrze praw
przystugujacych panstwu ukrainskiemu w spolkach gospodarczych tzw.
Centralny Aparat Funduszu Panstwowego Majatku Ukrainy (ukr. [Jenmpansrui
anapam DPondy deprcasrnoco mauna Yrpainu; transl. Central 'nyj aparat Fondu
derzawnoho majna Ukrajiny) 1 jego oddzialy terenowe zarzadzaja 235
panstwowymi spotkami akcyjnymi (spotkami utworzonymi w drodze
prywatyzacji, panstwowymi spotkami holdingowymi itd.). Natomiast 71 spotek
akcyjnych zostato utworzonych przy udziale Funduszu Panstwowego Majatku
Ukrainy*®.

3.1.2. Powstanie spotki

Utworzenie spotki akcyjnej stanowi wieloetapowy, dos¢ skomplikowany
proces, ktory obejmuje szereg czynnosci prawnych i1 faktycznych zatozycieli
spotki oraz innych podmiotow 1 jednostek. Gléowne etapy procesu
zalozycielskiego wskazuje art. 9 ust. 5 ukr. u. sp. akc. Sg to: 1) przyjecie przez
zgromadzenie zatozycieli uchwaly o utworzeniu spotki akcyjnej oraz o
zamknictym (prywatnym) objeciu akcji*™, 2) ztozenie wniosku o rejestracje
emisji akcji do Narodowej Komisji ds. Papieréw Wartosciowych 1 Rynku
Funduszy Inwestycyjnych (NKPWIRFI), 3) rejestracja przez NKPWIRFI emisji
akcji 1 wydanie $§wiadectw tymczasowych, 4) przydzielenie poszczegdlnym
akcjom specjalnego kodu, tzw. migdzynarodowego numeru identyfikacyjnego
papieru  wartosciowego, S5) zawarcie z depozytariuszem = papierow
warto$ciowych umowy o obstuge emisji akcji badZz zawarcie z rejestratorem

U W pismiennictwie podkresla si¢ przy tym, ze uczestnictwo osoby prawnej w stosunkach
korporacyjnych jest mozliwe w dwoch sytuacjach: po pierwsze — w stosunkach z jej
zatozycielami 1 wspdlnikami; po drugie — w wypadku, gdy taka osoba sama jest wspdlnikiem
organizacji o charakterze korporacyjnym.

118 Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2006. — N 46 — St. 456. (Bidomocmi
Bepxosnoi Paou Yxpainu. —2006. — N 46. — Cm.456.)

19 Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2012. — Ne 28 — St. 311. (Bioomocmi
Bepxosnoi Paou Yxkpainu. —2012. — Ne 28. — Cm.311.)

120 Odiyitinuil carim @onody depaicagrnoco maiina Yxpainu http://www.spfu.gov.ua

2L W oryg. saxpume (npusamme) posmiwenns axyiii (transl. zakryte (prywatne)
rozmiszczennja akcij) moze by¢ takze rozumiane jako dokonanie subksrypcji kapitatu
zaktadowego z prywatnym (zamknigtym) proponowaniem nabycia akcji — przyp. thum.
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imiennych papieréw warto§ciowych umowy o prowadzenie rejestru wiascicieli
imiennych papierow warto$ciowych, 6) objecie akcji przez zatozycieli spotki, 7)
whniesienie przez zalozycieli wktadow na pokrycie akcji, 8) zatwierdzenie przez
walne zgromadzenie objecia akcji 1 statutu spotki, a takze podjecie innych
uchwat przewidzianych w ustawie, 9) rejestracja spotki przez organy rejestracji
panstwowej, 10) ztozenie do NKPWiRFI sprawozdania o skutkach subskrypcji
akcji, 11) rejestracja przez NKPWIRFI sprawozdania o skutkach subskrypcji
akcji, 12) wystawienie $wiadectwa panstwowej rejestracji emisji akcji, 13)
wydanie zatozycielom dokumentéw potwierdzajacych ich prawa akcyjne.
Naruszenie tej procedury stanowi podstawe do podjecia przez NKPWiRFI
decyzji o odmowie rejestracji sprawozdania ze skutkéw subskrypcji akcji, a
nastgpnie wystgpienia do sagdu z pozwem o likwidacje spotki akcyjne;.
Podstawowym elementem procesu tworzenia spotki akcyjnej jest objecie
akcji w trybie subskrypcji zamknigtej (prywatnej) — wylacznie przez zatozycieli
spotki (art. 9 ust. 4 ukr. u. sp. akc.)'®. Poszczegdlne etapy tej procedury zostaty
uregulowane w przepisach ustawy o papierach wartosciowych i rynku funduszy
inwestycyjnych'®. Zgodnie z art. 32 ukr. u. pap. wart., umowy o objecie akcji sa
zawierane przez emitenta’® bezposrednio lub tzw. underwritera (czyli tzw.
gwaranta emisji), wykonujacego te obowigzki na podstawie odrgbnej umowy
zawarte] z emitentem, opartej na modelowej umowie (wzorcu umowy)
zatwierdzonym przez NKPWiRFI, w terminie okreslonym w prospekcie
emisyjnym, ale nie pozniej niz w ciggu 2 miesi¢cy od ich zawarcia. Liczba
objetych w ten sposob akcji nie moze przekraczac liczby akcji wskazanej w
prospekcie emisyjnym (chociaz moze by¢ mniejsza). Faktyczna liczba objetych
akcji jest wskazywana w sprawozdaniu dotyczacym skutkdéw subskrypcji akcji,
zatwierdzonym przez wlasciwy organ emitenta i przedktadana NKPWiRFI.
Akcje obejmowane przez zatozycieli mogg zosta¢ pokryte wkladami
pienieznymi albo niepieni¢znymi. Przedmiotem wktadu niepieni¢znego moga
by¢: papiery wartosciowe (za wyjatkiem dhuznych papieréw wartosciowych,
ktorych emitentem jest zalozyciel oraz weksli), wlasno$¢ nieruchomosci, innych
praw majatkowych, a takze wartoéci niematerialnych i prawnych'®, ktore
przedstawiajg warto$¢ pieni¢zng i moga by¢ uwzglednione w bilansie spotki.
Niezalezna wycena warto$ci rynkowej wkladow niepieni¢znych jest
dokonywana stosownie do przepisow ustawy o wycenie majatku, praw
majatkowych 1 profesjonalnej dziatalno$ci wyceniajacej (ukr. zaxon ,,Ilpo

122 pybliczne obejmowanie akcji spotki moze zosta¢ zrealizowane dopiero po otrzymaniu
swiadectwa o rejestracji akcji pierwszej emisji.

2 Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2006. — N 31. — St. 268 (ukr. Bidomocmi
Bepxoenoi Paou Ykpainu. — 2006. —N 31. — Cm.268.)

124 Jak si¢ wydaje, z uwagi na brak podmiotowosci spotki na tym etapie nalezy uznaé, ze w
roli emitenta wystapi w tym przypadku konsorcjum zatozycieli.

125 W wersji ukraifiskiej postuzono si¢ pojeciem .nemamepiansui axmueu”, ktore w
najwiekszym stopniu odpowiada pojeciu ,,wartosci niematerialnych i prawnych” zawartemu
w art. 3 ust. 1 pkt 14 polskiej ustawy o rachunkowosci, dlatego tez uzyto tego okreslenia

(przyp. thum.).
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. . . . : . , 126
OYIHKY MaliHa, MAUHOBUX Npae ma npogecitny oyinouny disibHicms > transl.

,Pro ocinku majna, majnowych praw ta profesijnu ocinocznu dijal’nist’”).
Kazdy zatozyciel jest zobowigzany wnie$s¢ wkiad na pokrycie petnej wartosci
obejmowanych akcji do dnia zatwierdzenia skutkow subskrypcji akcji pierwszej
emisji. W razie braku pelnego pokrycia akcji do dnia zatwierdzenia
sprawozdania o skutkach subskrypcji akcji spotke uwaza sie za niezatozona’.
Ponadto, spotka nie moze dokonywac¢ jakichkolwiek czynno$ci niezwigzanych z
jej utworzeniem az do momentu pokrycia co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego.

W terminie 3 miesigcy od daty petnego pokrycia akcji powinno si¢ odby¢
(pierwsze) zgromadzenie zalozycielskie. Na tym zgromadzeniu powinno dojs$¢
do rozstrzygnigcia szeregu kwestii dotyczacych utworzenia 1 funkcjonowania
spotki, w szczegolnosci: zatwierdzenia objecia (przydziatu) akcji, zatwierdzenia
wyceny majatku wnoszonego przez zatozycieli, zatwierdzenia (przyjecia) statutu
spotki, powotania czlonkéw wybieralnych organdéw spotki, upowaznienia
przedstawiciela (przedstawicieli) spotki do dokonywania dalszych czynno$ci
dotyczacych utworzenia spotki itd. Niezatwierdzenie statutu przez zgromadzenie
zatozycielskie jest rdwnoznaczne z brakiem zgody na utworzenia spotki i
stanowi podstawe¢ dla zwrotu wktadéw zatozycielom — zwrot powinien nastgpi¢
w ciaggu 20 dni roboczych od daty zgromadzenia (art. 10 ukr. u. sp. akc.).

Jezeli spotka akcyjna jest zakladana przez jedna osobe, uchwaty
podejmowane zazwyczaj na zgromadzeniu zatozycieli zastepuje oswiadczenie
woli tej osoby w postaci uchwaty o zamiarze zalozenia spotki'?®. Jezeli jedynym
zalozycielem jest osoba fizyczna, jej podpis pod ww. uchwala wymaga
notarialnego poswiadczenia. Szczegdlne konsekwencje utworzenia spotki
akcyjnej przez jedna osobe okresla decyzja PKPWIRFI™?® z 20 pazdziernika
2009 r. o trybie rejestracji 1 publikacji informacji o utworzeniu spétki akcyjnej
przez jedng osobg albo nabycia przez jedng osobe wszystkich akcji w spoice”
Nel1207 (ukr. ,,llpo nopsioox peecmpayii ma onybaikysauHs 6ioomocmeil npo
CMBOPEHHS AKYIOHEPHO20 MOBAPUCIEA O0O0HIEI0 0Cc00010 abo npo npuobaHHs
00Hi€io ocoboro ycix akyii mosapucmea’”’; transl. ,,Pro porjadok rejestraciji ta
opublikuwannja widomostej pro stworennja akcjonernoho towarystwa odnijeju

osoboju abo pro prydbannja odnijeju osoboju usich akcij towarystwa)"*.

Y28 Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2001. — N 47. — St. 251.(ukr.  Bidomocmi
Bspxoenoi'Pac)u Vrpainu. —2001. — N 47. — Cm.251).

27 Dostownie ukr. ,,mosapucmeo ssascacmocs e 3acnosanum”.

Jest to odpowiednik aktu zatozycielskiego. Jednakze polska nazwa nie w petni oddaje sens
1 istote ukrainskiej konstrukc;ji.

129 Skrot od Panstwowej Komisji Papierow Wartosciowych i Rynku Funduszy
Inwestycyjnych, poprzednika NKPWiRFI. Nazwa zostata zmieniona po 7 lipca 2011 r.

130 PKPWIiRFI wyjasnita, ze w wypadku utworzenia spétki akcyjnej przez jedng osobeg
badz nabycia przez jedng osobe wszystkich akcji w spotce emitent (spotka) jest zobowigzany
opublikowa¢ informacj¢ o tym w oficjalnym biuletynie PKPWiRFI w ciaggu 15 dni od —
odpowiednio — otrzymania $wiadectwa panstwowej rejestracji emisji akcji albo wpisania
zmian w rejestrze wlascicieli imiennych papierdw wartosciowych badz zapisania akcji na
rachunku papieréw wartosciowych nabywcy. Informacja o utworzeniu spoétki akcyjnej lub

128
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Procedura rejestracji spolki akcyjnej (podobnie jak i innych osob
prawnych) jest regulowana przepisami ustawy o panstwowej rejestracji 0sob
prawnych oraz osob fizycznych-przedsigbiorcow (ukr. zaxon ,,Ilpo oeporcasny
peecmpayito wpuduuHux 0ci6 ma Qisuunux ocib6 — nionpuemyis”*: transl.
Zakon ,,Pro derzawnu rejestraciju jurydycznych osib ta fizycznych osib —
pidpryjemciw’”). Dopiero z chwilg wpisu do rejestru spotka uzyskuje zdolnosé
prawng 1 osobowos¢ prawng. Status prawny spotki przed wpisem do rejestru nie
jest jasny; z reguly przyjmuje si¢, ze wobec 0sOb trzecich dziala tzw.
konsorcjum zalozycieli. Przyjmuje si¢ zarazem (milczaco) istnienie okreslonego
stosunku korporacyjnego, co najmniej w stosunkach wewngetrznych. Do
momentu rejestracji sprawozdania o skutkach subskrypcji akcji zatozyciel
posiada wszystkie prawa zwigzane z akcjami, z wyjatkiem prawa do ich zbycia
lub obcigzenia. Takze liczba glosow na zgromadzeniu zatozycielskim jest
proporcjonalna do liczby objetych przez niego akcji. Tzw. $wiadectwo
tymczasowe, czyli dokument zaswiadczajacy prawo zatozyciela spotki akcyjnej
do akcji jest wydawany po ich pelnym pokryciu, w ciggu 10 dni roboczych od
dnia otrzymania przez spotke swiadectwa panstwowej rejestracji emisji akcji.

Wszyscy zatozyciele spotki akcyjnej ponosza osobistg, nieograniczong i
solidarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania zwigzane z zatozeniem spoiki,
powstate przed rejestracja spotki. W ciggu 6 miesiecy od daty wpisu do rejestru
powinno si¢ odby¢ zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, ktore
zatwierdzi takie zobowigzania zalozycieli, ze skutkiem w postaci przejscia na
spotke 1 zwolnienia z dlugu zatozycieli. Oprocz odpowiedzialnosci
cywilnoprawnej zalozyciele moga ponosi¢ odpowiedzialno$¢ innego typu, w
tym takze karng. Przepisy ukrainskiego kodeksu karnego (ukr. Kpuminanonuii
Kooexce Vipainu™?; transl. Kryminal'nyj Kodeks Ukrajiny) przewiduja w
szczegolnosci odpowiedzialnos¢ karng za objgcie papierow wartoSciowych bez
rejestracji emisji (art. 233 ukr. k.k.), sfalszowanie dokumentéw sktadanych
celem rejestracji emisji papieréw wartosciowych (art. 233 ust. 1 ukr. k.k.) itd.

nabyciu przez jedng osobe¢ wszystkich akcji powinna okresla¢: firme i numer identyfikacyjny
spotki w Jednolitym Panstwowym Rejestrze Przedsigbiorstw i Organizacji Ukrainy
(JPRPOU), dat¢ otrzymania $wiadectwa panstwowej rejestracji emisji akcji albo nabycia
przez jedng osobe wszystkich akcji spotki, date wydania zalozycielowi dokumentow
potwierdzajacych prawo wilasnosci akcji albo wpisania zmian w rejestrze wiascicieli
imiennych papierow wartosciowych lub zapisania akcji na rachunku papierow wartosciowych
nabywcy, firm¢ zalozyciela albo akcjonariusza i1 jego numer identyfikacyjny w JPRPOU, albo
wzmianke o tym, ze jest on osoba fizyczng. Odpowiedzialno$¢ za nieopublikowanie,
opublikowanie niepetnych lub nierzetelnych informacji ponosi emitent papieréw
wartosciowych.

B Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2003. — N 31-32. — St. 263. (ukr. Bidomocmi
Bepxoenoi Paou Ykpainu. — 2003. — N 31-32. — Cm.263)

Y2 Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2001. — N 25-26. — St. 131(ukr. Bidomocmi
Bepxosnoi Paou Yxpainu. —2001. — N 25-26. — Cm.131.)
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3.1.3. Kapital zakladowy

Kapital zakladowy jest podstawowym, obligatoryjnym funduszem
(kapitatem) wilasnym spotki akcyjnej. Na etapie utworzenia spotki jego
wysokos¢, okreslona w statucie, wyznacza minimalny rozmiar majatku spotki
wnoszonego przez zalozycieli, pelni on rdownocze$nie role gwarancyjng wobec
wierzycieli spotki. Jak juz wskazano, minimalna wysokos¢ kapitatu
zakladowego  stanowi  réwnowartos¢ 1250-krotno$ci  minimalnego
wynagrodzenia, na dzien utworzenia (rejestracji) spotki. Okreslenie kapitatu
zaktadowego w statucie spotki oraz jego petne pokrycie stanowi konieczny
warunek utworzenia spotki 1 jej funkcjonowania. Obnizenie kapitatu
zaktadowego ponizej ustawowego minimum skutkuje likwidacja spotki.

Spotka moze tworzy¢ réwniez inne fundusze (kapitaly) wilasne, w
szczegoOlnosci kapital rezerwowy, tworzony na poczet pokrycia strat spotki, a
takze na wyptate dywidendy, przypadajacej na akcje uprzywilejowane. Przepisy
szczegblne moga przewidywaé inne sposoby wykorzystania tego kapitatu.
Kapitat rezerwowy jest obligatoryjny, jezeli spdtka emituje akcje
uprzywilejowane. Jest on tworzony w rozmiarze nie mniejszym niz 15%
kapitatu zaktadowego, w drodze corocznego, co najmniej 5% odpisu z czystego
zysku spotki albo z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

Od kapitatu zakladowego 1 kapitatu rezerwowego nalezy odrézniac tzw.
kapital wlasny, tj. wartoS¢ czystych aktywoéw spotki netto. Jego wysokos¢
stanowi roéznice pomiedzy catkowita wartoscig aktywow spotki 1 wartoscig jej
zobowigzan wobec 0séb trzecich.

3.1.4. Organy spolki

Przepisy i akty prawne, obowigzujace na Ukrainie, operujg takimi
okresleniami, jak: organy spélki (ukr. opeanu mosapucmea; transl. orhany
towarystwa) oraz organy zarzadzajace spotka (ukr. opeanu ynpaeninms
mosapucmsom transl. orhany uprawlinnja towarystwom). Do pierwszej kategorii
nalezg wszystkie organy spotki akcyjnej: organ najwyzszy, tj. walne
zgromadzenie (ukr. zaeanvui  360pu;; transl. zahal’ni zbory), organ
wykonaweczy, tj. dyrektor (ukr. oupexmop; transl. dyrektor) albo zarzad (ukr.
npaeninns;, transl. prawlinnja) i organ kontrolujacy, tj. rada nadzorcza (ukr.
naensioosa paoa; transl. nahljadowa rada), rada obserwacyjna (ukr.
cnocmepedicua paoa; transl. sposterezna rada) lub komisja rewizyjna (ukr.
pesiziiina xomicis; transl. rewizijna komisija). Do drugiej kategorii, zgodnie z
art. 97 ukr. k.c. — a wbrew intuicjom znaczeniowym i treSci nadawanej temu
okresleniu w prawie polskim — zaliczane s walne zgromadzenie i1 organ

wykonawczy (dyrektor albo zarzad), o ile ustawa nie stanowi inaczej™™>.

133 To ostatnie zastrzezenie moze mie¢ znaczenie na tle ustaw szczeg6lnych. I tak np. w
ukrainskiej ustawie o instytucji wspdlnego inwestowania (ukr. 3axon,, [Ipo incmumymu
cninbroeo insecmyeanns’’;, transl. Zakon ,, Pro instytutu spil 'noho inwestuwannja’)
przewidziano dla funduszu inwestycyjnego, tworzonego w formie spotki akcyjnej, jedynie
takie organy, jak: walne zgromadzenie i rada nadzorcza. Funkcje zarzadcze sprawuje spotka
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Walne zgromadzenie akcjonariuszy (walne zgromadzenie) jest
najwyzszym organem spotki akcyjnej. W sktad zgromadzenia wchodzg wszyscy
akcjonariusze spotki, wyrazajac — w jego ramach — swojg wole i realizujgc inne
prawa korporacyjne. Wola 1 wplyw akcjonariuszy jest wyrazana na walnym
zgromadzeniu w sposob bezposredni, w odroznieniu od pozostalych organow
spotki, w ktoérych jest to mozliwe wylacznie w ramach funkcji (ukr. nocaou;
transl. posady), jakie obejmuja udzialowey™*. Decyzje walnego zgromadzenia
tworza baze prawng dla dzialalnosci pozostatych organow spoiki.

W ramach kompetencji walnego zgromadzenia wyrdznia si¢ kompetencje
wylaczne oraz niewylaczne. Sprawy, ktére naleza do wylacznych kompetenc;ji
walnego zgromadzenia, nie moga zosta¢ przekazane na rzecz innych organéw
spotki (art. 159 wust. 2 ukr. k.c.). Do wylacznych kompetencji walnego
zgromadzenia, zgodnie z art. 33 ust. 2 ukr. u. sp. akc. i art. 159 ust. 2 ukr. k.c.,
nalezy podejmowanie uchwat w sprawie: 1) wyznaczania gtdéwnych kierunkoéw
dziatalnos$ci spotki akcyjnej; 2) zmian statutu spotki; 3) zmiany typu (podtypu)
spotki; 4) podwyzszenia kapitalu zaktadowego; 5) subskrypcji akeji; 6)
obnizenia kapitalu zaktadowego; 7) umorzenia akcji; 8) podziatu 1 scalenia akcji
(ukr. piwenns npo opobnenns abo rkomconioayiro axyiiu;, transl. riszennja pro
droblennja abo konsolidaciju akcij); 9) ustanowienia i odwotania organu
wykonawczego 1 innych organdéw; 10) wyboru cztonkéw rady nadzorczej; 11)
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego; 12) podziale zysku lub
straty; 13) likwidacji spotki  14) zatwierdzenia regulaminéw walnego
zgromadzenia, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej i organu wykonawczego
oraz ich zmian.

Spotka jest zobowigzana corocznie zwota¢ tzw. roczne (ukr. piyni
3aeanvni  300pu; transl. riczne zahal’ni zbory) albo zwyczajne walne
zgromadzenie (Ukr. uepeosi 3acanvui 360pu; transl. czerhowi zahal 'ni zbory),
nie pézniej niz do 30 kwietnia roku, nastepujacego po zakonczeniu roku
sprawozdawczego (ukr. zeimnuuii pix; transl. zwitnyj rik). Kazde inne walne
zgromadzenie uwazane jest za nadzwyczajne (UKr. nozauepeosi sacanvhi 360pu;
transl. pozaczerhowi zahal 'ni zbory). Jezeli liczba akcjonariuszy nie przekracza
25 os6b, uchwaty walnego zgromadzenia moga by¢ podejmowane rowniez W
trybie glosowania zaocznego (korespondencyjnego)™. W takim wypadku
projekt uchwaty poddawanej pod gltosowanie przesyta si¢ akcjonariuszom, ci za$
powinni w formie pisemnej wyrazi¢ swoje zdanie w tej kwestii. W ciggu 10 dni
od otrzymania stosownej informacji od ostatniego akcjonariusza
przewodniczacy ustala wynik glosowania 1 zawiadamia akcjonariuszy, rowniez

do spraw zarzadzania aktywami (ukr.xomnanis 3 ynpaeninusa akmusamu;, transl. kompanija z
uprawlinnja aktywamy).
¥4 Kopnopamusne ynpaeninna. Monozpagis 3a 3ae. ped. npog. I.B. Cnacubo-Dameesoi. —
Xapxis: Tlpaso, 2007 p. (transl. Korporatywneuprawlinnja. Monohrafijazazah. red. prof. I.
W. Spasybo-Fatjejewoji. — Charkiw: Prawo, 2007 r.).

W wersji oryginalnej pojawito si¢ pojecie ,,onutyBanus” (transl. opytuwannja), co mozna
dostownie przetlumaczy¢ jako kierowanie zapytan. Zasadniczo jest to odpowiednik polskiej
konstrukcji glosowania korespondencyjnego w spotce akcyjne;.



70 Prawo handlowe Ukrainy

w formie pisemnej, o podjetej uchwale. Uchwale uwaza si¢ za podjeta, jezeli
oddali za nig glos wszyscy akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji
uprawnionych do glosowania (art. 48 ukr. u. sp. akc.). Rowniez w spoélce
jednoosobowej uchwaty jedynego akcjonariusza w kwestiach, ktore naleza do
kompetencji walnego zgromadzenia, sporzadza si¢ w formie pisemnej w postaci
tzw. zarzadzenia (ukr. naxasz, transl. nakaz) oraz poswiadcza si¢ pieczeciag Spoiki
albo notarialnie.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie zwotuje rada nadzorcza z wlasnej
inicjatywy albo na wniosek: organu wykonawczego — w przypadku naruszenia
postepowania o uznanie spotki za upadta albo w przypadku podjecia istotnej dla
spotki czynnos$ci prawnej, komisji rewizyjnej (rewizora), akcjonariuszy, ktorzy
dysponuja co najmniej 10% akcji zwyklych oraz w innych wypadkach,
przewidzianych w ustawie albo w statucie spotki. CzynnoSci zwigzane ze
zwotaniem i przygotowaniem prac walnego zgromadzenia rada przeprowadza na
koszt spotki. Jezeli zgromadzenie zostalo zwolane z inicjatywy akcjonariuszy
(art. 47 ust. 3 ukr. u. sp. akc.), to oni pokrywaja wydatki konieczne do jego
przygotowania i przeprowadzenia. Réwniez porzadek obrad (tzw. dzienny
porzadek obrad) walnego zgromadzenia jest okreslany przez rade nadzorcza (art.
33 ukr. u. sp. akc.), a w wypadku zgromadzenia zwotanego na zadanie
akcjonariuszy — przez zadajacych jego zwotania. Pisemne zawiadomienie 0
zwotaniu walnego zgromadzenia i jego porzadku obrad jest wyslane kazdemu
akcjonariuszowi, wymienionemu w spisie akcjonariuszy, sporzadzonym zgodnie
z ustawg o systemie depozytowym Ukrainy, w terminie nie pozniejszym niz 30
dni do odbycia takiego posiedzenia wyznaczonego przez rade nadzorczg. W
wypadku zwotania walnego zgromadzenia przez akcjonariuszy zawiadomienia
dokonuje osoba, ktéra zwoluje walne zgromadzenie, albo osoba, ktora prowadzi
rejestr tytutdw wlasnosci akcji.

W  walnym zgromadzeniu majag prawo uczestniczyé WsSzyscy
akcjonariusze, niezaleznie od liczby i rodzaju (kategorii) przystugujacych im
akcji136, ktorzy dokonali prawidlowej rejestracji uczestnictwa w zgromadzeniu
(badz ich przedstawiciele). Istotne zmiany w zakresie przestanek i1 sposobu
wykazywania legitymacji do udzialu w walnym zgromadzeniu wprowadzita

ustawa o systemie depozytowym Ukrainyl37. Aktualnie, w walnym

136 Praktyka sadowa wskazuje jednak, ze niezaleznie od stwierdzenia naruszenia praw
korporacyjnych akcjonariuszy mniejszo$ciowych w razie niepoinformowania ich o zwotaniu
walnego zgromadzenia, nie sg oni dostatecznie chronieni jako ci, ktorych glosy nie mogly
ilg‘gotnie wplynaé na podejmowane uchwaty.

Nalezy podkresli¢, ze akcje akcjonariusza, ktory w ciggu roku od dnia wejScia w zycie
ustawy 0 Systemie depozytowym nie zawarl z wybrang przez emitenta (spotke) instytucja
depozytowa umowy o prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych albo nie dokonano
zapisu papierow wartoSciowych na rachunku papieréw wartosciowych otwartym w innej
instytucji depozytowej, nie daja prawa do udziatu w zgromadzeniu, nie sg uwzgledniane przy
obliczaniu kworum oraz przy glosowaniu w organach emitenta (pkt. 10 akapit 1 oraz 2
Przepisow koncowych i przejsciowych). Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy — 2013. — N
39. — St. 517.(ukr. Bioomocmi Bepxosnoi Paou. — 2013. — Ne 39. — Cm.517.)
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zgromadzeniu spotki akcyjnej moga bra¢ udzial akcjonariusze uwzglednieni w
spisie akcjonariuszy, prowadzonym przez depozytariusza na podstawie
stosownej umowy zawartej ze spotka (art. 34 ust. 1 ukr. u. sp. akc.). Art. 34 ukr.
u. sp. akc. przewiduje obowigzek sporzadzenia listy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wedlug stanu
liczonego na 24 godziny przed trzecim dniem roboczym poprzedzajacym
zgromadzenie. Co specyficzne, wnoszenie zmian do listy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu po jej sporzadzeniu
jest zabronione. Komisja rejestracyjna moze odmowic rejestracji akcjonariusza
(lub jego przedstawiciela) jedynie w przypadku braku odpowiednich
dokumentow, z ktorych wynika prawo do udzialu w zgromadzeniu. Decyzja
komisji rejestracyjnej wraz z uzasadnieniem, podpisana przez przewodniczacego
komisji, jest zalaczana do protokotu z posiedzenia walnego zgromadzenia i
wydawana osobie, ktorej odmowiono dokonania rejestracji. Na walnym
zgromadzeniu (na zaproszenie podmiotu, ktory je zwotuje) moga by¢ rowniez
obecni przedstawiciele audytora spoiki 1 jej pracownicy, niezaleznie od tego, czy
sa akcjonariuszami badz przedstawiciel organu, ktory zgodnie ze statutem
reprezentuje prawa i interesy pracownikow.

Wazno$¢ 1 zdolno$¢ uchwatodawcza walnego zgromadzenia jest
uzalezniona od obecnosci na sali quorum w wysokosci co najmniej 60% ogolne;j
liczby akcji przyznajacych prawo glosu. Analogiczne quorum jest wymagane
takze ~w  odniesientu do  akcjonariuszy  dysponujacych  akcjami
uprzywilejowanymi w sytuacjach, w ktorych mozliwe jest wykonywanie z tych
akcji prawa glosu (glosy tych akcjonariuszy nalezy podliczy¢ oddzielnie w
przypadkach okreslonych w art. 26 ust. 5 ukr. u. sp. akc.). Jedynie w spotkach,
w ktorych panstwo ukrainskie posiada co najmniej 50% ogolnej liczby akeji
zwyktych, quorum wynosi ponad 50% ogdlnej liczby akcji przyznajacych prawo
glosu. Brak quorum (lub brak mozliwosci jego ustalenia ze wzglgdu na brak
rejestracji akcji u depozytariusza) jest obligatoryjng przestanka do uznania

uchwat podjetych przez walne zgromadzenie za niewaznel38,

W spotce publicznej oraz w spotce, w ktorej uczestniczy wiecej niz 100
akcjonariuszy dysponujacych akcjami zwyktymi, glosowanie na walnym
zgromadzeniu przeprowadza si¢ wylacznie przy wykorzystaniu formularzy
(biuletynow; por. art. 43 ust. 2 i 4 ukr. u. sp. akc., ktory okresla forme biuletynu
oraz sytuacje, w ktorych moze on zosta¢ uznany za niewazny). Uchwaly
walnego zgromadzenia sg podejmowane, co do zasady, zwykla wiekszo$ciag
glosow akcjonariuszy, ktorzy dokonali rejestracji udzialu w walnym
zgromadzeniu, oczywiscie z uwzglednieniem tylko tych akcji, ktore przyznaja
prawo glosu w danej sprawie. Statut prywatnej spotki akcyjnej moze
przewidywa¢ surowsze wymagania, co do liczby gloséw, koniecznej do
podjecia uchwaly, za wyjatkiem: przedterminowego wygasni¢cia uprawnien

138

Praktyka rozpatrywania przez sqdy sporow korporacyjnych // Oficjalna strona internetowa
Najwyzszego Sqdu Ukrainy — http://www.scourt.gov.ua.
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cztonkow organow spotki; wystapienia z pozwem przeciwko cztonkom organoéw
spotki o odszkodowanie za szkody wyrzadzone spotce; wystgpienia z pozwem w
wypadku niedotrzymania wymogow ukr. u. sp. akc., dotyczacych dokonywania
istotnych czynnos$ci prawnych (art. 42 ukr. u. sp. akc.).

Ustaleniem obecnos$ci quorum, liczeniem gloséw, ustalaniem wyniku
glosowania oraz innymi sprawami zwigzanymi z zabezpieczeniem przebiegu
glosowania zajmuje si¢ komisja skrutacyjna (ukr. ziuunvna xomicis; transl.
liczyl’'na komisija), wybierana przez walne zgromadzenie. Uprawnienia komisji
skrutacyjnej, zgodnie z umowa zawartg za zgoda zgromadzenia, moga zosta¢
przekazane na rzecz rejestratora spoiki, przechowawcy (ukr. 36epicau; transl.
zberihacz) lub depozytariusza (ukr. oenosumapiu; transl. depozytarij). W spétce,
w ktorej uczestniczy wigcej niz 100 akcjonariuszy, ktorym przystuguja akcje
zwykte (nieuprzywilejowane), komisja skrutacyjna powinna by¢ co najmniej 3-
osobowa. Do sktadu komisji nie mogg wchodzi¢ osoby, ktore sg cztonkami badz
kandyduja do innych organdéw spoiki (art. 44 ukr. u. sp. akc.). Akcjonariusze,
posiadajacy co najmniej 10% akcji zwyklych, moga powoltywaé swoich
przedstawicieli w  celu nadzoru: nad rejestracja  akcjonariuszy,
przeprowadzaniem  walnego  zgromadzenia,  glosowaniem 1  jego
podsumowaniem; analogiczne uprawnienia ma NKPWiRFI. O powotaniu tych
osOb nalezy pisemnie zawiadomi¢ spotke przed rozpoczgciem rejestracji
uczestnictwa. Cztonkowie organow spotki powinni umozliwi¢ 1 zabezpieczy¢
uprawnienia nadzorcze przedstawicieli akcjonariuszy i NKPWIRFI (art. 40 ust.

4 ukr. u. sp. akc.)139.

Zgodnie z art. 46 ukr. u. sp. akc. takie informacje, jak: data, czas i miejsce
przeprowadzenia zgromadzenia, rodzaj i czas rejestracji akcjonariuszy, quorum,
treS¢ 1 osoby prezentujace wnioski 1 raporty, zadane pytania i udzielone
odpowiedzi, wyniki glosowania 1 podjete uchwaly sg uwzgledniane w
protokole, ktory podpisuje przewodniczacy (ukr. conosa; transl. holowa) i
sekretarz, 1 ktory jest opatrywany pieczecig spotki. Wspomniane osoby ponosza
odpowiedzialnos¢ za wiarygodno$¢ danych, jakie zostaty wskazane w protokole.
Protokot powinien zosta¢ sporzadzony w terminie 10 dni roboczych od
zamknigcia zgromadzenia.

Organ wykonaweczy spoétki akcyjnej jest klasycznym organem korporacji,
ktorego kompetencje obejmujg zarzadzanie 1 reprezentacj¢ spotki w stosunkach
cywilnoprawnych. Organ wykonawczy podejmuje decyzje we wszystkich
sprawach zwigzanych z dziatalnoscig spotki, za wyjatkiem tych, ktore nalezg do
wylacznej kompetencji walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej. Cztonkowie
tego organu odpowiadajg przed walnym zgromadzeniem i radg nadzorcza, a
ponadto wykonujg ich uchwaty. Organ wykonawczy dziata réwniez w imieniu
spotki w granicach wyznaczonych przez ustawe i statut (art. 58 ukr. u. sp. akc.).

139

Zob. Sarakun 1.B. punkt 4.1. Ponv Oeporcasnux opeanieé (nocadosux ocib) y saxucmi
KopnopamusHux npag // Oxopona npas cyd’ekmieé KOpnopamueHux 8i0HOCUH: MOHo2paQis /
3a 3ae. peo. akademixa HAIIpH Yxpainu B.B.Jlyya. — 194 c. — Cm. 126-167.
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Zgodnie z przepisami art. 161 ust. 2 ukr. k.c. organ wykonawczy spotki
akcyjnej moze by¢ organem kolegialnym i jest wowczas okreslany jako zarzad
(ukr. mpaeninusl transl. prawlinnja), badz dyrekcja (ukr. oupexyis; transl.
dyrekcija), albo jednoosobowym i jest wowczas okre$lany jako dyrektor (ukr.
oupexmop;  transl.  dyrektor) albo  generalny  dyrektor  (ukr.
cenepanvruiioupexmopl transl. heneral 'nyj dyrektor)*.

Sktad organu wykonawczego powinien okresla¢ statut spotki lub
regulamin tego organu. Cztonkéw organu wykonawczego powotuje i odwotuje
rada nadzorcza, a jezeli statut tak stanowi — walne zgromadzenie (art. 61 ukr. u.
sp. akc.). Czas, na jaki sg oni powotywani, moze wynika¢ ze statutu, a nawet z
kontraktu nawiazywanego ze spotka'*!. Cztonkiem organu wykonawczego moze
by¢ kazda osoba fizyczna, ktoéra ma petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych (ukr.
nosnaodiczoamuicme; transl. pownadijezdatnist’) 1 nie jest cztonkiem rady
nadzorczej lub komisji rewizyjnej. W stosunku do kandydatow na cztonkdw
organu wykonawczego znajduja zastosowanie szczegotowe ~wymogi
informacyjne, wynikajace z decyzji NKPWiRFI z 29 wrzesnia 2011 roku
Nel377 ,,Wymogi informacyjne o kandydatach na cztonkow organu spotki
akcyjne)” (ukr. eumoeu oo ingopmayii npo kawoudamie y ujieHU OpeaHy
axyionepnozo mosapucmsa; transl. wymohy do informaciji pro kandydatiw u
czleny orhanu akcjonernoho towarystwa)'*’. Prawa i obowiazki cztonkow
organu wykonawczego sg wyznaczone przez ustawe o spotkach akcyjnych, inne
akty prawne, statut spotki lub regulamin tego organu, a takze przez umoweg o
prace albo kontrakt cywilnoprawny, zawierane z kazdym z jego cztonkow. W
imieniu spoiki takg umowe (kontrakt) zawiera przewodniczacy rady nadzorczej
lub inna osoba upowazniona przez rade.

Zasady funkcjonowania kolegialnego (art. 59 ukr. u. sp. akc.) i
jednoosobowego organu wykonawczego (art. 60 ukr. u. sp. akc.) zostaty
unormowane czesciowo odrgbnie. W tym pierwszym wypadku istotne jest
przede wszystkim rozdzielenie kompetencji organu wykonawczego (zarzadu) i
jego prezesa (dyrektora generalnego). Do kompetencji dyrektora generalnego
nalezy organizacja pracy zarzadu oraz reprezentowanie spoiki, zgodnie z
uchwatami zarzadu, bez konieczno$ci uzyskiwania odrebnego upowaznienia.
Pozostali cztonkowie zarzadu moga zosta¢ upowaznieni do takiego dziatania,
jezeli przewiduje to statut spotki. W wypadku jednoosobowego organu
wykonawczego jest natomiast oczywiste, ze jego piastun (dyrektor) jest

10w niniejszym opracowaniu przyjetu konwencje terminologiczng, zgodnie z ktéra mianem

dyrektora generalnego okresla si¢ przesa (przewodniczacego) zarzadu wieloosobowego.
Praktyka jest jednak r6zna i nie zawsze tak konsekwentna (przyp. red.).

1“1 Odmiennie niz ma to miejsce w Polsce, w prawie ukrainskim nie jest znane S$ciste
odrdznienie stosunku korporacyjnego, ktorego treSciag sa kompetencje i obowigzki danej
osoby jako cztonka organu i tzw. stosunku podstawowego, nawigzywanego na podstawie
umowy o prace czy umowy cywilnoprawnej. W praktyce, zgodnie z art. 68 ukr. k.g., nie
dopuszcza si¢ powotania w sktad organu wykonawczego bez roéwnoczesnego zawarcia
umowy o prace (przyp. red.).

%20Oficjalna stronaNKPWiRFI — nssmc.gov.ua.
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uprawniony do dzialania w imieniu spotki bez koniecznosci uzyskiwania
uprzedniego pelnomocnictwa zarowno w stosunku do osdéb trzecich, jak 1
pracownikow spotki. Przy braku mozliwosci wykonywania zadan przez
dyrektora moze on upowazni¢ do ich realizacji inng osobe, o ile statut albo
regulamin organu wykonawczego nie stanowi inaczej. Ponadto, jezeli dyrektor
jest zatrudniony w spotce na podstawie umowy o pracg, pelnomocnictwo to nie
moze mie¢ charakteru ogdlnego, gdyz pracownik jest zobowigzany wykonywac
swoje obowigzki osobiscie. Nie wyklucza to mozliwosci udzielenia
pelnomocnictwa do dokonywania poszczegdlnych czynnosci.

Rada nadzorcza jest organem powotanym do sprawowania statej kontroli
nad dzialalno$cia organu wykonawczego i ochrony praw akcjonariuszy™*®. W
spotce akcyjnej, w ktorej uczestniczy co najmniej 10 akcjonariuszy,
posiadajacych akcje zwykte, powotanie rady nadzorczej jest obowigzkowe. W
spolce, w ktorej liczba akcjonariuszy jest mniejsza, ustanowienie rady jest
fakultatywne, a w jej braku jej kompetencje wykonuje walne zgromadzenie (art.
51 ukr. u. sp. akc.).

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ukr. u. sp. akc. do wylacznych kompetencji rady
nadzorczej, poza wykonywaniem czynno$ci Stricte nadzorczych, nalezy
podejmowanie uchwal w sprawach: 1) zwotania walnego zgromadzenia, 2)
porzadku jego obrad; 3) sprzedazy akcji wlasnych; 4) przydziatu innych niz
akcje papierow wartosciowych; 5) wykupu emitowanych przez spodtke innych
niz akcje papierow wartosciowych; 6) zatwierdzenia rynkowej wartosci majatku
spotki w wypadkach przewidzianych w ustawie; 7) wyboru i1 odwotania
przewodniczacego oraz czlonkoOw organu wykonawczego; 8) okreSlenia
warunkow umow zawieranych z czlonkami organu wykonawczego, w tym
ustalenia wysokosci ich wynagrodzenia.

Rada nadzorcza jest organem kolegialnym, powolywanych i
odwotywanych przez walne zgromadzenie. Nastgpnie wybierajg oni ze swego
sktadu przewodniczacego rady nadzorczej. Wybor cztonkow rady nadzorczej
spotki publiczne; jest dokonywany wylacznie w drodze glosowania
kumulatywnego™*. Natomiast w spolce prywatnej znajduje zastosowanie,
stosownie do postanowien statutu, zasada gltosowania kumulatywnego badz
zasada przedstawicielstwa proporcjonalnego (ukr. nponopuyitine

3 Stosowana terminologia jest niespdjna nawet w jezyku prawnym. W przepisach
konstytucji Ukrainy oraz ukr. u. sp. akc. uzywa si¢ okreslenia ,rada nadzorcza” (ukr.
naensioosa paoal transl. nahljadowa rada), w przepisach ukr. k.g. — ,rada spotki (rada
obserwacyjna)” (ukr. pada mosapucmea (cnocmepexcna paoa); transl. rada towarystwa
(sposterezna rada)), a W przepisach ukrainskiej ustawy o bankach i dziatalnosci bankowe;j
(ukr.3axon,, I[lpo b6anku i banxiecvky Oisavnicms”; transl. Zakon ,, Pro banky i bankiws ku
dijal’nist ) — rada obserwacyjna oraz rada nadzorcza.

Y% Technika glosowania kumulatywnego zaktada réwnoczesne glosowanie na zgloszone
kandydatury, potaczone z mozliwoscig oddania glosow na jednego lub kilku kandydatow.
Mimo wystepujacych réznic co do mechanizmu, ratio i rezultaty jej zastosowania sa zblizone
do znanego w polskim prawie akcyjnym glosowania odrebnymi grupami (idzie bowiem o
zapewnienie akcjonariuszom mniejszoSciowym wplywu na obsad¢ przynajmniej cze$ci
stanowisk w radzie — przyp. red.)
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npeocmasnuymeo;, transl.  proporcijne predstawnyctwo) przedstawicieli
akcjonariuszy w skltadzie rady nadzorczej, ustalana w oparciu o liczbe
posiadanych akcji*®.

Cztonkiem rady nadzorczej. nie moze by¢: osoba nieposiadajgca peinej
zdolnosci do czynnosci prawnych, osoba wchodzaca w sktad organu
wykonawczego lub komisji rewizyjnej spotki, urzednik panstwowy, za
wyjatkiem sytuacji, w ktorej sprawuje te¢ funkcje w zwiazku z wykonywaniem
praw korporacyjnych, przystugujacych panstwu lub jednostce samorzadu
terytorialnego, osoba, wobec ktorej sad orzekl zakaz wykonywania okreslone;j
dziatalno$ci oraz osoba skazana za przestgpstwa majatkowe, shuzbowe lub
gospodarcze. W odniesieniu do kandydatow na cztonkow rady nadzorczej
znajduja zastosowanie szczegotowe wymogi informacyjne, wynikajace z decyzji
NKPWIRFI z 29 wrzesnia 2011 roku Nel377 ,,Wymogi informacyjne o
kandydatach na cztonkow organu spotki akcyjnej”.

Przepisy ukr. u. sp. akc. normuja szczegdlowo kompetencje
przewodniczacego 1 czlonkéw rady nadzorczej, tryb zawieszania ich w
obowigzkach; posiedzenia rady nadzorczej; a takze mozliwo$¢ tworzenia
komitetow rady nadzorczej 1 wprowadzenia stanowiska sekretarza
korporacyjnego  (ukr.  kopnopamuenuticexpemap; transl.  korporatywnyj
sekretar). Ponadto, porzadek prac, zasady wynagradzania i odpowiedzialno$é
cztonkow rady nadzorczej sg regulowane przez statut spotki, regulamin rady
nadzorczej oraz umowy o prac¢ lub umowy cywilnoprawne, zawierane z nimi
na warunkach okreslonych przez walne zgromadzenie, przez przewodniczacego
organu wykonawczego lub inng osob¢ upowazniong przez zgromadzenie.

W celu wykonywania powierzonych jej zadan i w granicach posiadanych
kompetencji rada nadzorcza moze tworzy¢ z grona swoich czionkow state i
tymczasowe komitety (ukr. xomimemu; transl. komitety). Na ich czele stoja
cztonkowie rady wybierani na wniosek akcjonariusza, ktoéry nie sprawuje
kontroli nad spdétka. Tworzenie i1 funkcjonowanie komitetow reguluje statut lub
regulamin rady nadzorczej. Wnioski komitetow sg rozpatrywane przez rade
nadzorcza w porzadku przewidzianym dla podejmowania uchwat (art. 56 ukr. u.
sp. akcj.). Szczegdlng pozycje posiada komitet ds. audytu 1 polityki
informacyjnej spotki (ukr. 3 numano ayoumy ma ingopmayivinoi nonimuxu;
transl. z pytan’ audytu ta informacijnoji polityky). Rada nadzorcza moze roéwniez
podja¢ uchwale o ustanowieniu w spotce stanowiska wewnetrznego audytora
(ukr. snympiwmin ayoumop; transl. wnutrisznij audytor) lub utworzenia stuzby
audytu wewnetrznego, a na podstawie propozycji przewodniczacego rady
nadzorczej — powotaé sekretarza korporacyjnego (ukr. xopnopamuenuii
cexpemapl transl. korporatywnyj sekretar), odpowiedzialnego za relacje mi¢dzy
spotka a jej akcjonariuszami lub inwestorami. Rada moze réwniez okreslic,

145 e, . . . , . . . , . . .
W piSmiennictwie podkre§la si¢ problem niezaleznosci rady nadzorczej, widoczny

zwlaszcza w  wypadku obecno$ci w spolce akcjonariusza (grupy akcjonariuszy)
kontrolujacych spotke. Zob. Kopnopamusne ynpasninus. Monoepaghis 3a 3ae. peo. npogh. 1.B.
Cnacubo-®ameesoi. — Xapkis: [Ipaso, 2007.



76 Prawo handlowe Ukrainy

przyjmujac tzw. regulamin funkcjonowania sekretarza korporacyjnego, inne
jego zadania, procedure jego powotania i odwotania, czas sprawowania funkcji,
mozliwo$¢ zawieszenia w obowigzkach, odpowiedzialnos¢ 1 obowigzki
sprawozdawcze'*®.

Komisja rewizyjna (ukr. pesizitina xomicis; transl. rewizijna komisja)
albo rewizor (ukr. pesizop; transl. rewizor) jest organem sprawujacym kontrolg
nad finansowo-gospodarcza dziatalnoScig spotki (art. 73 ukr. u. sp. akc.).
Powotanie komisji rewizyjnej lub rewizora jest obligatoryjne, jezeli liczba
akcjonariuszy, dysponujacych akcjami zwyklymi, przekracza 100 osob; w
pozostatych wypadkach organ ten ma charakter fakultatywny.

Cztonkowie komisji rewizyjnej sg powotywani i odowlywani przez walne
zgromadzenie w drodze glosowania kumulatywnego. Nastepnie dokonuja ze
swego grona wyboru przewodniczacego, co do zasady, zwykla wigkszoscig
gloséw. Cztonkiem komisji rewizyjnej (rewizorem) nie moze by¢ osoba
nieposiadajaca pelnej zdolnosci do czynnoSci prawnych, cztonek rady
nadzorczej albo organu wykonawczego 1 sekretarz korporacyjny. Czlonkowie
komisji rewizyjnej nie mogg ponadto wchodzi¢ w sktad komisji skrutacyjnej.
Dodatkowe wymagania, co do wyboru komisji rewizyjnej (rewizora), a takze jej
sktad liczbowy, sposob dziatalnosci 1 dodatkowe kompetencje powinny zostaé
unormowane w statucie, w regulaminie komisji rewizyjnej lub w uchwale
walnego zgromadzenia. Prawa i obowiagzki czlonkow komisji rewizyjnej
(rewizora) okresla ponadto zawierana z nim umowa o prace lub umowa
cywilnoprawna.

Specjalna kontrola dziatalnosci finansowo-gospodarczej spdtki jest
prowadzona przez komisje rewizyjna (lub rewizora; a w przypadku ich braku
przez niezaleznego audytora), z inicjatywy samej komisji (rewizora) albo na
podstawie uchwaty walnego zgromadzenia, rady nadzorczej, organu
wykonawczego lub na zadania akcjonariuszy, reprezentujacych tacznie nie
mniej niz 10% ogolnej liczby akcji zwyklych. Jezeli walne zgromadzenie nie
okresli innego zrddlta finansowania, ww. Kkontrola inicjowana przez
akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykonywana na ich koszt (art. 76 ukr. u.
sp. akc.). Opinia komisji rewizyjnej z kontroli dziatalno$ci finansowo-
gospodarczej spotki wraz z wnioskami, dotyczacymi takze ewentualnych
naruszen prawa, jest przedstawiana walnemu zgromadzeniu (art. 74 ust. 2 ukr. u.
sp. akc.). Sama komisja rewizyjna (rewizor) ma prawo wnosi¢ propozycje do
porzadku obrad zgromadzenia 1 zada¢ jego zwotania. Cztonkowie komisji
rewizyjnej (rewizor) s3 uprawnieni do udzialu w obradach walnego
zgromadzenia z glosem doradczym, a takze do udziatu w posiedzeniach rady
nadzorczej i organu wykonawczego w wypadkach przewidzianych przez ukr. u.
sp. akc., statut lub regulaminy tych organow.

18 Jak pokazuje zagraniczna praktyka, sekretarz korporacyjny zapewnia koordynacj¢ prac

pomiedzy poszczegdlnymi organami, wymian¢ informacji miedzy tymi organami i
akcjonariuszami, przygotowuje projekty dokumentoéw oraz rozstrzyga inne kwestie prawne 1
organizacyjne, zwigzane z zarzgdzaniem i tadem korporacyjnym w spotce.
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Dziatalno$¢ spotki akcyjnej — zwlaszcza publicznej — podlega réwniez
kontroli zewnetrznej. Przede wszystkim roczne sprawozdanie finansowe takiej
spotki podlega obowigzkowej kontroli przez niezaleznego audytora (art. 75
ukr. u. o sp. akc.)*’. Osoba ta nie moze pozostawaé w stosunkach prawnych ze
spotka (oczywiscie, oprocz umowy o swiadczenie ustug audytorskich), powinna
natomiast spetnia¢ wymogi przewidziane w ukrainskiej ustawie o dziatalnos$ci
audytorskiej'*® (ukr. 3axon Vpainu ,,IIpo ayoumopceky Odisnvuicms”; transl.
Zakon Ukrajiny ,, Pro audytors’ku dijal’nist’”"). Funkcji niezaleznego audytora
nie moze peni¢ osoba powigzana ze spotka lub czlonkiem organu spotki, a
takze osoba wykonujaca na rzecz spotki ushugi konsultingowe. Cztonkowie
organdw spotki sa zobowigzani zapewni¢ audytorowi dostep do wszelkich
dokumentow niezbednych dla kontroli prowadzonej dzialalnosci. Z
przeprowadzonego badania audytor sporzadza opini¢, ktéra poza danymi
przewidzianymi w ustawie o dziatalno$ci audytorskiej powinna zawieraé takze
informacj¢ przewidziang w art. 74 ust. 2 ukr. u. sp. akc. oraz oceng
kompletnosci i wiarygodnos$ci odzwierciedlenia stanu finansowo-gospodarczego
spolki w jej sprawozdawczosci ksiegowej™*.

Zewnetrzng kontrole dzialalno$ci spotki  akcyjnej sprawuje takze
Narodowa Komisja ds. Papierow Wartosciowych 1 Rynku Funduszy
Inwestycyjnych. Zgodnie z przepisami ustawy o panstwowej regulacji rynku
papierow wartosciowych na Ukrainie (ukr. 3axon,, [Ipo Oepoicasne pezynioarms
punKy yinnux nanepis ¢ Yxpaini’’; transl. Zakon ,, Pro derzawne rehuljuwannja
rynku cinnych paperiw w Ukraijni’’), dokonuje ona czynnosci regulacyjnych
oraz sprawuje kontrole nad emisjg papierow wartosciowych i1 obrotem nimi oraz
instrumentami pochodnymi na terytorium Ukrainy, rowniez w sferze wspolnego
inwestowania. Zostala ona powotana dla ochrony praw inwestorow przez
stosowanie odpowiednich §rodkéw zapobiegania naruszeniom prawa i
zwalczania ich na rynku papierow wartoSciowych. NKPWiRFI kontroluje
wiarygodno$¢ 1 ujawnianie informacji, jakie przekazuje spotka akcyjna

147 . , . . e e e . .
Audyt moze zosta¢ takze przeprowadzony, nie czgSciej niz 2 razy w roku, na zadanie

akcjonariuszy reprezentujacych wiecej niz 10% akcji. W tej sytuacji akcjonariusze ci
samodzielnie zawierajg z wyznaczonym przez nich audytorem umowg¢ o przeprowadzeniu
audytu (ukr. oocosip npo nposedenns ayoumopcvkoi nepesipku (BiHAHCOB0-20CNO0APCLKOL
oistbnocmi  mosapucmea; transl. dohowir pro prowedennja audytors’koji perewirky
finansowo-hospodars ’koji  dijal 'nosti), oznaczajac zakres kontroli. Ponosza oni takze
zwigzane z tym wydatki; walne zgromadzenie moze natomiast podja¢ uchwate o ich zwrocie.
Spotka jest zobowigzana w ciggu 10 dni od daty otrzymania wniosku akcjonariuszy
mniejszosciowych, zapewni¢ audytorowi mozliwos¢ przeprowadzenia kontroli 1
?4%ipformowaé akcjonariuszy o jej dacie poczatkowe;.
Zrodto: http://zakond.rada.gov.ua.

9 Istotnym krokiem w zabezpieczeniu efektywnosci sprawozdawczo$ci finansowej i
przejrzystosci informacji w publicznych spotkach akcyjnych jest wprowadzenie na Ukrainie
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Wszystkie
publiczne spoiki akcyjne powinny byly do 30 kwietnia 2013 r. sporzadzi¢ sprawozdania
finansowe w oparciu o wymagania wynikajagce z MSSF, wraz z opiniami wewngtrznego i
zewngtrznego audytora.
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samodzielnie lub wspdlnie z innymi organami kontroli 1 rewizji dziatalnos$ci
finansowo-gospodarczej spolki, przesyta tym organom wigzace zalecenia o
usunigciu naruszen prawa papieréw wartosciowych (ukr. posznopsioocenus npo
VCYHeHHs1 nopyuiens 3akonooaecmea npo yinni nanepu;, transl. rozporjadzennja
pro usunennja poruszen’ zakonodawstwa pro cinni papery), zada wydania
niezbednych dokumentow, przesyta materiaty do organdéw ochrony prawnej
stosownie do stwierdzonych naruszen, stosuje kary administracyjne itd.

3.1.5. AKcje; prawa i obowiazki akcjonariuszy

Pojecie i rodzaje akcji. Artykut 3 ust. 5 pkt 1 ukr. u. pap. wart. okresla
akcje jako ,,udzialowe papiery wartosciowe, ktore poswiadczaja uczestnictwo
ich wilasciciela w kapitale zaktadowym” 1 uprawniajg go do brania udzialu w
procesach zarzadczych nad emitentem tych papierow, otrzymania czesci
wypracowanego zysku w postaci dywidendy, a takze cze$ci majatku w razie
likwidacji emitenta'™. Podobne okreslenie znajduje sic w art. 167 ust. 1 ukr.
k.g."®" oraz 116 ukr. k.c. Jak juz wskazano, na tle prawa ukraifiskiego wszystkie
akcje s3 papierami wartosciowymi Iimiennymi i wystepuja w postaci
zdematerializowanej.

Podstawowym podzialem akcji na tle prawa ukrainskiego jest
rozroznienie akcji zwyklych (nieuprzywilejowanych) i uprzywilejowanych. Z
jednej strony, akcjonariusze z akcji zwyktych nie korzystaja z zadnych
szczegblnych korzysci zwiazanych z akcjami™2. Z drugiej strony, z akcjami
zwyklymi jest powigzane prawo glosu na walnym zgromadzeniu, wykonywane
zgodnie z zasadg ,,jedna akcja — jeden glos” (wyjatkiem jest tzw. glosowanie
kumulatywne)™™®. Akcje uprzywilejowane daja (moga dawaé) szczegodlne
korzysci w zakresie udzialu w dywidendzie czy tez masie (nadwyzce)
likwidacyjnej.  Zakres  uprawnien  przystugujacych  akcjonariuszom
dysponujagcym akcjami uprzywilejowanymi nalezy wskaza¢ w statucie wraz z
informacjami o: sposobie 1 kolejnosci wyptaty dywidendy; sposobie i1 kolejnosci
wyptaty udziatu w masie likwidacyjnej, przestankach i warunkach konwersji
akcji uprzywilejowanych danego rodzaju na akcje uprzywilejowane innego
rodzaju, akcje zwykte lub inne papiery wartoSciowe, a takze uprawnieniach
akcjonariuszy tego rodzaju akcji do otrzymywania informacji o dziatalnosci
spotki akcyjnej. Co istotne, akcje uprzywilejowane przyznaja prawo glosu tylko
w wypadkach przewidzianych w art. 26 ust. 5 ukr. u. sp. akcj. (w pewnym
uproszczeniu — przy podejmowaniu uchwat dotyczacych rozwigzania spoiki i
zmian statutu uszczuplajacych prawa danego rodzaju akcji) albo w statucie.
Statut spotki moze ponadto przewidywac specjalny sposob obliczania glosow

Y0 Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2006. — N 31. — St. 268. (Bioomocmi Bepxoeroi
Paou Vkpainu. —2006. — N 31. — Cm.268.)

Y Wiadomosci Rady Najwyzszej Ukrainy. — 2003. — N 19-20. — N 21-22. — st. 144 (ukr.
Bioomocmi Bepxosnoi Paou Ykpainu. — 2003. —Ne 18. — No 19-20. — Ne 2]-22. — Cm. 144.).

152 7ob. uwagi nt. praw i obowigzkow akcjonariuszy, pkt ponize;j.

153 Zob. pkt ponizej.
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(globalnie lub osobno w ramach grupy akcji zwyklych i1 poszczegdlnych
rodzajow akcji uprzywilejowanych).

Prawa i obowiazki akcjonariuszy - uwagi ogolne. Kazdemu
akcjonariuszowi przystuguja okreslone uprawnienia, w szczegolnosci: 1)
uczestnictwo w zarzadzaniu spdika akcyjng, realizowane przede wszystkim
przez udziat 1 glosowanie na walnym zgromadzeniu; 2) prawo do udzialu w
zysku spotki (prawo do dywidendy); 3) prawo do udziatu w majatku spotki w
razie jej likwidacji; 4) prawo do uzyskiwania informacji o dziatalno$ci spotki.

Kazdy akcjonariusz jest rowniez zobowigzany: 1) dziata¢ zgodnie ze
statutem 1 innymi wewngetrznymi aktami spotki; 2) wykonywaé uchwaly
walnego zgromadzenia oraz innych organdéw spotki; 3) wnies¢ wktad na poczet
objetych akcji w wysokosci 1 w sposob przewidziany w statucie; 4) nie
rozpowszechnia¢ tajemnicy przedsiebiorstwa 1 informacji poufnych dotyczacych
dziatalnosci spotki. Katalog powyzszych obowigzkow akcjonariusza nie jest
wyczerpujacy. Statut spdtki, w granicach obowigzujagcego ustawodawstwa,
moze dopuszcza¢ zawarcie umowy miedzy akcjonariuszami, na podstawie
ktorej zostang na nich natozone dodatkowe obowigzki, w tym m.in. obowigzek
uczestnictwa w walnych zgromadzeniach, a takze odpowiedzialno$¢ za ich
niewykonanie.

Prawo udzialu w zarzadzaniu spotka obejmuje szereg uprawnien, ktore
nie ograniczaja si¢ jedynie do udzialu w walnym zgromadzeniu. W ujeciu
przyjmowanym w pismiennictwie ukrainskim prawo to wykonuje si¢ rowniez
przez realizacje uprawnien zwigzanych z tworzeniem innych organow
zarzadczych spotki. Natomiast sposob wykonywania zasadniczych uprawnien
zarzadczych (decyzyjnych) akcjonariusza — tj. prawa do udziatu na walnym
zgromadzeniu i prawa glosu — jest uzalezniony od trybu zwotania zgromadzenia,
formy jego przeprowadzenia, porzadku glosowania, okreslenia kworum itd.
Istotne jest, iz kierownictwo spotki nie moze wymaga¢ od akcjonariuszy
udzielenia informacji o tym, jak glosowali albo jak maja zamiar zaglosowac.
Tym bardziej niedopuszczalne jest zrzeczenie si¢ przez akcjonariusza prawa
gltosu. Co do zasady, kazda akcja zwykla przyznaje prawo do jednego glosu
(odmiennie okres$la si¢ liczbe glosow przystugujacych akcjonariuszowi w
wypadku tzw. glosowania kumulatywnego).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu 1 wykonywac
prawo glosu samodzielnie albo przez pelnomocnika lub innego upowaznionego
przedstawiciela (art. 159 ust. 3 ukr. k.c.). Pelnomocnictwo do udzialu w
zgromadzeniu 1 wykonywania prawa glosu powinno zosta¢ udzielone na piSmie
1 poswiadczone przez: rejestratora, depozytariusza, przechowawce, notariusza
lub inna osobe dokonujaca czynnosci notarialnych albo innych podobnych
czynnoéci przewidzianych w ustawie (art. 39 wukr. u. sp. akc.)™.

>4 Zob. wymagania przewidzane w ukr. k.c. oraz rozporzadzeniu Gabinetu Ministrow
Ukrainy z 6 lipca 2006 r. Ne940 w sprawie trybu poswiadczania testamentow i
petnomocnictw (zob. http://zakon3.rada.gov.ua). W uchwale Prezydium Sadu Najwyzszego
Ukrainy z 3 marca 2004 r. Nel5 wskazano, ze pelnomocnictwo udzielone z naruszeniem ww.
wymogéw formalnych nie uprawnia do udzialu w walnym zgromadzeniu i nie moze by¢
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Petnomocnictwo moze zawiera¢ instrukcje co do sposobu glosowania; w
przeciwnym razie petnomocnik akcjonariusza podejmuje decyzje, dotyczace
glosowania, wedle wlasnego uznania (art. 39 ust. 3 ukr. u. sp. akc.).
Pelnomocnik (ukr. nosipenuii; transl. powirenyj) akcjonariusza jest uprawniony
do udzielenia dalszego petnomocnictwa (substytucji) jedynie wowczas, gdy
takie uprawnienie zostalo przewidziane w pelnomocnictwie glownym. W takim
przypadku substytucja powinna zosta¢ poswiadczona notarialnie (art. 245 ust. 2
ukr. k.c.). Jezeli do udzialu w walnym zgromadzeniu stawito si¢ kilku
pelnomocnikow  akcjonariusza, rejestracji podlega tylko ten, ktéremu
pelnomocnictwo zostalo udzielone najpdzniej. Oczywiscie, udzielenie
pelnomocnictwa do udzialu w walnym zgromadzeniu nie wylacza prawa
mocodawcy do uczestniczenia w nim osobiscie; petnomocnictwo moze zostac
takze w kazdym czasie cofnigte (art. 248 1 249 ukr. k.c.).

Przedstawicielem akcjonariusza bedacego osobg prawna, a takze panstwa
lub jednostki samorzadu terytorialnego jest upowazniony piastun organu, ktory
sprawuje zarzagd mieniem danej osoby prawnej, mieniem panstwowym lub
samorzagdowym. Ustawowym przedstawicielem matoletniego akcjonariusza (w
wieku od 14 do 18 lat) sa, co do zasady, jego rodzice. W celu potwierdzenia
uprawnien nalezy przedstawi¢ komisji rejestracyjnej $wiadectwo urodzenia
dziecka 1 paszport reprezentanta. Jezeli akcja jest objeta wspotwlasnoscig kilku
0sOb, uprawnienia zwigzane z glosowaniem na walnym zgromadzeniu wykonuje
jeden ze wspdtwlascicieli, za zgodg pozostatych albo inny wybrany przez nich
wspolny przedstawiciel (art. 40 ust. 3 ukr. u. sp. akc.).

Prawo do dywidendy. Zgodnie z art. 30 ust. 1 ukr. u. sp. akc.
,dywidende” definiuje si¢ jako cze$¢ czystego zysku spotki akcyjnej, ktory jest
wyptacany akcjonariuszowi w przeliczeniu na jedng akcje okreslonego rodzaju
lub klasy. Na podstawie akcji tego samego rodzaju 1 klasy nalicza si¢ dywidende

brane pod uwage przy okreslaniu kworum (zob. oficjalng stron¢ internetowa Sadu
Najwyzszego Ukrainy: http://www.scourt.gov.ua).

Jesli chodzi o pelnomocnictwa sporzadzone zgodnie z wymogami prawa obcego, notariusze
dokonujg adnotacji po$wiadczajacych (ukr. nocsiouyeanvui nanucu; transl. poswidczal ni
napysy) wedlug formy przewidzianej przez prawo obce, pod warunkiem, ze nie jest to
sprzeczne z prawem ukrainskim (art. 98 ust. 2 ustawy o notariacie. Zob. Wiadomosci Rady
Najwyzszej Ukrainy. — 1993. — N 39. — St. 383. (ukr. Bioomocmi Bepxosnoi Paou Yxpainu. —
1993. — N 39. — Cm. 383). Co do zasady, dokumenty urzedowe sporzadzone za granicg sg
uznawane na Ukrainie pod warunkiem ich legalizacji przez organy Ministerstwa Spraw
Zagranicznych Ukrainy, a poza tym jedynie w wypadkach przewidzianych przez
ustawodawstwo ukraifiskie lub umowy mi¢dzynarodowe, ktorych strong jest Ukraina (art. 100
ukr. u. not.). W zwigzku z tym, ze Polska 1 Ukraina sg stronami konwencji haskiej o
zniesieniu legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, jedynym formalnym
postepowaniem zwigzanym z dopuszczeniem dokumentu petnomocnictwa (lub innego
dokumentu urzedowego), sporzadzonego w Polsce, do obrotu prawnego na terytorium
Ukrainy jest sporzadzenie przewidzianego w art. 4 tejze Konwencji apostille przez
uprawniony organ panstwowy, do ktorego zlozono dokument (art. 3 konwencji). Zob.
Konwencja znoszagca wymog legalizacji zagranicznych oficjalnych dokumentéw — oraz
Ustawa N 2933 — Il ( 2933-14 ) z dnia 10 stycznia 2002 r., Dziennik Najwyzszej Rady
Ukrainy, 2002, N 23, str. 153.
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w takiej samej wysokosci (art. 30 ukr. u. sp. akc.). Rozmiar dywidendy
przypadajacej na akcje uprzywilejowane wszystkich typodw okresla statut spotki
akcyjnej.

Wyptata dywidendy jest realizowana z czystego zysku osiagnigtego w
danym roku sprawozdawczym i niepodzielonego zysku z lat ubieglych, w
terminie przypadajacym nie poOzniej niz 6 miesiecy po zakonczeniu roku
sprawozdawczego (art. 30 ust. 2 ukr. u. sp. akc.). Wyptata dywidendy,
przypadajacej na akcje uprzywilejowane, mozliwa jest rowniez z kapitatu
rezerwowego albo specjalnego funduszu przeznaczonego na taka wyplate.
Dopuszczalno$¢ wyptaty dywidendy ogranicza art. 31 ukr. u. sp. akc., wedhug
ktorego spdtka nie jest uprawniona do podejmowania decyzji o wyplacie
dywidendy przypadajacej na akcje zwykte, jezeli: 1) sprawozdanie o skutkach
subskrypcji akcji nie zostalo zarejestrowane; 2) kapital wlasny spotki jest
mniejszy anizeli suma jej kapitatu zakltadowego, kapitatu rezerwowego i
nadwyzki warto$ci likwidacyjnej akcji uprzywilejowanych nad ich warto$cig
nominalng, 3) spotka ma obowigzek wykupienia akcji na zadanie akcjonariusza,
ktory glosowat przeciwko uchwale uszczuplajacej jego prawa lub uchwale o
potaczeniu, podziale, przeksztatceniu spotki lub zmianie wysokosci jej kapitatu
zaktadowego, zgodnie z art. 68 ukr. u. sp. akc., 4) wymagalna dywidenda,
przypadajaca na akcje uprzywilejowane, nie zostaty wyptacona w catosci.

Uchwata o wyplacie dywidendy™ jest podejmowana przez walne
zgromadzenie. Zgodnie z art. 30 ust. 4 ukr. u. sp. akc. dla kazdej wyptaty
dywidendy rada nadzorcza wustala dat¢ referencyjng, miarodajng dla
sporzadzenia listy 0sob, ktore sg uprawnione do otrzymania dywidendy, a takze
sposob 1 termin jej wyplaty. Data referencyjna nie moze by¢ wczesniejsza od
daty podjecia uchwaly o wyptacie dywidendy. Poniewaz aktualnie wszystkie
akcje w  ukrainskich spotkach  akcyjnych  wystepuja w  postaci
zdematerializowanej (bezdokumentowej), w celu stworzenia listy akcjonariuszy,
ktorzy sa uprawnieni do otrzymania dywidendy, depozytariusz powinien
sporzadzi¢ jednolity skonsolidowany rejestr rachunkow (ukr. 3eederoco
obnixoso2o peccmpy paxyukis, transl. zwedeneho oblikowoho rejestru rahunkiw)
wilascicieli papieréw wartosciowych na dzien wyplaty dywidendylss. Zbycie
akcji po ww. dacie nie zmienia faktu, ze roszczenie o wyptate dywidendy
przystuguje osobie wskazanej w takiej liscie. W ciggu 10 dni od dnia podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy z tytulu posiadania zwyktych akcji publiczna
spotka akcyjna zawiadamia o dacie, rozmiarze, sposobie 1 terminie wyplaty
dywidendy gielde, na ktorej zbywane sa akcje tej spotki.

155 Jest to czynno$é prawna stanowigca odpowiednik uchwaty o podziale zysku na tle prawa

polskiego (przyp. red.).
156

Zob. rozdziat 6 Zarzadzenia NKPWIRFI z 27 czerwca 2013 r. o zatwierdzeniu regulaminu

o prowadzeniu dzialalno$ci depozytowej, zarejestrowane w Ministerstwie Sprawiedliwos$ci
Ukriany poN 1084/23616// http://zakon2.rada.gov.ua.
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Spotka wyptaca dywidende wylacznie w postaci pienieznej (art. 30 ust. 1
ukr. u. sp. akc.)™’. W dotychczasowej praktyce, na podstawie uchwaty walnego
zgromadzenia wyptata dywidendy mogta by¢ dokonana poprzez: wyplate
srodkow pienieznych w kasie spotki, na rachunek bankowy akcjonariusza (w
tym takze rachunek bankowy otwarty przez spdtke na rzecz akcjonariusza —

osoby fizycznej'™®) oraz przez ztozenie $rodkow pienieznych do depozytu

prowadzonego przez notariusza (art. 537 ukr. k.c.)159 Po przyjeciu ustawy o
systemie depozytowym Ukrainy wyplata dywidendy jest (powinna byc¢)
dokonywana za pos$rednictwem nowo utworzonego Centrum rozliczeniowego
obstugi umoéw na rynku finansowym (ukr. Pospaxynxosuii yeump 3
obcnyeosyeanns 0o2osopie Ha Ginancosux punxax; transl. Rozrachunkowyj
centr obsluhuwannja dohoworiw na finansowych rynkach). Zgodnie z
przywotang ustawa 1 Regulaminem prowadzenia dzialalno$ci depozytowe;j
sposob wyptaty dywidendy jest nastepujacy: 1) emitent przekazuje dywidende
na konto centralnego depozytariusza, 2) centralny depozytariusz przekazuje te
srodki, nie pozniej niz w ciggu 3 dni roboczych, na konta instytucji
depozytowych oraz depozytariuszy-korespondentow (ukr. Odenozumapiii-
kopecnonoenm; transl. depozytarij-korespondent) wraz z dyspozycja o ich
wyplacie, 3) ww. instytucje depozytowe dokonujg wyptaty srodkéw na rzecz
deponentdéw, zgodnie z zawartymi umowami. Jesli srodki, ktore wptyngty na
konta instytucji depozytowych, nie zostang wyptacone posiadaczowi rachunku,
sg zwracane w ciggu 5 dni roboczych po zakonczeniu okresu, przewidzianego w
odpowiedniej umowie albo w dokumentach wewngtrznych instytucji
depozytowej. Problemem jest jednak to, ze wielu akcjonariuszy, bedacych
osobami fizycznymi, ktore nabyly akcje za tzw. certyfikaty prywatyzacyjne, nie
posiada rachunkéw papierow wartosciowych w instytucjach depozytowych, nie
chce tez ponosié zwiazanych z tym wydatkow™".

Akcjonariusz, ktory nabyl wymagalne roszczenie o wyptate dywidendy, w
razie niespetnienia $§wiadczenia przez spotkg, moze wystapi¢ ze stosownym
roszczeniem. Praktyka Wyzszego Sadu Gospodarczego (ukr. Buwuii

cocnodapcokuii ¢yo Yipainu;, transl. Wyszezyj hospodars 'kyj sud Ukrajiny)161

7 Odnosnie do zabezpieczenia prawa do otrzymania dywidendy przez akcjonariusza, dla
ktorego wiasciwe jest prawo polskie, zob. Umowe pomiedzy rzagdem Ukrainy i Polski o
wzajemnym popieraniu i ochronie inwestycji z 12 stycznia 1993 r.

158 7ob. Instrukcje dotyczaca zakladania, wykorzystywania oraz zamykania kont w walucie
narodowej lub obcej, zatwierdzong postanowieniem Narodowego Banku Ukrainy Ne 492 z 12
listopada 2003 r. (UKr. Incmpykyis npo 6i0kpummsi, UKOPUCMAHHS MA 3AKPUMNSL PAXYHKIG Y

HAYIOHAbHIL Ma IHO3eMHIT 8alOmax, 3ameepodcenol nocmanosoio HEY).
159

Zob. Porzadek dokonywania czynnosci notarialnych przez notariuszy Ukrainy z 22 lutego
2012 Ne 296/5. Oficialna strona internetowa Rady Najwyzszej Ukrainy — zakon.rada.gov.ua.
180 70b. rozporzadzenie NKPWiRFI w sprawie zmian Regulaminu prowadzenia dziatalno$ci
(11I6e1 pozytowe;.

Rekomendacje prezydium Wyzszego sqdu gospodarczego Ukrainy ,, O praktyce stosowania
ustawodawstwa przy rozpatrywaniu spraw, ktore wynikajg ze stosunkow korporacyjncyh” z
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wskazuje natomiast, ze jesli walne zgromadzenie nie podjeto uchwaty o
podziale zysku, sad nie moze zastagpi¢ tego organu i ingerowa¢ w dzialalno$¢
spoiki, podejmujac taka decyzje. Wyjatkiem moze by¢ sytuacja, w ktorej sad
stwierdzi naduzycie prawa przez spolke poprzez systematyczny brak wyptat
dywidendy na rzecz akcjonariuszy pod warunkiem, ze istniata mozliwo$¢ jej
dokonania (spotka wypracowata zysk).

Prawo do informacji o dzialalnosci spolki akcyjnej. Jakkolwiek prawo
do informacji ma istotne znaczenie z punktu widzenia ochrony interesow
akcjonariuszy, nie jest ono uprawnieniem absolutnym; spoétka nie jest
zobowiazana udostepni¢ akcjonariuszowi™™ kazdej informacji dotyczacej jej
dziatalnosci, lecz tylko takiej, ktora jest wskazana w ustawie lub wewnetrznych
dokumentach spotki. Spoétka zapewnia kazdemu akcjonariuszowi dostgp do
nastepujacych dokumentow: 1) statutu spotki 1 jego zmian, 2) regulaminow:
walnego zgromadzenia, rady nadzorczej, organu wykonawczego, komisji
rewizyjnej, 1 innych wewnetrznych dokumentow spotki, ktore reguluja
dziatalno$¢ organow spoiki, 3) regulacji dotyczacych filii oraz przedstawicielstw
spotki, 4) zasad (kodekséw) nadzoru korporacyjnego (ukr. xopnopamushe
ynpasninns;, transl. korporatywne uprawlinnja), 5) protokotéw obrad walnego
zgromadzenia, 6) materialdow przygotowawczych, zwigzanych z obradami
zgromadzenia, 7) protokotow z posiedzen rady nadzorczej oraz kolegialnego
organu wykonawczego, zarzadzen dyrektora (generalnego dyrektora), 8)
protokotow z posiedzen komisji rewizyjnej 1 decyzji rewizora, 9) sprawozdan
komisji rewizyjnej (rewizora) oraz audytora spotki, 10) rocznych sprawozdan
finansowych, 11) dokumentéw sprawozdawczych sktadanych do wiasciwych
organoOw panstwowych, 12) prospektu emisyjnego, $wiadectwa panstwowe]
rejestracji emisji akcji lub innych papierow wartosciowych, 13) innych
dokumentéw przewidziane w ustawie, w statucie, w aktach wewnetrznych
spotki lub w uchwalach walnego zgromadzenia, rady nadzorczej lub organu
wykonawczego (art. 77 ust. 1 ukr. u. sp. akc.).

Wymienione dokumenty nalezy przechowywaé w siedzibie spotki albo w
innym miejscu znanym 1 dostgpnym dla akcjonariuszy, przez caty okres
dziatalnosci spotki (za wyjatkiem dokumentacji ksiggowej, dla ktérej okresy
przechowywania zostaly okreslone odrebnie). Kazdy akcjonariusz, po
uprzednim zawiadomieniu organu wykonawczego nie pozniej niz na 5 dni
roboczych, ma prawo zapoznania si¢ ze ww. dokumentami w siedzibie spotki i
w godzinach jej pracy. Z kolei w ciggu 10 dni roboczych od daty wplywu

28.12.2007 r. NO4-5/14 [/ www.scourt.gov.ua (ukr. Pexomenoayii npesudii Buwoco
eocnooapcbkozo cyoy Vkpainu «IIpo npakmuxy 3acmocy8aHHs 3aKOHO0A8CMEA y pO32as0i
cnpas, wo GuHuKarome 3 KopnopamusHux eionocuny, transl. Rekomendaciji prezydiji
Wyzshoho hospodars'koho sudu Ukrainy ,, Pro praktyku zastosuswannia zakonodawstwa u
rozhladi spraw, szczo wynykajut' z korporatywnyh widnosyn ”).

162 Zgodnie z praktyka sadowa Wyzszego Sadu Gospodarczego Ukrainy, dotyczaca
rozstrzygania sporow korporacyjnych, osoba, ktora jeszcze nie zostata akcjonariuszem, nie
jest uprawniona, aby domagac si¢ wydania odpowiedniej informacji od spotki, poniewaz jest
to mozliwy jedynie po dokonaniu odpowiednich zmian w rejestrze.
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pisemnego wniosku akcjonariusza sekretarz korporacyjny, a w wypadku jego
braku — organ wykonawczy, jest zobowigzany do wydania mu po$§wiadczonych
przez osob¢ upowazniong kopii dokumentéw okreslonych w art . 77 ust. 1 ukr.
u. sp. akc. Za wydanie kopii spotka moze ustanowié stosowng optate za
poniesione wydatki. Szczegdlowy sposob udzielania informacji jest okreslany
w dokumentach wewnetrznych, w szczegolnosci w Regulaminie wydawania
informacji, ktory jednak — jak $wiadczy praktyka sadowa — nie zawsze jest
brany pod uwage przez akcjonariuszy. Publiczna spotka akcyjna jest ponadto
zobowigzana posiada¢ wlasng stron¢ internetowa, na ktoérej, zgodnie z
wymogami okreslonymi przez NKPWiRFI, zamieszcza si¢ odpowiednie
informacje o emitancie.

Oprocz informacji przekazywanych akcjonariuszom, zgodnie z ukr. u. sp.
akc., m.in. w zwigzku z przygotowaniem obrad walnego zgromadzenia, przepisy
ukr. u. pap. wart. wskazujg na konieczno$¢ udost¢pnienia pewnego rodzaju
informacji na rynku papierow wartoSciowych. Sg to: ogolna informacja o
emitencie, szczegotowa informacja o emitencie, informacja o rejestrze
imiennych papierow warto$ciowych przyshugujacych uczestnikom systemu
depozytowego, informacja o profesjonalnych uczestnikach rynku papierow
wartosciowych, informacja poufna oraz informacja reklamowa (marketingowa)
na rynku papierow warto$ciowych. Z przywotanych przepisow moga wynikac
roOwnoczesnie ograniczenia informacji udzielanych udziatowcoéw. Klasycznym
przyktadem sa tzw. informacje poufne (uUkr. incaiioepcora ingpopmayis; transl.
informacja insajderska), czyli nieudostepnione informacje o emitencie, jego
papierach wartosciowych lub instrumentacj pochodnych, ktére podlegaja
obrotowi na gietdzie, albo czynnos$ciach prawnych, podjetych w stosunku do
nich, jezeli ujawnienie takich informacji moze istotnie wplynagé¢ na wartos¢
papierow warto$ciowych lub instrumentéw pochodnych, a informacja podlega
ujawnieniu zgodnie z wymogami przewidzianymi przez ustawe (art. 44 ust. 4
ukr. u. pap. wart.).

Prawo otrzymania czeSci majatku (nadwyzki likwidacyjnej) w
wypadku likwidacji spolki akcyjnej. Spotka akcyjna jako spotka gospodarcza
oraz osoba prawna moze ulec rozwigzaniu m.in. w wyniku jej likwidacji, czyli
w braku nastgpstwa prawnego w zakresie jej praw oraz obowigzkow. Zgodnie z
art. 110 ust. 1 ukr. k.c. osoba prawna podlega likwidacji na podstawie: 1)
uchwaty wspolnikow albo organu osoby prawnej, uprawnionego do tego w
dokumentach zatozycielskich, a takze w zwigzku z uplywem okresu lub
osiggnieciem celu, dla ktérego ja stworzono, oraz w innych przypadkach,
przewidzianych w dokumentach zatozycielskich, 2) na podstawie orzeczenia
sadu o likwidacji osoby prawnej z powodu nieusuwalnych bledow,
popelnionych przy jej tworzeniu, na skutek pozwu wspoélnika albo whasciwego
organu wiladzy panstwowej badz w innych sytuacjach przewidzianych przez
ustawe, na skutek pozwu wtasciwego organu wladzy panstwowej. W pierwszym
przypadku mowi si¢ o dobrowolnym ustaniu (likwidacji) osoby prawnej, a w
drugim — o przymusowej likwidacji osoby prawnej. Jezeli warto$¢ mienia
osoby prawnej jest niewystarczajgca dla zaspokojenia zadan wszystkich
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wierzycieli, podlega rozwigzaniu zgodnie z ustawg z 14 maja 1992 r. o
wznowieniu wyplacalnosci dtuznika albo uznaniu go za bankruta (ukr. Iipo
BIOHOBIEHHSL NAAMOCHPOMONCHOCIE OOPIHCHUKA AOO BU3HAHHS 11020 ODAHKPYMOM,
transl. Pro widnowlennja platnospromoznosti borznyka abo wyznannja joho

bankrutom)lﬁg.

Likwidacja jest przeprowadzana przez komisje likwidacyjna powotana
(odpowiednio) przez spotke lub przez sad. W orzeczeniu sadu w przedmiocie
likwidacji mozna natozy¢ obowiazek jej prowadzenia na wspolnikow lub organ
umocowany w dokumentach zatozycielskich do przyjecia uchwaly o likwidac;ji
spotki (art. 110 wust. 2 akapit2 ukr. k.c.). Od chwili powotania komisji
likwidacyjnej przechodza na nig uprawnienia rady nadzorczej i organu
wykonawczego spotki. Bilans likwidacyjny, zlozony przez komisje
likwidacyjng, podlega zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie (art. 88 ust. 3
ukr. u. sp. akc.). Komisja likwidacyjna po uplywie okresu dla zglaszenia zadan
przez wierzycieli (nie krotszego niz 2 miesigce od daty publikacji ogloszenia o
likwidacji osoby prawnej; art. 105 ust. 4 ukr. k.c.) sporzadza tymczasowy bilans
likwidacyjny, zatwierdzany przez wspolnikoéw osoby prawnej albo organ, ktory
podjat uchwate o jej likwidacji (zob. takze art. 111 1 112 ukr. k.c.).

Roszczenia wierzycieli 1 akcjonariuszy spotki sg zaspokajane, zgodnie z
zasadami kategoryzacji i proporcjonalnosci, w nastgpujacej kolejnosci: 1)
roszczenia 1 zado$¢uczynienie za szkod¢ w postaci uszkodzenia zdrowia lub
$mierci oraz zabezpieczone zastawem, 2) roszczenia pracownikow zwigzane ze
stosunkami pracy, roszczenia autora utworu o zaptate wynagrodzenia za
korzystanie z wynikow jego pracy intelektualnej, 3) roszczenia dotyczace
podatkoéw 1 innych optat publicznoprawnych, 4) wszystkie pozostate roszczenia
wierzycieli, 5) roszczenia o wyplat¢ naliczonej, ale niewyptaconej dywidendy,
przypadajacej na akcje uprzywilejowane, 6) roszczenia z tytutu zaplaty za akcje
uprzywilejowane podlegajace wykupowi na podstawie art. 68 tejze ukr. u. sp.
akc., 7) roszczenia z tytulu wartosci likwidacyjnej akcji uprzywilejowanych, 8)
roszczenia z tytulu zaplaty za akcje zwykte podlegajace wykupowi zgodnie z
art. 68 tej ukr. u. sp. akc., 9) podzial pozostalego majatku pomiedzy
akcjonariuszy, bedacych posiadaczami zwyktych akcji spétki, w stosunku
proporcjonalnym do liczby akcji (art. 89 ust. 1 ukr. u. sp. akc.). Roszczenia
zaliczone do dalszej kategorii (ukr. uepeu; transl. czerhy) sa zaspokajane po
uprzednim, catkowitym zaspokojeniu wierzycieli lub akcjonariuszy poprzedniej
kategorii, a w ramach kategorii — proporcjonalnie. Wtasciciele akcji zwyktych
spotki akcyjnej, ktorych Zadania zaspokajane sa w ostatniej kolejnosci, maja
niewielkie szanse na odzyskanie srodkow, ktorymi pokryli akcje.

Roszczenia wierzycieli uznaje si¢ za zaspokojone, mimo i1z nie zostaty
one uznane/zatwierdzone przez komisj¢ likwidacyjng, jezeli: wierzyciel w
terminie miesigca od otrzymania zawiadomienia o pelnej lub czegSciowe]

163
Kurier urzgdowy — 1999. — 19 wrzesnia. (ukr. Vpsoosuii kyp'ep; transl. Uriadowyj

kurier).
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odmowie uznania jego roszczen nie zwrdci si¢ do sagdu z odpowiednim pozwem
lub z roszczeniem wierzyciela, ktérych zaspokojenia zadal, zostaty odméwione
na podstawie orzeczenia sgdowego lub roszczenia takie nie zostaty zaspokojone
ze wzgledu na brak wystarczajagcego dla zaspokojenia majatku spotki
podlegajacej likwidacji (art. 112 ust. 4 ukrainskiego k.c.).

Stosownie do art. 36 ust. 1 Ustawy ,,0 panstwowe] rejestracji 0sOb
prawnych oraz osdb — fizycznych przedsigbiorcéw” dla przeprowadzenia
panstwowej rejestracji rozwigzania osoby prawnej na skutek jej likwidacji
przewodniczacy komisji likwidacyjnej, osoba uprawniona przez niego albo
likwidator po zakonczeniu postepowania likwidacyjnego, przewidzianego w
ustawie, ale nie wczesniej niz po zakonczeniu okresu zglaszania roszczen przez
wierzycieli, powinien przekaza¢ (wysta¢ listem poleconym z opisem jego
zawarto$ci) do panstwowego rejestru nastepujace dokumenty: wypetniong karte
rejestracyjng dla przeprowadzenia panstwowej rejestracji rozwigzania osoby
prawnej na skutek jej likwidacji, zaswiadczenie od odpowiedniego organu
podatkowych o braku zadtluzenia w sptacie podatkdéw 1 optat, zaswiadczenie
odpowiedniego organu Funduszu Emerytalnego Ukrainy (ukr. Iencitinuii ¢hono
Vipainu; transl. Pensijnyj Fond Ukrajiny) o braku zadluzenia w sptacie
jedynego wktadu na ogolno-obowigzkowe panstwowe ubezpieczenie spoleczne
oraz kosztéw ubezpieczeniowych (ukr. edunuii 6necox na 3a2anvHo0608'a3K06€
oeporcasHe coyianvie cmpaxysanns ma cmpaxosi kowmu, transl. jedynyj wnesok
na zahal’noobowja’zkowe derzawne social’ne strachuwannja ta strachowi
koszty) do Funduszu Emerytalnego Ukrainy oraz funduszy ubezpieczenia
spolecznego, zaswiadczenie instytucji archiwizujacej jednostki o przyjeciu
dokumentow, ktore, zgodnie z ustawa, podlegaja dlugoterminowemu
przechowywaniu.

Przy przeprowadzeniu panstwowej rejestracji rozwigzania spotki akcyjne;j
oprocz dokumentow wyzej wskazanych nalezy takze poda¢ kopi¢ zarzadzenia o
wykresleniu rejestracji emisji akcji, poswiadczonej przez NKPWiRFI.

W przypadku przeprowadzenia rejestracji rozwigzania osoby prawnej —
emitenta papierow wartosciowych, oprocz dokumentow przewidzianych w art.
89 ust. 1 ukrainskiej ustawy o spoétkach akcyjnych, dodatkowo sktadane jest
zaswiadczenie od odpowiedniego organu NKPWiRFI o braku jakiejkolwiek
niewykreslonej emisji (serii — przyp. thum.) papierow wartosciowych tej osoby
prawnej.

Organ upowazniony do spraw panstwowej rejestracji wspdlnie z
NKPWiRFI zapewnia otrzymanie przez panstwowy rejestr informacji o emisji
papierow wartosciowych przez osoby prawne, dokonanej w porzadku
ustanowionym przez specjalnie upowazniony do tego organ ds. panstwowej
rejestracji na podstawie zgody otrzymanej od NKPWIRFI.

Likwidacja spotki akcyjnej uwazana jest za zakonczong, a spdtka za
rozwigzang od dnia wniesienia do Jedynego rejestru panstwowego wpisu o
przeprowadzeniu rejestracji rozwigzania spotki na skutek jej likwidacji.
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3.1.6. Zbywanie akcji

Zgodnie z przepisem art. 178 ukrainskiego Kodeksu cywilnego wszystkie
obiekty prawa cywilnego moga by¢ swobodnie zbywane badZz przenoszone
przez jedna osobe na rzecz drugiej, zgodnie z zasadami nastgpstwa prawnego
badz spadkobrania albo zasadami innych czynnosci, jezeli tylko nie zostaty one
wylaczone z cywilnoprawnego obrotu, nie =zostaly ograniczone w
cywilnoprawnym obrocie albo sa nicodlaczalne od osoby fizycznej badz
prawnej'®. Powyzsza norma znajduje takze zastosowanie wobec papierdw
wartosciowych, ktore takze sg obiektami cywilnych praw.

Ustawowg regulacje zbywania akcji na Ukrainie cechuje obecnie znaczna
liczba aktow normatywnych oraz resortowych, z ktorych czg¢$¢ stopniowo
traci'®, a pozostala nabiera mocy prawnej'®®. Taki stan rzeczy jest
uwarunkowany realizacja dematerializacji akcji, zmiang ustawodawstwa w
zakresie systemu depozytowego, koniecznos$cig unifikacji i dostosowania
migdzy sobg juz istniejgcych przepiséw ustawowych, w zwigzku z takimi
zmianami, wymaganiami dla utrzymywania akcji publicznych spotek akcyjnych
na rynku papieréw wartosciowych, wprowadzeniem organu podobnego na
ksztalt Centrum rozrachunkowego (ukr. Pospaxyukoeuii yenmp; transl.
Rozrachunkowyj centr) (funkcjonowat wczeséniej) itd.

Majac na uwadze liczne problemy i chaotyczny stan ukrainskiego
ustawodawstwa w tej sferze stosunkow, cigezko przewidzie¢, w jaki sposob (jaka
liczba zmian w dotychczasowym ustawodawstwie zostanie wprowadzona)
zareaguje nowy rzad Ukrainy na wprowadzone wczesniej, ale nie zawsze w
sposob logiczny, regulacje, szczegdlnie, jezeli jego zadaniem ma by¢
dostosowanie norm obowigzujacego ukrainskiego prawa gospodarczego do
prawa Unii Europejskiej.

Tym samym, zatrzymujac swoja uwage na kwestiach zbywania akcji,
nalezy szczeg6lng uwage poswieci¢ takim jego aspektom jak: moment ich

164 Oryginalne brzmienie: eci 06 exmu yusinbnux npas moxcymo ilbHO 8i0uyxHCy8amucs abo
nepexooumu 6i0 0OHi€i 0cobu 00 IHWOI 8 NOPAOKY NPABOHACMYNHUYMBA YU CNAOKYB8AHHS A00
IHWUM YUHOM, SAKWO BOHU He GUILYYEHI 3 YUBLILHO20 0O60pomy, He obmediceni 8 obopomi, abo
He € Hegid ‘emuumu 6i0 izuunoi yu ropuouunoi ocooul transl. Wsi ob’iekty cywil nych praw
mozut’ wil ' no widczuzywatysja abo perechodyty wid odnijeji osoby do inszoji w podjadku
prawonastupnyctwa czy spadkuwannja abo inszym czynom, jakszczo wony Ne wyluczeni z
cywil’'noho oborotu, Ne obmezeni w oboroti, abo Ne je newid jemnymy wid fizycznoji czy
jurydycznoji osoby.

Ukrainska ustawa ,,0 Narodowym systemie depozytowym i cechach elektronicznej
rejestracji papierow wartosciowych na Ukrainie”; Regulamin PKPWIiRFI o porzadku
wprowadzenia rejestru wiascicieli imiennych papierow wartosciowych, Regulamin
NKPWIRFI 0 dziatalnosci depozytowej (oryg. 3axon Vxpainu «lIpo Hayionanvuy
0eno3umapHy cucmemy ma 0cooOaU80CMi eleKmMpOHHO20 00i2y YIHHUX nanepié 6 YKpaiuiy;
THonoxcenns JIKLIIDP npo nopsaook ée0eHHs peeCmpis 61ACHUKI8 IMEHHUX YIHHUX Nanepis,
Honoowcennus HKLTIDP Ilpo oenoszumaphy OisibHiCmb).

%8 Ukraifiska ustawa o , ukraifiskim systemie depozytowym,; Regulamin NKPWiRFI o
prowadzeniu dziatalnosci depozytowej (oryg. 3axon Yxpainu «llpo oenozumapmy cucmemy
Yrpainuy, [onoocenns HKLTIDP npo nposadicenus 0eno3umapHoi 0isibHoCm,).
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nabycia, istnienie wymagan w zakresie stosowania prawa pierwszenstwa w ich
nabyciu, potwierdzenie prawa wtasnosci co do akc;ji itd.

Cala informacja, co do ewidencji papierow wartosciowych na Ukrainie,
jest zamieszczana w systemie ewidencji depozytowej (ukr. cucmema
oenosumapnozo o6nixy; transl. systema depozytarnoho obliku). Ona stanowi
zbi6r informacji, zapisOw o emitowanych papierach wartosciowych (rodzaj z
zaznaczeniem typu, nominalna warto§¢ 1 1lo$¢, ograniczenia w
rozporzadzalno$ci itd.) na rachunkach papieréw warto§ciowych, ktére nalezg do
ich wtascicieli.

Nabycie 1 wygasnigcie praw wynikajacych z papieréw wartosciowych
nastepuje (w oryg. jest realizowane) w drodze odnotowania okre§lonego faktu w
systemie ewidencji depozytowej. W systemie tym sg takze rejestrowane
zarOwno ograniczenia zbywalnosci praw wynikajagcych z  papierow
wartosciowych, jak 1 ograniczenia zbywalno$ci praw wynikajacych z papierow
wartosciowych, ktore to ograniczenia zostalty wprowadzonej przez Komisje
(NKPWIRFI).

Stosownie do wymagan ustawy o ukrainskim systemie depozytowym
(ukr. 3akon ,,Ilpo oOenosumapmny cucmemy Ykpainu’; trans. Zakon ,, Pro
depozytarnu systemu Ukrajiny”) potwierdzeniem zaréwno praw do papieru
wartosciowego, jak 1 praw wynikajacych ze zdematerializowanych papierow
wartosciowych, ale takze co do czasowych ograniczen w stosunku do praw
wynikajacych z takich papierow, jest zapis w ewidencji (ukr. obaixosuii 3anuc;
transl. oblikowyj zapys) na rachunku papieréw wartosciowych deponenta
prowadzonej przez instytucje depozytowa.

Dokumentem stwierdzajagcym istnienie w okre§lonym momencie prawa
do papieréw wartosciowych 1 praw, przyslugujacych deponentowi ze
zdeponowanych papieréw wartosciowych (w przypadku przyjecia papierow
wartosciowych do przechowania przez notariusza — odpowiednio: wierzyciela),
jest wypis (ukr. sunucka; transl. wypyska) z rachunku papierow wartosciowych
deponenta, ktory moze by¢é wydany przez podmiot przechowujacy
(depozytariusza — przyp. tlum.) na zadanie deponenta badz w innych
przypadkach, przewidzianych w ustawie albo w umowie o prowadzeniu
rachunku papierow wartosciowych (art. 8 ust. 3 Ustawy ,,0 ukrainskim systemie
depozytowym?™).

Umowa kupna-sprzedazy (ukr. docosip kynieni-npooascy; transl. dohowir
kupiwli-prodazu) papierow warto§ciowych, zawierana na gieldzie papierow
wartosciowych jest uwazana za zawart3 w momencie wprowadzenia
(odnotowania) przez gietde papieréw wartosciowych faktu zawarcia tejze
umowy zgodnie z prawem. Maksymalne terminy dla wykonania obowigzkow,
wynikajacych z umowy sprzedazy papieréw wartosciowych, ustala NKPWiRFI
(art. 5-1 Ustawy ,o0 papierach wartosciowych 1 rynku papierow
wartosciowych”).

Zgodnie z art. 7 ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych akcjonariusze
publicznej spotki akcyjnej moga zbywac przyslugujace im akcje bez
koniecznos$ci uzyskiwania uprzedniej zgody od pozostalych akcjonariuszy i
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spotki.  Akcjonariusze prywatnej spdtki akcyjnej, przy zachowaniu
(uwzglednieniu)  przystugujacego  pozostatym  akcjonariuszom — prawa
pierwokupu badz pierwszenstwa w objeciu akcji, rowniez majg prawo zbyc
akcje. Tym samym, przy zawieraniu umowy Kkupna-sprzedazy akcji przede
wszystkim nalezy uwzgledni¢ wymogi dla zastosowania prawa pierwokupu
(ewentualnie prawa pierwszenstwa), o ktorych stanowi art. 7 ukrainskiej ustawy
o spotkach akcyjnych.

Na podstawie art. 7 ust. 2 ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych statut
prywatnej spotki akcyjnej moze przewidywaé¢ prawo pierwokupu badz
pierwszenstwa w nabyciu akcji, gdy akcje majg zosta¢ zbyte na rzecz osoby
trzeciej. W przypadku, gdy statut prywatnej spotki akcyjnej przewiduje na rzecz
akcjonariuszy prawo pierwokupu akcji w stosunku do akcji, ktore zostaly
zaproponowane do zbycia na rzecz osoby trzeciej, zastosowanie znajdzie art. 7
ust. 3-6 ustawy o spdtkach akcyjnych. Natomiast w przypadku, gdy statut
prywatnej spoiki akcyjnej przewiduje prawo pierwszenstwa nabycia akcji,
sposob wykonania tego prawa w stosunku do akcji, ktore zostaly
zaproponowane do zbycia (za wyjatkiem sprzedazy) na rzecz osoby trzeciej,
powinien zosta¢ uregulowany bezposrednio w statucie.

Ustawodawca nie wskazuje, czy prawo pierwszenstwa nabycia akcji
znajduje zastosowanie w stosunku do zamiany badz darowizny akcji. W
zwigzku z tym uprzednio wskazane umowy w praktyce dosy¢ czesto s3
wykorzystywane dla obejscia umowy sprzedazy akcji, w przypadku ktorej
konieczne jest zachowanie prawa pierwokupu. W takiej sytuacji dochodzi na
poczatku do zawarcia umowy darowizny niewielkiej liczby akcji, na skutek
czego obdarowany staje si¢ akcjonariuszem. Nastepnie taka osoba przez
wykupienie pozostatych akcji moze uzyskac kontrole nad spoika.

To w dalszej kolejnosci rodzi pewne procesowe problemy, zwigzane z
udowodnieniem pozornosci takiej czynnos$ci prawnej, wyborem sposobu
ochrony praw akcjonariuszy przy zawieraniu takiej czynno$ci prawnej, a takze
mozliwoscig sformutowania bezposrednio w statucie ograniczenia, co do
darowizny akcji na rzecz osob trzecich™®”.

W ukrainskiej doktrynie wyrazany jest poglad, ze o ile w przypadku
zawarcia umowy zamiany, prawo pierwszenstwa pod pewnymi warunkami
moglo by zosta¢ przewidziane w statucie wobec pozostalych akcjonariuszy, o
tyle nie jest mozliwe jego rozszerzenie na przypadki darowizny akcji, gdyz ze
wzgledu na prawng pozycje obdarowanego wydaje si¢ to absolutnie nielogiczne.

W art. 7 ust. 4 ustawy o spotkach akcyjnych przewidziano porzadek
zbywalnosci akcji prywatnych spotek akcyjnych, a takze wskazano, ze

167 Zob. 1.B. Sarakun, Jlokazysanns yoaeanocmi npagouuHy npu 0apy8aHHi axyii
NPUBAMHO20 AKYIOHEPHO20 mosapucmea mpemii o0cobi, [w:] AxmyanvHi npasosi ma
opeanizayitini npobaemu nyoniYHO20 YNPAGIiHHA Ma cyOoYuHcmea. 30ipHUK HAYKOBUX NPAYb
MINCHAPOOHOT HAYK0BO-npakxmuunoi konpepenyii, Kriwohrad 12—13 xeimusa 2013 r., s. 112—
177. 1. B. Sarakun, Biouyscenns axyiii 3a 0ozosopom minu (b6apmepy), [w:] Hoeosipue
peaynoeants cycnitbHux ionocun. Teszu Oonosioell Bceykpaincvkoi HaAyK080-npakmuyHoi
KoHpepenyii, Zaporizzja 19—20 keimusa 2013 r., s. 69—71.
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akcjonariusz prywatnej spotki akcyjnej, ktory ma zamiar sprzeda¢ swoje akcje
osobie trzeciej, jest zobowigzany o swoim zamiarze powiadomi¢ w formie
pisemnej pozostalych akcjonariuszy oraz spoike, zaznaczajac przy tym ceng i
inne warunki sprzedazy akcji. Powiadomienie akcjonariuszy jest realizowane
przez spotke. Po otrzymaniu pisemnego powiadomienia od akcjonariusza, ktéry
zamierza sprzedac swoje akcje osobie trzeciej, spotka jest zobowigzana w ciggu
dwoch dni roboczych skierowaé do wszystkich pozostatych akcjonariuszy kopie
takiego powiadomienia. Jezeli statut spotki akcyjnej nie stanowi nic w tym
zakresie, powiadomienie pozostalych akcjonariuszy spotki  akcyjnej
dokonywane jest na koszt akcjonariusza, ktory zamierza sprzeda¢ swoje akcje.

W powyzszym przepisie chodzi 0 to, aby w przypadku nieskorzystania
przez akcjonariuszy prywatnej spotki akcyjnej 1/lub sama spotke z prawa
pierwokupu w terminie wskazanym w ustawie badz statucie, akcje mogty zostac
sprzedane na rzecz osoby trzeciej zgodnie z ceng 1 na warunkach, o ktérych
zostali powiadomieni pozostali akcjonariusze.

Z powyzszego przepisu nie wynika wyraznie, czy to wlasnie
akcjonariusz-zbywca badz tez sama spolka powinny ponosi¢ poczatkowe
koszty, wynikajace z powiadomienia wszystkich akcjonariuszy, a nastepnie, czy
to wlasnie sam akcjonariusz, czy tez bezposrednio sama spotka ma sprzedac
akcje po cenie 1 na warunkach, o ktorych zostali powiadomieni pozostali
akcjonariusze 1 spolka. Uwazam, ze we wskazanej normie nalezy usungc
sformutowanie (dostownie: ograniczenie) co do ceny akcji sprzedawanej na
rzecz osoby trzeciej 1 nalezy wprowadzi¢ zasade, ze ,,akcjonariusz moze zbyc¢
sw@j udzial na rzecz osoby trzeciej pod warunkiem, ze wszyscy pozostali
akcjonariusze odmoéwili  skorzystania z  przystugujacego im  prawa
pierwokupu™'®® (majac na uwadze ustalona przez taka osobe cene — przyp. aut.).
Dlatego tez z ostatniego zdania tego ust¢pu wskazane byloby usunigcie
sformutowania ,,po cenie i na warunkach, jakie zostaly oznajmione wspdlnikom
spotki™'®,

W wypadku dokonania zastawu na akcjach, stosownie do art. 7 ust. 8
ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych, jesli zaistnieje mozliwo$¢
zaspokojenia wierzyciela z zastawionych akcji prywatnej spotki akcyjnej, zbycie
tego rodzaju akcji moze zosta¢ zrealizowane jedynie przy zachowaniu
dotychczasowych regul, dotyczacych prawa pierwszenstwa akcjonariuszy w
nabyciu takich akcji. Spoéika akcyjna nie moze naby¢ akcji wlasnych, nawet
jezeli te zostaly zaproponowane przez dotychczasowych akcjonariuszy osobom
trzecim.

Z¢ wzgledu na zastaw na akcjach dochodzi do dokonania operacji
zablokowania papierow wartosciowych (ukr. 6iokysanns yinnux nanepis; transl.

1%8 Oryg. ,,3a yMOBH, SIKILO BCi aKI[OHEPH TOBAPHCTBA BiIMOBUINCS BiJl BAKOPUCTAHHS CBOTO
NEPEeBaKHOT0 IpaBa, aKIIOHEp MOXKE BIAUYKUTH aKIii TpeTid ocobi”/ transl. ,,za umowy,
Jjakszczo wsi akcjonery towarystwa widmowylysja wid wykorystannja swoho perewaznoho
prawa, akcjoner moze widczuzyty akciji tretij osobi”.

169 Oryg. ,,3a IIHOIO Ta Ha yMOBax, IO MOBIJOMIICHI akIlioOHepaM ToBapucTBa’/ transl. ,,za
cinoju ta na umowach, szczo powidomleni akcioneram towarystwa ”.
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blokuwannja cinnych paperiw) (tj. ustanowienia ograniczen w ich obrocie i w
subskrypcji) na rachunku papieréw wartosciowych deponenta i/lub klienta, ktore
trwa przez oznaczony czas lub do =zaistnienia okreslonego zdarzenia, w
szczegblnosci zwigzanego z obcigzeniem ich kolejnymi zobowigzaniami, albo
do momentu dokonania operacji odblokowania papierow wartosciowych (ukr.
posbnokysanns yinnux nanepie; transl. rozblokuwannja cinnych paperiw).

Powyzsze operacje nie skutkuja (w oryg. nie prowadzg) przejsciem prawa
wlasnosci do papierow wartosciowych. W przypadku ich realizacji, pewna
liczba albo wszystkie papiery warto$ciowe, zarejestrowane na rachunku
papierow wartosciowych deponenta (klienta), sa blokowane/odblokowywane
przez dokonanie odpowiednich zapiséw na rachunku papierow wartosciowych
deponenta/klienta (punkt. 18 Wytycznych NKPWIRFI o prowadzeniu
dziatalnosci depozytowej/ ukr. nynkr 18 [lonoswcenns HKLIIDOP Ilpo
nposaoddicenns Oenozumapnoi Oisnvnocmil transl. punkt 18 PoloZennja pro
prowadzennja depozytarnoji dijal 'nosti).

W razie ustanowienia badz zdjecia ograniczen wobec konkretnego
wlasciciela sad albo upowazniony ustawowo organ panstwowy lub jego cztonek
sa zobowigzani przekaza¢ odpowiednig decyzj¢ instytucji depozytowej, w ktorej
jest otwarty rachunek papierow wartosciowych, oraz Centralnemu
Depozytariuszowi (ukr. I{emmpanvnuii  oenosumapiu; transl. Centralnyj
depozytarij) albo Narodowemu Bankowi Ukrainy (ukr. Hayionanonuii 6anx
Vrpainu; transl. Nacjonal’nyj bank Ukrajiny), jaki, stosownie do swoich
kompetencji ustawowych, prowadzi rejestr papierow wartosciowych.

Wskazana uprzednio instytucja depozytowa wnosi zmiany do systemu
ewidencji depozytowej w zakresie ustanowienia ograniczen na papierach
warto$ciowych konkretnej osoby do konca dnia roboczego, w ktorym otrzymano
odpowiedniq decyzje (UKr. do 3asepuienns pob6ouoco OHs, KOIU OMPUMAHO
sionogione piwenns), za wyjatkiem przypadku przewidzianego w art. 7 ust. 3
wczesnie] wskazanych Wytycznych NKPWiRFI o prowadzeniu dziatalnos$ci
depozytowej.

W razie istnienia ograniczenia praw na papierach warto$ciowych,
ustanowionego w oparciu o dyspozycje wiasciciela takich papierow, w celu
sprzedazy takich papierow na gietdzie papierow wartoSciowych instytucja
depozytowa odktada na nastepny dzien roboczy wniosek o dokonanie zmian w
zakresie wniesienia informacji o ustanowieniu ograniczenia w stosunku do
takich papieréw wartosciowych do systemu ewidencji depozytowe;.

Instytucja depozytowa sktada do Centralnego Depozytariusza badz
odpowiednio Narodowego Banku Ukrainy informacje o otrzymaniu przez nig
stosownej decyzji sadu, upowaznionego ustawowo organu panstwowego lub
jego czionka w zakresie ustanowienia ograniczenia wobec konkretnego
wlasciciela papieréw wartosciowych, w ciggu tego samego dnia roboczego, w
ktorym otrzymata taka decyzje (art. 7 ust. 3 wskazanych Wytycznych).

Instytucja depozytowa jest zobowigzana powiadomi¢ na nastepny dzien
roboczy po otrzymaniu decyzji (art. 7 ust. 6 ustawy ,,0 systemie depozytowym”)
sad badz upowazniony w ustawie organ lub jego czionka o czynnos$ciach
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dokonanych na podstawie otrzymania odpowiedniej decyzji o ustanowieniu
ograniczenia wobec konkretnego wlasciciela papieréw wartosciowych.

Zastawca moze zby¢ zastawione prawo (w oryg. majatek) tylko za zgoda
zastawnika pod warunkiem przej$cia na nowego zastawce dtugu, ktory do tej
pory byt zabezpieczony zastawem. Oprocz tego, stosownie do art. 18 ukrainskiej
ustawy o zastawie (ukr. 3axon Vkpainu ,,IIpo 3acmasy”’; transl. Zakon Ukrajiny
,Pro zastawu”), zastawca jest zobowigzany poinformowaé¢ kazdego z
zastawnikow o wszystkich wczesniejszych zastawach, a takze o charakterze i
wysoko$ci zabezpieczonych przez te zastawy zobowigzan. Zastawca jest
zobowigzany do odszkodowania w  wysoko$ci poniesionych przez
ktoregokolwiek zastawnika strat, jezeli ten zastawca nie wykonal swojego
zobowigzania. Zastawnik dodatkowo nie ma prawa rozporzadza¢ przedmiotem
zastawy, poza przypadkami przewidzianymi w ustawie ,,0 zastawie” (zastawnik
uzyskuje prawo zaspokojenia si¢ z przedmiotu zastawu jedynie w przypadku,
jezeli w momencie, gdy wierzytelnos¢, dla zabezpieczenia ktorej ustanowiono
zastaw, stata si¢ wymagalna, ale nie zostata wykonana (art. 20).

Przebieg zajecia akcji 1 skierowania zadania zaspokojenia z nich roszczen
zostaly uregulowane w ukrainskim k.c. oraz ukrainskich ustawach ,,0
zabezpieczeniu zgdan wierzycieli 1 rejestracji obcigzen” (ukr. 3akon Ykpainu
,,[1po 3a0e3MedeHHss BAMOT KPEJAUTOPIB Ta peecTpalito o0TshxeHs”’; transl. Zakon
Ukrajiny ,, Pro zabezpeczennja wymoh kredytoriw ta rejestraciju obtjazen’) 1,,0
postepowaniu egzekucyjnym” (ukr. 3axon Vxpainu , Ilpo e6uxkonague
nposadicenns”’; transl. Zakon Ukrajiny ,, Pro wykonawcze prowadzennja”).

Mimo iz kwestia zbywania akcji nie obejmuje spadkobrania, uwazam, ze
mozna zatrzymac si¢ na tym postepowaniu, poniewaz jest ono powigzane z
momentem przejscia z jednej osoby-spadkodawcy do drugiej-spadkobiercy i jest
regulowana przepisami ukrainskiego k.c. Dodatkowo, spadkobiercy
akcjonariusza sa zobowigzani dokonaé nastepujacych czynnosci:

1) zwréci¢ sie do oddziatu Panstwowej Izby Notarialnej (ukr. Jeporcasna
Homapianeha konmopa; transl. Derzawna notarial’'na kontora), whasciwej dla
miejsca otwarcia spadku, z wnioskiem o przyjecie spadku i (lub) o wydanie
zaswiadczenia o prawie do spadku (ukr. ceidoymeo npo npaso na cnaowuny;
transl. swidoctwo pro prawo na spadszczynu) (jezeli spadkobierca dokonat
faktycznego przyjecia spadku),

2) po otrzymaniu zaswiadczenia o prawie do spadku dokonaé
przerejestrowania prawa wlasnosci do akcji we wlhasciwym rejestrze (w
przypadku, gdy akcja ma forme¢ dokumentowa) albo u przechowawcy, u ktorego
zmarty akcjonariusz miat otwarty rachunek papieréw wartosciowych (w
przypadku, gdy akcja miata posta¢ zdematerializowang).

Zgodnie z art. 7 ust. 7 ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych prawo
pierwszenstwa nie znajduje zastosowania w przypadku, gdy do przeniesienia
prawa wtasnosci dochodzi w drodze spadkobrania badZ nastepstwa prawnego
(wersja oryginalna — mpaBonacTynmHHUIITBa) Przy procesach reorganizacyjnych
danej spotki akcyjne;.
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Spadkobierca moze zwrdci¢ si¢ z wnioskiem o wydanie $wiadectwa o
prawie do spadku po uplywie szeSciomiesiecznego terminu. Prawo do spadku
powstaje w dniu otwarcia spadku.

Wydanie $wiadectwa o prawie do spadku jest dokonywane przez
notariusza  po  otrzymaniu  wilasciwych  dokumentow  prawnych,
potwierdzajacych, ze majatek przystuguje spadkodawcy, jak rowniez po kontroli
braku zabezpieczenia badz zajecia tego majatku, w tym o istnieniu badz
nieistnieniu zastawu skarbowego 1 innych zastawow, prowadzonych w
odpowiednich rejestrach.

W celu nabycia akcji na wlasno$¢ spadkobierca powinien zwréci¢ si¢ do
instytucji depozytowej, przedkladajac jej informacje o sobie jako o nowym
wlascicielu papierow wartosciowych, przystugujacych wczesniej spadkodawcy.
W art. 4 ust. 3 ustawy o ukrainskim systemie depozytowym wskazano, iz
nabycie 1 wygasnigcie tytutow prawnych do papieréw warto$ciowych i praw,
wynikajacych z papieréw wartoSciowych, nastepuje w drodze wprowadzenia
stosownych zapisow o danych faktach do rachunku papieréw wartosciowych 1 o
wskazaniu w systemie nowych o0sob jako wiascicieli tychze papierow
wartosciowych 1 praw, ktore z tychze papieréw wyptywaja.

Jak zostato to uprzednio wskazane, wniesienie powyzszych zmian, w tym
rowniez informacji o objeciu akcji w drodze spadkobrania, jest dokonywane
wylacznie przez instytucje depozytowe.

Problemy w zakresie postepowania spadkowego moga powstac w
przypadku  braku  spadkobiercow  testamentowych 1  ustawowych,
wydziedziczenia, nieprzyjecia spadku, jak rowniez odrzucenia spadku. W takim
wypadku sad uznaje, ze spadek zostal pozostawiony bez spadkobiercow (kaduk
— przyp. thum.) na podstawie wniosku organu ukraifiskiego samorzadu
terytorialnego wilasciwego dla miejsca otwarcia spadku (art. 1227 ukrainskiego
k.c.). Wniosek o uznanie spadku za pozostawiony bez spadkobiercow nalezy
ztozy¢ po zakonczeniu jednego roku, liczac od dnia otwarcia spadku. W
wypadku braku spadkobiercow ustawowych 1 testamentowych badz odrzucenia
spadku majatek pozostawiony bez spadkobiercow obejmowany jest przez
jednostke terytorialng wtasciwg dla miejsca otwarcia spadku.

Spadkobiercy beda posiadali prawo do uczestnictwa w zysku osiggnigtym
przez spotke, pod warunkiem, ze walne zgromadzenie spotki podjeto uchwate o
jego wyplacie 1 w jej czasie spadkodawca jeszcze zyt 1 byl wspdlnikiem spotki.
W takim wypadku do majatku spadkowego beda wchodzity okre§lone przez
walne zgromadzenie zyski spotki, przyslugujace uprzednio zmartemu
spadkodawcy, ktore winny po jego $mierci (przyp. thum.) by¢ wyptacone jego
spadkobiercom,

Poza  wskazanymi w  tym  podrozdziale  osobliwos$ciami,
charakterystycznymi dla zbywania akcji, wskazg, Zze nie ograniczajg si¢ one
wylacznie do omodwionych juz kwestii. W ustawie o spotkach akcyjnych
przepisami szczegdlnymi regulowane s3a takze kwestie obejmowania przez
spotke akcyjng akcji wlasnych (art. 66), ograniczenia wykupu akcji  (ukr.
obmedncents wodo suxyny axyii; transl. obmezennja szczodo wykupu akcij) (art.
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67), obowiazkowy wykup przez spotke akcyjng akcji na zadanie jej
akcjonariuszy (art. 68), porzadek przeprowadzenia zadania przymusowego
wykupu akcji (art. 69). Pewne szczegolne cechy zbywania akcji moga by¢
uwarunkowane, co do wielko$ci posiadanego pakietu akcji — znacznego badz
kontrolnego (art. 64, 65 ustawy o spotkach akcyjnych), itd. .

Tym samym, spotki akcyjne stanowig jedne 2z najbardziej
rozpowszechnionych rodzajow spolek gospodarczych na Ukrainie, ktore
potrzebuja obecnie wlasciwego uregulowania ich statusu prawnego. Powinno do
tego dojs¢ przez udoskonalenie istniejgcych przepisow obowigzujacego
ustawodawstwa ukrainskiego, szczegdlnie tych aktow prawnych, ktore reguluja
problematyke réznego rodzaju naruszen w sferze dziatalnosci spéiki akcyjne;.
Waznym zadaniem ustawodawcy jest takze podwyzszenie skutecznosci i
egzekwowalnosci przepisOw poszczegdlnych aktow prawnych, uwzgledniajac
wypracowane przez doswiadczenie praktyki (w tym praktyki zagranicznej),
przyjecie w odpowiednim czasie dalszych niezbednych aktéw prawnych,
regulujacych t¢ problematyke, przez organy panstwowe, itd. Wszystko to zalezy
w znacznej mierze od strategicznej polityki panstwa w tych kwestach oraz
istnienia politycznej woli regulacji tej materii. Tylko takie potaczenie tych
czesci sktadowych moze da¢ ostatecznie pozytywny spolecznie rezultat.

3.2. Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

3.2.1. Pojecie spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia; wspolnicy
spoiki

Pojecie spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia'™. Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej: sp. z o.0.; ukr. TOB transl. TOW),
regulowang przez ustaw¢ o spotkach gospodarczych (dziat 11, rozdziat II; art.
50-64), a subsydiarnie — przez kodeks cywilny 1 kodeks gospodarczy, jest
spotka kapitatowa, ktora ma osobowos¢ prawng i kapital zaktadowy podzielony
na udzialy, ktoérych warto$¢ jest okreslona w dokumentach zatozycielskich
(umowa spotki, statut), a ktérej wspolnicy nie odpowiadajg osobiscie za
zobowigzania spotki (jednakze wspdlnicy, ktorzy nie pokryli udziatow w
catosci, ponosza solidarng odpowiedzialnos¢ za zobowigzania spotki w
granicach niewniesionej cze¢sci wkiadu). Ustawodastwo ukrainskie nie okresla
minimalnej wysokosci kapitatu zakladowego ani udziatu.

Spotka z o0.0. moze by¢ utworzona przez jedng osobg (jedynego
wspolnika). Maksymalna liczba wspdlnikow spotki z 0.0. nie moze przekraczad
100 osob. Jesli liczba wspolnikow jest wieksza, spotka podlega przeksztatceniu
w spotke akcyjng w terminie jednego roku od rejestracji tego faktu. Jezeli spotka
z 0.0. nie zostanie przeksztalcona we wskazanym terminie, podlega ona

170 Oleksandr Kovalyshyn, PhD, associate professor, Law Institute, Vasyl Stefanyk
Precarpathian National University. E-mail: oleksandr.kovalyshyn@pu.if.ua
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likwidacji w trybie sadowym, chyba zZe liczba wspdlnikow zmniejszy si¢ do
wyzej okreslonej (art. 141 ukrainskiego kodeksu cywilnego).

Zatozycielami (wspoOlnikami) spotki moga by¢ osoby prawne (spoitki, inne
instytucje i organizacje) oraz osoby fizyczne. Ukrainskie ustawodawstwo nie
przewiduje zadnych ograniczen, jesli chodzi o obywatelstwo wspolnikow.
Cudzoziemcy, osoby bez obywatelstwa, zagraniczne osoby prawne, jak rowniez
organizacje miedzynarodowe moga by¢ zalozycielami oraz wspolnikami spoiki
z 0.0. na rowni z obywatelami Ukrainy oraz ukrainskimi osobami prawnymi.

Dopuszczalno$¢ nabycia statusu wspoOlnika spotki z  o0.0. przez
obcokrajowca reguluje prawo ojczyste. Zgodnie z art. 16 ust. 1 ukrainskiej
ustawy ,,0 prawie prywatnym miedzynarodowym” (ukr. 3axon Ykpainu “Ilpo
mixcnapoone npusamue npaeo’ transl. Zakon Ukrainy ,,Pro miznarodne
prywatne prawo”) prawo ojczyste wilasciwe dla osoby fizycznej jest
wyznaczane — co do zasady (zob. pkt 2.7) — na podstawie tacznika
obywatelstwa. Oczywiscie, tre§¢ praw korporacyjnych przystugujacych na
podstawie uczestnictwa w danej osobie prawnej jest wyznaczana wedlug prawa
panstwa, do ktérego nalezy ta osoba prawna. Za prawo wilasciwe dla osoby
prawnej uwaza si¢ prawo panstwa, w ktorym znajduje si¢ siedziba osoby
prawnej. Jezeli do nabycia udzialu w spotce z o.0. dochodzi wskutek
dziedziczenia, nie istnieje ograniczenie co do wieku (dana osoba moze zosta¢
wspolnikiem w momencie urodzenia). Jednakze nabycie udziatow w drodze
czynno$ci prawnej (w przypadku zatozenia spotki lub przystapienia do
istniejgce] spotki) moze nastgpi¢ na rzecz osoby fizycznej do lat 14 z inicjatywy
1 z zachowaniem reprezentacji rodzicoéw lub innych oséb sprawujacych wiadze
rodzicielska.

3.2.2. Powstanie spoiKki z o.o.

Proces rejestracji osoby prawnej zostal oméwiony w podrozdziale 1.6
niniejszego opracowania. W tym rozdziale zostang natomiast omoéwione
szczegblne aspekty tworzenia spoiki z o.o.

W  celu utworzenia spotki z o0.0. zalozyciele powinni zwotac
zgromadzenie zalozycieli. W trakcie zgromadzenia zatwierdzane sg: statut
(dokument zalozycielski) oraz sktad organow zarzadczych: dyrektora (ukr.
Hupekrtop; transl. dyrektor) lub zarzad i komisja rewizyjna. W nastepstwie
przeprowadzonego zgromadzenia zatozycieli podpisuje si¢  protokot
zgromadzenia zatozycieli (wspolnikéw) spotki z o0.0.; prawo nie wymaga
sporzadzenia statutu lub protokotu zgromadzenia =zalozycieli w formie
szzcegoOlnej. Zatozyciele moga bra¢ udzial w zgromadzeniu osobiScie, jak
rowniez przez petlnomocnika. Nie jest wymagane podpisanie umowy
zatozycielskiej (jedynym obowigzkowym dokumentem zatozycielskim jest
statut, ktorego przyjecie jest stwierdzone wspomnianym wyzej protokolem);
taka mozliwos¢ nie jest jednak wylaczona. Spotka z o0.0. nabywa status osoby
prawnej od chwili wpisania jej do Jednolitego Panstwowego Rejestru Osob
Prawnych oraz Osoéb Fizycznych — Przedsigbiorcow (Ukr. €nunuii nep:kaBHUN
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peecTp ropuIMYHHX o0ci0 Ta ¢izmyHuX ociO-mianpuemiis; transl. Jedynyj
derzawnyj rejestr jurydycznych osib ta fizycznych osib-pidpryjemciw).

Statut spoiki z o0.0., tak jak 1 jakiejkolwiek innej spotki, powinien zawiera¢
informacje na temat: formy prawnej (typu) spéiki, przedmiotu 1 celu jej
dzialalnosci, sktadu zatozycieli (wspolnikow) spétki, firmy (nazwy)'™* oraz
siedziby (ktora musi znajdowaé¢ si¢ na Ukrainie), wielkosci kapitatu
zaktadowego, sposobu podzialu zyskéw 1 strat, skladu oraz kompetencji
organdw spotki oraz sposobu (trybu) podejmowania przez nie decyzji, wlaczajac
w to wyliczenie spraw, w ktorych jest wymagana kwalifikowana wigkszo$¢
gloséw, sposob (tryb) dokonywania zmian dokumentéw zatozycielskich
(statutu) oraz procedury likwidacji i reorganizacji spoiki. Dodatkowo ~ w
statucie spotki z o0.0. powinny by¢ zawarte informacje, dotyczace: rozmiaru
uczestnictwa (tj. wartosci udziatu, a takze procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym) kazdego ze wspolnikow'"®, wartosci, rodzaju i sposobu wniesienia
przez nich wkiadow, sposobu (trybu) zbycia (przejscia) udzialow, wielkos$ci 1
sposobu tworzenia funduszu rezerwowego. Jesli w dokumentach zatozycielskich
spotki nie wskazano okresu jej dziatalnosci, uznaje si¢, ze spotka zostala
zalozona na czas nieoznaczony. Statut moze zawiera¢ roéwniez inne
postanowienia, ktore nie sg sprzeczne z ukrainskim ustawodawstwem.

Spotka z 0.0. moze zosta¢ utworzona i dziala¢ na podstawie statutu
modelowego'”. W takim wypadku w uchwale o utworzeniu spolki, ktora
podpisuja wszyscy zalozyciele, okresla si¢ firme¢ (nazwe), siedzibe oraz
przedmiot 1 cel dziatalno$ci spotki, sktad zatozycieli (wspolnikow), wielkos¢
kapitatu zaktadowego, liczbe 1 warto$¢ udzialow kazdego ze wspolnikow,
wartos¢, rodzaj 1 sposob wniesienia przez nich wkladow, jak rowniez informacje
o utworzeniu spoitki 1 prowadzeniu dzialalnosci na podstawie statutu
modelowego.

Kapitat zaktadowy spotki z o.0., ktory jest jedynym obligatoryjnym
funduszem (kapitatem) wilasnym spotki, musi zosta¢ oplacony (pokryty)
wnoszonymi przez wspolnikow wkiadami do konca pierwszego roku od dnia
rejestracji spotki.

Wycena wktadu jest przeprowadzana na dzien jego wniesienia.
Ewentualne zmiany wartosci sktadnikow majatkowych wniesionych jako

! Firma spotki powinna wskazywac jej forme organizacyjng (typ spoiki) oraz identyfikujaca

ja nazwe. Dla przykladu, Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Eksim”, Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Logistyk”. Odpowiednio, skrocone wersje bedg brzmiaty
nastepujaco: Spotka z o.o0. ,,Eksim” (albo Sp. z o.0. ,, Eksim”, ukr. TOB ,,Excim” , T30B
«Excim» transl TOW ,,Eksim”, TzOW ,,Eksim”).

172 W ukrainskiej spolce z o.0. funkcjonuje wylacznie tzw. model jednosci (jednolitych)
udziatow; w zwigzku z czym statut spotki nie okresla ich liczby, ale procentowy udziat w
kapitale zaktadowym — uwaga red.

173 Zawarty w rozporzadzeniu Rady Ministrow Ukrainy z dnia 16 listopada 2011 r. Nr 1182
,»O zatwierdzeniu statutu modelowego spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia” (ukr.
[Toctanora Big 16 mucromama 2011 p. N 1182 Ilpo 3aTBepmkKeHHS MOJEIHLHOTO CTATYTy
TOBApUCTBA 3 OOMEXKCHOIO BiAmoBigaibHicTIO. transl. Postanowa wid 16 lystopada 2011 r. N
1182 Pro zatwerdzennia modelnoho statutu towarystwa z obmezenoju widpowidalnistiu).
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wktady (a takze tzw. dodatkowe wktady) uczestnikow nie wplywaja na rozmiar
ich udziatu w kapitale zaktadowym, o ile dokumenty zatozycielskie nie stanowig
inaczej. Czyli ponowna wycena wkladu jest wigc dopuszczalna jedynie
wowczas, jesli przewiduje to statut spotki.

Sposdb wyceny wktadow okresla statut spotki, jesli ustawa nie stanowi
inaczej. Oznacza to, ze sami zalozyciele (udzialowcy) spotki z 0.0. (oraz innych
spotek gospodarczych) moga okresla¢ kryteria, zgodnie z ktoérymi bedzie
przeprowadzana wycena wktadow (wycena umowna). Wycena wkiadu przez
eksperta jest obligatoryjna wytacznie w wypadku tworzenia spotki z udzialem
panstwa (na bazie mienia publicznego).

Wkiadem wnoszonym na pokrycie kapitalu zakladowego moga by¢
przede wszystkim pieniadze (gotowka lub pieniagdz bezgotdéwkowy). Wkiad
pieni¢zny moze byC¢ wniesiony w pienigdzu bezgotowkowym z rachunku
biezacego zatozyciela albo droga wniesienia gotowki do kasy (na rachunek
spotki) w jednostce banku'’”. Wkiadem moga byé rowniez waluty obce,
wlasnos¢ nieruchomosci lub ruchomosci, prawo uzytkowania nieruchomosci lub
ruchomosci, jak rowniez inne prawa majatkowe. Caly kapital zaktadowy moze
zosta¢ pokryty skladnikami bedacymi mieniem nieruchomym'™. W celu
wniesienia do spotki prawa uzytkowania konkretnego sktadnika majatkowego
wymagane jest, aby statut spotki z o.0. przewidywal mozliwo$¢ wnoszenia na
poczet kapitalu zakladowego tego typu praw majatkowych. Wkladem
zalozyciela (wspdlnika) spoiki z 0.0. na poczet kapitatu zaktadowego moze by¢
rowniez know-how, czy to w postaci przeniesienia know-how, czy tez prawa do
korzystania z know-how (na warunkach zblizonych do umowy licencyjne;j).

Zabronione jest pokrywanie kapitatu zaktadowego spotki z o0.0. z
wykorzystaniem: srodkéw budzetowych; srodkow uzyskanych z kredytu lub pod
zastaw (art. 86 ust. 3 Kodeksu gospodarczego Ukrainy), weksli oraz przez
osobiste dzialania zatozycieli (wspdlnikéw), $wiadczenie pracy lub ustug
zwigzanych z utworzeniem spotki (takich, jak: utworzenie lub doprowadzenie
do rejestracji spotki, doswiadczenie w pewniej dziedzinie dziatalnosci,
konsultacje) lub innych. Niedopuszczalne jest zwolnienie wspdlnika spotki z
0.0. z obowigzku wniesienia wktadu na poczet kapitatu zakladowego.
Niedopuszczalne jest rowniez wniesienie na pokrycie kapitalu zaktadowego

174 Jesli chodzi o tworzenie funduszu kapitatowego spotki przez bank: List Narodowego

Banku Ukrainy Nr 11-113/1998 z 18.11.2002 r./(transl. Lyst Nacjonalnoho Banku Ukrainy N
11-113/1998 wid 18.11.2002) http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/va998500-02.

> O funduszu kapitatowym spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia: List Panstwowego
Komitetu Ukrainy do spraw pytan z polityki regulacyjnej oraz przedsigbiorczo$ci N 6279 z
14.09.2004 r. (ukr. Jluct [lep>kaBHOTO KOMITeTy YKpaiHU 3 MHUTaHb PETYJISTOPHOI HONITUKH
ta mignpuemuunTea Ne6279 Bix 14.09.2004 poky. transl. Pro statutnyj fond towarystva z
obmezenoju widpowidalnistiu N 6279 vid 14.09.2004 r.)//
http://zakon.nau.ua/doc/?uid=1158.1154.0.
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wierzytelnosci wobec nowotworzonej spotki czy tez inna forma zarachowania
tej wierzytelnosci jako wkiadu'’®.

Wspdlnik spotki z o.0. ktory wnidst swdj wklad w pelnej wysokosci,
otrzymuje $wiadectwo uczestnictwa w spotce. Dokument ten moze miec co
najwyzej znaczenie dowodowe, nie jest za§ papierem warto§ciowym ani
znakiem legitymacyjnym. Jezeli natomiast wspdlnicy nie wniesli w catosci
wkiadow w ciggu roku od dnia rejestracji spotki, zgromadzenie wspolnikéw
(walne zgromadzenie wspolnikow; UKr. 3arampHi 300pm yuacHwmkiB; transl.
zahl’ni zbory uczasnykiw) podejmuje jedna z nastepujacych uchwat:

- wylaczeniu ze spotki wspolnika, ktory nie wnidst w catosci
wkladu, oraz o sposobie ponownego przydzialu udzialow w kapitale
zaktadowym,;

- o obnizeniu kapitatu zakladowego oraz o sposobie przydziatu
udziatéw w kapitale zaktadowym,;

- o likwidacji spotki.

Spotka powinna corocznie ocenia¢ stopien pokrycia kapitatu
zaktadowego. Jezeli na koniec roku obrotowego wartos¢ czystych aktywow
(aktywOw netto) okaze si¢ nizsza niz kapital zakladowy, wspolnicy powinni
podja¢ uchwale o obnizeniu kapitalu zakladowego 1 =zarejestrowania
odpowiednich zmian w statucie badz tez o uzupetieniu (pokryciu) kapitatu 1
whniesieniu dodatkowych wkladow.

Kapitat zakladowy spdtki moze zostaé podwyzszony lub obnizony w
sformalizowanym trybie zmiany statutu. Podwyzszenie kapitatu zakladowego
spotki z o0.0. jest dopuszczalne po wniesieniu przez wszystkich jej wspolnikow
wkladéw w petnej wysokos$ci. Zmiany statutu, zwigzane ze zmiang wysokosci
kapitatu zakladowego albo sktadu wspdlnikow, podlegajg rejestracji
panstwowej. Zmiany powinny zosta¢ zgloszone do rejestru w ciggu 5 dni
(termin ten ma znaczenie instrukcyjne), a organ rejestrowy powinien dokonaé
wpisu zmian do rejestru w terminie 2 dni.

Obnizenie kapitalu zaktadowego spotki z o.0. jest mozliwe po
zawiadomieniu 0 tym — w sposob przewidziany w statucie — wszystkich
wierzycieli. Uchwata w sprawie obnizenia kapitalu spotki jest przekazywana
wierzycielom za posrednictwem przesylek pocztowych wystanych w terminie 3
dni od daty jej podjecia (a w wypadku wierzycieli nieznanych z adresu — jak si¢
wydaje — przez ogloszenie w gazecie/publikatorze). W takim wypadku
wierzyciele moga zada¢ zakonczenia (rozwigzania) umowy 1 zwrOtu
spelnionych ~ §wiadczen, wykonania zaciggnigtych zobowigzan albo
odszkodowania.

Skutkiem obnizenia kapitatu zaktadowego spotki z 0.0. moze by¢:

178 Nie dotyczy to, rzecz jasna, wnienienia tzw. dodatkowych wkladdéw przez wspolnikéw w

przypadku podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Formy wniesienia dodatkowego wktadu
wspolnika do kapitatu zakltadowego spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig: List
Panstwowego komitetu Ukrainy do spraw polityki regulacyjnej Nr 1768 z 18.03.2005 (transl.
Lyst Derzhavnoho komitetu Ukrainy z pytan rehuliatornoi polityky vid 18.03.2005)//
http://www.uazakon.com/document/fpart50/idx50726.htm.
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— proporcjonalna zmiana wartosci udziatow wszystkich wspdlnikow
albo

— zmiana proporcji (rozmiaru procentowego) udzialu wspoélnika, a
ponadto

- zwrot czesci majatku spotki (zmiejszenie aktywow spotki),

o ile warto$¢ czystych aktywow spoiki jest wieksza niz wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego, do kwoty, o ktorg zmiejsza si¢ kapitat 1 po przeprowadzeniu
procedury jego obnizenia, w szczego6lnosci po zado$cuczynieniu zgdaniom
wierzycieli.

Spotka z 0.0. uzyskuje osobowos¢ prawng z chwilg wpisu do rejestru. W
prawie ukrainskim brak podstaw do uznania podmiotowos$ci prawnej spotki
przed ta data. Umowy zawarte przez zalozycieli w imieniu spotki przed jej
rejestracja sg skuteczne wobec spotki jedynie pod warunkiem ich pdzniejszego
zatwierdzenia przez spotke. Umowy, ktore nie zostaly zatwierdzone przez
spotke, pociagaja za soba skutki prawne jedynie wzgledem osob, ktore
dokonywaly czynnosci.

3.2.3. Organy spofki

Zarzadzanie spotka i prowadzong przez nig dziatalnoscig odbywa si¢ za
posrednictwem organow. Prawo ukrainskie przyjmuje w tym zakresie klasyczng
triade, wyr6zniajac:

— najwyzszy organ zarzadzajacy'' — zgromadzenie wspolnikow
(walne zgromadzenie wspdlnikow);

— organ wykonawczy — dyrektor (prezes)
oupexyis; transl. dyrekcija);

— organ nadzorczy — komisja rewizyjna.

Dyskusyjna jest dopuszczalno$¢ ustanowienia w spotce z o0.0. rady
nadzorczej jako organu zarzadzania albo nadzoru. Przepisy dotyczace spoiki z
0.0. nie stanowig o niej wprost; jednoczesnie, ustawodawstwo ukrainskie nie
zakazuje ustanawiania dodatkowych (fakultatywnych) organow. Zgromadzenie
moze w szczegOlnosci ustanawia¢ organy, ktore petnig funkcje ciaglej kontroli
nad finansowo-gospodarczg dziatalno$cig organu wykonawczego (art. 146 ust. 2
ukrainskiego kodeksu cywilnego). Biorac pod uwage, ze od 21 kwietnia 2011 r.
maksymalna liczba wspolnikéw spotki z o.0. zostata zwigkszona z 10 do 100,
tworzenie rady nadzorczej wydaje si¢ rozwigzaniem pozadanym.

Zgromadzenie wspolnikow. Najwyzszym organem spotki z o.0. jest
zgromadzenie wspolnikow (walne zgromadzenie wspoOlnikow; ukr. saeanvhi
300pu yuacnuxie; transl. zahal’ni zbory uczasnykiw). W sktad tego organu
wchodzg wspolnicy lub ich przedstawiciele (pelnomocnicy). Liczba glosow,

17 :
8, ewentualnie zarzad (ukr.

7 Okreslenie ,jorgan zarzadzajacy” ma w jezyku ukraifiskim znaczenie szersze i nieco
odmienne od przyjmowanego w jezyku polskim. W toku dalszych rozwazan okreslenie to
bedzie uzywane w takim wlasnie znaczeniu. Natomiast gwoli czytelno$ci rozwazan w
odniesieniu do zarzadu, a wigc organu, ktéry reprezentuje spotke w  stosunkach
zewngtyrznych, uzywane jest okreslenie ,,organ wykonawczy”.

178 Jest to odpowiednik zarzadu jednoosobowego w polskiej spotce z o.0.
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przypadajacych poszczegdlnym wspdlnikom, jest proporcjonalna do rozmiaru
ich udziatu w kapitale zaktadowym spofki.

Prawo udzialu w zgromadzeniu wspolnikéw maja osoby, ktére ukonczyty
18 lat. W imieniu matoletnich udzial w zgromadzeniu biorg ich przedstawiciele
ustawowi (rodzice, opiekunowie, kuratorzy). Matoletni w wieku od 14 do 18 lat
maja prawo bra¢ udziat w zgromadzeniu wspdlnikow samodzielnie, jezeli maja
pisemng zgode przedstawiciela ustawowego. Petnomocnik wspolnika, ktorym
moze by¢ inny wspdlnik albo osoba trzecia, moze zosta¢ wyznaczony na state
badz na pewien okres. Wspolnik ma prawo w kazdym czasie odwota¢ swojego
przedstawiciela, zawiadomiwszy o tym innych wspolnikéw. Pelnomocnictwo
moze zawiera¢ umocowanie do glosowania; moze roéwniez okresla¢ kwestie
objete porzadkiem obrad (porzadkiem dziennym) wraz ze wskazowkami co do
sposobu gltosowania.

Do uprawnien walnego zgromadzenia spotki z 0.0. nalezy podejmowanie
uchwat w sprawie:

- okreslenia gléwnych kierunkow dzialalnos$ci spotki z o.0. 1
zatwierdzenia jej planow oraz sprawozdan z ich wykonania;

— zmian statutu spotki, w tym zmian wysokosci jej kapitatu
zaktadowego;

— powotywania 1 odwotywania organu wykonawczego oraz
nadzorczego;

— zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalnos$ci spotki, wiacznie z jej spotkami zaleznymi;

— zatwiedzenia sprawozdania 1 wnioskow komisji rewizyjne;j;

— podziatu zysku lub pokrycia straty;

- tworzenia, reorganizacji lub likwidacji spotek zaleznych, filii lub
przedstawicielstw, zatwierdzenie ich statutow 1 regulamindw;

- pociagnigcia do odpowiedzialno$ci majatkowej piastunéw organdow
zarzadczych spotki;

— zatwierdzania wewngetrznych dokumentéw spotki, okreslenie
struktury organizacyjnej spoiki;

— wyrazenia zgody na zawieranie umow, w ktorych wartosé
$wiadczenia przekracza kwote okreslong w statucie spoiki;

- okreslania wysoko$ci, rodzaju (przedmiotu) oraz sposobu
wnoszenia przez wspolnikow dodatkowych wktadow;

- nabycia udzialow wspdlnika;

— wylaczenia wspolnika ze spotki;

— zakonczenia dziatalnosci spotki, powotania komisji likwidacyjne;,
zatwierdzenia bilansu likwidacyjnego;

— wyboru osoby upowaznionej do reprezentowania interesOw
wspolnikow.

Zgromadzenie wspolnikéw uwaza si¢ za wazne, jezeli obecni s3 na nim
wspolnicy lub przedstawiciele wspolnikow, dysponujacych ponad 60% gloséw
w spotce (quorum). Powyzsze, niezwykle restryktywne wymaganie ma
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charakter imperatywny; ustawodawstwo ukrainskie nie przewiduje mozliwosci
ustanowienia innej wysokosci quorum. Brak quorum jest bezwzgledna
podstawg uznania na drodze sgdowej uchwat przyjetych przez zgromadzenie za
niewazne.

Uchwaly w przedmiocie okreslania gtownych kierunkéw dziatalnosci
spotki, zmian statutu oraz wylaczenia wspolnika ze spotki uznaje si¢ za
skutecznie podjete, jezeli opowiedzieli si¢ za nimi wspolnicy, ktdérzy posiadaja
lacznie wigcej niz 50% ogdlnej liczby glosow'™. W pozostalych kwestiach
uchwaty podejmowane s3 zwykla wigkszoscig gloséw (z uwzglednieniem
glosow wstrzymujacych sig).

Zgromadzenie wspolnikow wybiera ze wspdlnikow przewodniczacego
zgromadzenia (przewodniczacego spoiki; UKr. ronosa ToBapuctsa transl. holova
tovarystva)'®. Przewodniczacy spotki nie jest cztonkiem ogranu wykonawczego
spotki z 0.0. 1 nie moze bez odrgbnego pelnomocnictwa zawiera¢ umow ani
podpisywaé dokumentdéw finansowych w imieniu sp6iki; nie nalezy tez do osob
odpowiedzialnych za prowadzenie sprawozdan ksiegowych lub podatkowych
spotki. Do jego kompetencji nalezy przede wszystkim prowadzenie obrad i
podpisywanie protokotéw zgromadzen wspolnikéw. Na podstawie decyzji
dyrektora (ukr. mupexTop; pol. dyrektor) albo dyrektora generalnego (tj. prezesa
zarzadu wieloosobowego) osoba petnigca funkcje przewodniczacego spoiki
moze zosta¢ ujawniona w tzw. rejestrze personelu spotki z o.0. (ukr. mrarHui
posnric TOB; transl. sztatnyj rozpys TOW). Obowigzki przewodniczacego
spotki moga by¢ wykonywane odptatnie lub nieodpotatnie.

Czlonkowie organow wykonawczych, ktorzy nie sg wspolnikami spotki,
mogg bra¢ udziat w zgromadzeniu wspolnikow z gtosem doradczym. Uczestnicy
zgromadzenia podlegajg uprzedniej rejestracji, ze wskazaniem przystugujacej im
liczby glosow. Te list¢ obecnosci podpisujag przewodniczacy oraz sekretarz
zgromadzenia. Z uwagi na fakt, iz forma rejestracji wspolnikOw nie zostala
okreslona, przyjmuje si¢, ze lista obecno$ci moze przybra¢ dowolng postac.
Zaleca si¢ uwzglednienie w niej firmy spoiki, daty przeprowadzenia
zgromadzenie , nazwisko 1 imi¢ albo firme¢ kazdego wspolnika, liczbe glosow,
ktore do niego nalezg, oraz podpis. Liste obecnosci zalacza si¢ do protokotu ze
zgromadzenia wspolnikow.

W wypadkach przewidzianych w dokumentach zatozycielskich albo w
zatwierdzonych przez spotke (scil. zgromadzenie wspolnikéw) zasadach
postgpowania, stanowigcych odpowiednik polskiego regulaminu walnego

1% Uzywane w toku dalszych rozwazan okreslenia, odwolujace si¢ do ,liczby glosow”,

stanowig utrwalong konwencj¢ przyjmowang na tle prawa polskiego. Scisle rzecz biorac, w
ukrainskiej spolce z 0.0. nie mamy do czynienia z ,liczba gtoséw” w znaczeniu $cistym;
uprawnienia poszczegolnych wspolnikéw oraz fakt podjecia uchwaty ocenia si¢ na podstawie
%roocentowego udziatu poszczegolnych wspolnikow w kapitale zaktadowym.

W odréznieniu od prawa polskiego przewodniczacy zgromadzenia (przewodniczacy
spotki) moze zostaé wybrany na czas dluzszy, bez konieczno$ci ponawiania wyboru na
kazdym zgromadzeniu.
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zgromadzenia, dopuszcza si¢ podjecie uchwaty w drodze korespondencyijnej™".
W takiej sytuacji projekt uchwaty albo zagadnienie poddane pod gltosowanie
przesyla si¢ wspolnikom, ktérzy powinni w formie pisemnej poinformowac o
swoim stanowisku. W ciggu 10 dni od otrzymania takiej informacji od
ostatniego uczestnika glosowania wszyscy wspdlnicy powinni zostaé
zawiadomieni przez przewodniczacego zgromadzenia o podjetej uchwale.

Zgromadzenie wspolnikow jest zwolywane nie rzadziej niz 2 razy w roku,
chyba ze dokumenty zalozycielskie stanowig inaczej. Z reguly zwotuje je
dyrektor albo zarzad. Zgromadzenie moze by¢ rdéwniez zwolane jako
zgromadzenie nadzwyczajne. Prawo zwotania nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikéw maja:

- przewodniczacy zgromadzenia (przewodniczacy spotki);

- organ wykonawczy (dyrektor albo zarzad);

- wspolnicy reprezentujacy co najmniej 20% ogolnej liczby gloséw,
ktorzy zazadali zwotania zgromadzenia, jezeli nie zostanie ono zwotane w ciagu
25 dni od daty zgloszenia takiego zadania.

Nadzwyczajne zgromadzenie wspolnikow jest zwolywane w wypadku
zaistnienia okolicznosci okreslonych w statucie, w razie niewyplacalnosci
spotki, jak rowniez w jakiejkolwiek innej sytuacji, jezeli wymaga tego interes
spotki (dla przykladu, jesli wystapito zagrozenie znacznego uszczuplenia
kapitatu statutowego). Prawo ukrainskie nie okresla maksymalnego okresu, jaki
moze uptynaé pomiedzy ogloszeniem o zwotaniu zgromadzenia wspolnikow a
dniem przeprowadzenia zgromadzenia, dlatego tez — w celu uniknigcia
operowania zbyt dtugimi terminami — zaleca si¢ uregulowanie tej kwestii w
statucie.

Porzadek obrad (porzadek dzienny, agend¢) zgromadzenia okresla, co do
zasady, osoba lub podmiot, ktéra zwoluje zgromadzenie. Ponadto kazdy ze
wspolnikow spoitki z 0.0. ma prawo domagac si¢ rozpatrzenia okreslonej sprawy
pod warunkiem, ze zadanie takie zostato dostarczone do spotki nie pdzniej niz
na 25 dni przed poczatkiem zgromadzenia. W sprawach nieobjetych porzadkiem
obrad uchwaly mogg by¢ podejmowanie jedynie za zgoda wszystkich
wspolnikow.

Wspolnicy sg zawiadamiani o zgromadzeniu w sposob przewidziany w
statucie. Zawiadomienie powinno okre§la¢ czas 1 miejsce zgromadzenia oraz
proponowany porzadek obrad i1 zosta¢ dokonane nie pdzniej niz na 30 dni przed
zwotaniem zgromadzenia wspolnikow. Nie pozniej niz na 7 dni przed
zgromadzeniem wspdllnicy powinni mie¢ mozliwo$¢ zapoznania si¢ z
dokumentami zwigzanymi z porzadkiem obrad.

Z przebiegu zgromadzenia sporzadza si¢ protokot. Prawo nie przewiduje
wymogdéw co do tresci protokolu. W praktyce przyjmuje si¢, ze protokot
powinien zawierac:

181 w wersji oryginalnej jest uzywane pojecie ,,onutyBanss’ (transl. opytuwannja), co mozna
dostownie przetlumaczy¢ jako kierowanie zapytan. Zasadniczo jest to odpowiednik polskiej
konstrukcji glosowania korespondencyjnego.



Oleksandr Kovalyshyn. Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag 103

— date, czas 1 miejsce (walnego) zgromadzenia wspdlnikow;

- ogolng liczbe os6b wpisanych na liste¢ wspolnikow, ktoérzy maja
prawo udziatu w walnym zgromadzeniu;

- liczbe wspolnikow obecnych na zgromadzeniu (oraz procentowy
udziat ich glosow);

- porzadek obrad (porzadek dzienny) zgromadzenia;

- glowne tezy wystapien;

- porzadek gtosowania na zgromadzeniu;

- wyniki glosowania nad kazdym punktem porzadku obrad oraz
podjete uchwaty.

Za sporzadzenie protokolu z obrad zgromadzenia odpowiada
przewodniczacy zgromadzenia. W spotce z 0.0. prowadzona jest rowniez ksigga
protokotéw, do ktorej w kazdej chwili moga mie¢ wglad wspolnicy spotki. Na
zadanie wspolnika z ksiggi protokotow powinny by¢ wydawane poswiadczone
wyciagi.

Organ wykonawczy. W spoélce z 0.0. organ wykonawczy (zarzadzajaco-
wykonawczy; administrujgcy) moze by¢ organem kolegialnym (jest wowczas
okreslany jako ,,zarzad”) albo jednoosobowym (jest wtedy okreslany jako
dyrektor” <ukr. mupexrop; transl. Dyrektor>)®,

Cztonkami zarzadu (zarzadcami) moga by¢ wspodlnicy albo osoby spoza
ich sktadu. Na czele kolegialnego zarzadu stoi dyrektor generalny (prezes
zarzadu). Stosowana w tym zakresie nomenklatura jest jednak dowolna; moze
by¢ to rowniez ,,prezydent” (ukr. mnpesument; transl. prezydent) lub
,przewodniczacy zarzadu” (ukr.rojosa mpasminns; transl. holova pravlinnja)
itd.

Jesli statut spotki przewiduje, ze organ wykonawczy sktada si¢ z kilku
0sob, jego przewodniczacy (prezes, dyrektor generalny) nie jest samodzielnym
organem zarzadzajagcym. Decyzje zarzadu kolegialnego sa podejmowane z
uwzglednieniem przepiséw art. 99 ust. 2 (wyrazajacego zasad¢ podejmowania
uchwat zwykla wiekszoscig glosow) oraz art. 145 ukraifiskiego kodeksu
cywilnego (okreslajagcego wylaczne kompetencje zgromadzenia wspolnikow).
Uchwaty (ukr. Pimenms, transl. Riszennia)'® organu wykonawczego,
naruszajgce wytaczne kompetencje innego organu spoitki, sg niewazne. Uchwatla
zarzagdu moze zosta¢ uznana za niewazng, w wypadku wniesienia przez
wspodlnika pozwu, w ktorym podniesie on sprawe, ze decyzja (uchwatla) narusza
jego interesy. W wypadku decyzji lub dziatan dyrektora (zarzadu), ktore
naruszajg prawa wspolnika lub wyrzadzaja mu szkode, mozliwe jest rowniez
wystapienie z pozwem o zobowigzanie spotki do dokonania pewnych dziatan
badZz do zaprzestania pewnych dziatan. Ustawodawstwo ukrainskie nie reguluje
sposobu (trybu) zwotania i przeprowadzania posiedzen kolegialnego zarzadu. W
zwigzku z tym odpowiednie postanowienia, w szczegdlnosci obowigzek

182 jest to odpowiednik prezesa zarzadu jednoosobowego w Polsce.
183 Przypis thumacza: W jezyku ukrainskim stowo ,,piurenns’ jest pojeciem, ktore moze w
sobie zawiera¢ zarowno polskie pojecie ,,uchwaty”, jak i ,,decyzji”.
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zawiadomienia wszystkich cztonkow kolegialnego organu wykonawczego o
posiedzeniu, wskazania informacji o porzadku dziennym, trybie podejmowania
uchwatl, powinny by¢ zawarte w statucie spotki.

Dyrektor albo czlonkowie zarzadu kolegialnego sa wybierani
(powotywani) przez zgromadzenie wspolnikOw na czas oznaczony albo
nieoznaczony. Statut moze przewidywac okreslong kadencje; prawo nie okresla
jej dhugosci. Od chwili wpisu do rejestru (a wedlug doktryny — juz od chwili
powotania) maja oni wszystkie uprawnienia (0Oryg. moBHOBakeHHs; transl.
pownowazennja), ktore przewiduje dla nich ustawa i statut (w tym prawo
reprezentacji spotki, zawierania uméw itd.). Jednoczes$nie nalezy podkreslic, iz
niewazno$¢ uchwaly walnego zgromadzenia w przedmiocie powotania
dyrektora (zarzadu) nie jest podstawa dla uznania uméw zawartych w imieniu
spotki przez dyrektora (dyrektora generalnego lub innego upowaznionego
czlonka zarzadu kolegialnego) za niewazne'®. Dokumentem, ktory potwierdza
fakt wyboru osoby na dyrektora (prezesa lub cztonka zarzadu) spotki z 0.0. oraz
uzyskania przez niego statusu cztonka organu spoéiki, jest protokoét zgromadzenia
wspolnikow, zawierajacy uchwate o wyborze tej osoby na dane stanowisko ™.

Z dyrektorem (cztonkiem zarzadu) przewodniczacym zarzadu zawierana
jest, co do zasady, umowa o prace. Umowa ta nie moze ogranicza¢ kompetencji
przyznanych piastunowi organu w statucie. Nieodptatne wykonywanie przez
osobe fizyczng funkcji dyrektora (czlonka zarzadu) jest dopuszczalne jedynie
wowczas, gdy osoba ta jest rownoczesnie wspolnikiem spotki z o.0.

Dyrektor (czlonek zarzadu) moze by¢ odwolany w kazdym czasie. Z
uwagi na — niewystepujagce w prawie polskim — powigzanie stosunku
cztonkostwa w zarzadzie ze stosunkiem pracy procedura odwotania moze
jednak okaza¢ si¢ skomplikowana (zwlaszcza, jesli dyrektor sprzeciwia si¢
temu). W zwigzku z tym ustawodawstwo ukrainskie przewiduje tzw. srodki o
charakterze wplywu operatywnego: odsunigcie od pelnienia  funkcji
(zawieszenie w pehieniu funkcji; zawieszenie w obowigzkach pracowniczych;
art. 99 ust. 3 ukrainskiego kodeksu cywilnego; art. 46 ukrainskiego kodeksu
pracy; ukr. Konmekc 3akoniB mpo mpaito; transl. Kodeks Zakoniw pro pracju).
Odsunigcie (zawieszenie) jest czynno$cig zgromadzenia wspolnikéw, ktdéra ma
na celu uniemozliwienie korzystania z uprawnien przez dyrektora (cztonka)

184 7ob. pkt. 2.17 postanowienia Plenum Najwyzszego Sadu Ukrainy (ukr. BepxoBHmuii cyx

Vxpainy, transl. Werchownyj Sud Ukrajiny) ,,O praktyce stosowania ustawodawstwa w
przypadku rozpatrywania spraw, ktore wynikaja ze stosunkow korporacyjnych” (oryg.
[Tocranosa IInenymy BCY «IIpo mpakTuky 3aCTOCyBaHHS 3aKOHOJABCTBA y PO3TJISIII CIIPaB,
0 BUHUKAIOTh 3 KOPIOPATUBHHX MpaBoBigHocHH, transl. Postanowa plenumu WSU ,Pro
praktyku zasotsuwannja zakonodawstwa u rozhladi spraw, szczo wynykajut’ z
korporatywnych prawowidnosyn).

85 Co do dokumentéw, ktore nalezy przedlozyé panstwowemu rejestratorowi w razie
wniesienia zmian co do osoby prawnej, zwigzanych ze zmiang kierownika: List Panstwowego
komitetu Ukrainy do spraw polityki regulacyjnej oraz przedsigbiorczosci N 6841 z 11 sierpnia
2008 r./l http://dtkt.com.ua (oryg. Jlucr Jlep:kaBHOTO KOMITETy YKpaiHH 3 MHTaHb
perymsatopHol moinitThuku Ta mnianpuemMHunTBa Ne 6841 Big 11 cepnus 2008 poky //
http://dtkt.com.ua).
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organu wykonawczego. Konieczno$¢ wprowadzenia tego rodzaju normy jest
podyktowana potrzebg szybkiego reagowania 1 zapobiegania  mozliwym
dziataniom osoby, ktéra wykonuje w spdice funkcje przedstawicielskie.

Dyrektor (zarzad) jest organem decyzyjnym we wszystkich sprawach
zwigzanych z dzialalnos$cig spoiki, z wyjatkiem tych, ktore naleza do wytacznej
kompetencji zgromadzenia wspoOlnikéw. Podlega on kontroli zgromadzenia
wspolnikéw 1 organizuje wykonywanie jego uchwat. Walne zgromadzenie
wspolnikdéw moze réwniez podja¢ uchwale o przekazaniu niektérych swoich
uprawnien na rzecz dyrektora (zarzadu).

Dyrektor, a w wypadku zarzadu kolegialnego dyrektor generalny, dziata
w imieniu spotki (reprezentuje spotke) w granicach kompetencji, wynikajacych
z ustawy 1 statutu, bez koniecznos$ci uzyskiwania uprzedniego petnomocnictwa.
Statut albo zgromadzenie wspolnikow w drodze uchwaty moze przyznac takie
uprawnienie (upowaznienie) réwniez innym cztonkom zarzadu. Statut moze
rowniez ogranicza¢ samodzielno$¢ dzialania dyrektora (zarzadu), ograniczajac
jego prawo do reprezentacji spotki. Czynno$¢ dokonana z naruszeniem
postanowien statutu moze zosta¢ uniewazniona na mocy orzeczenia sadu. Jezeli
cztonkowie organu wykonawczego (jak rdwniez inne osoby, ktore stosownie do
ustawy badz dokumentow zatozycielskich sa zobowigzane do wystepowania w
jej imieniu) przekraczaja zakres reprezentacji, ponosza solidarng
odpowiedzialnos¢ za wyrzadzone spoice szkody.

Komisja rewizyjna. Kontrole nad dziatalnos$cig dyrektora (zarzadu)
spotki z o.0. sprawuje komisja rewizyjna (Ukr. peBiziiiHa kowmicis; transl.
rewizijna komisija), ktoérg powoluje ze swojego grona zgromadzenie
wspolnikow. Komisja rewizyjna powinna sklada¢ si¢ z co najmniej 3 osob.
Liczbe czlonkéw komisji moze dookre§la¢ dokument zalozycielski (statut)™®;
statut moze okresla¢ takze dlugos¢ kadencji cztonkow komisji czy tez zasady
wykonywania funkcji. Dyrektor ani czlonkowie zarzadu nie mogg byc
rownoczesnie cztonkami komisji rewizyjne;.

Bardzo czesto w praktyce zdarzajg si¢ sytuacje, gdy spdtka z o.o. sktada
si¢ z 1 lub 2 wspolnikow, z ktorych jeden wykonuje obowigzki zarzadceze (czyli
jest dyrektorem). Obowigzujace ustawodawstwo nie przewiduje zadnych
wyjatkow przy tworzeniu komisji rewizyjnej w sytuacji, gdy w sktad spotki z
0.0. wchodzi mniej niz trzech wspolnikow. W spotkach, w ktorych liczba
wspolnikow jest mniejsza, komisja rewizyjna czesto jest wiec tylko
zadeklarowana w statucie, a w rzeczywistosSci nie jest tworzona.

Spos6b  powotywania 1 odwotywania czlonkow oraz zasady
funkcjonowania komisji rewizyjnej (w tym tryb i zasady podejmowania uchwat)
nie sg uregulowane bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa, dlatego
tez wszystkie te kwestie powinny by¢ doktadnie okreslone w statucie albo w

186 Porzadek tworzenia oraz dziatalno$ci komisji rewizyjnej: List komisji do spraw

przedsigbiorczosci z 24 wrzesnia 2009 r. N 11517// (oryg. Jluct [depxkomMmianprueMHHUIITBA
Bix 24 BepecHs 2009 poky Ne 11517, transl. Lyst Derzhkompidpryyemnyctwa vid 24 veresnia
2009 r. N 11517) http://zakon.nau.ua/doc/?uid=1158.2446.0.
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specjalnym akcie wewngetrznym spdtki (na przyklad w regulaminie komisji
rewizyjnej uchwalanym przez zgromadzenie wspdlnikow).

Kontrole dziatalno$ci dyrektora (zarzadu) spotki komisja rewizyjna
przeprowadza: z wlasnej inicjatywy, na zadanie zgromadzenia albo na zadanie
wspolnikow spétki. Kontrola dzialalnosci spotki pod katem finansowo-
gospodarczym, w szczegdlnosci w zakresie prowadzenia ewidencji 1
sprawozdawczosci ksiggowej, moze by¢ realizowana przez komisj¢ rewizyjng w
sposob ciagly™®’. Komisja rewizyjna moze zadaé od cztonkéw innych organdw
spotki udostepnienia jej wszelkich niezbednych materialéw, dokumentow
ksiggowych lub innych dokumentow oraz skladania osobistych wyjasnien.
Komisja rewizyjna przedstawia sprawozdania z przeprowadzonej kontroli
najwyzszemu organowi spoiki, tj. zgromadzeniu wspolnikow.

Komisja rewizyjna sklada zgromadzeniu rowniez opini¢ na temat
rocznego sprawozdania i bilansu, bez ktérej organ uchwatodawczy nie moze
zatwierdzi¢ tych dokumentow. Niestety, obowigzujace ustawodawstwo nie
przewiduje odpowiedzialno$ci za niezachowanie powyzszego trybu
zatwierdzania bilansu 1 w wypadku ztozenia bilansu do organu podatkowego,
ten nie wymaga przedlozenia opinii komisji rewizyjnej. Zgodnie z art. 14 ust. 1
ukrainskiej ustawy o ksiegowosci 1 sprawozdaniach finansowych na Ukrainie
(ukr. 3axon Vxpainu ,, Ilpo 6yxearmepcokuii 06aik ma Qinancosy 36imuicmo 6
Vrpaini”;, transl. Zakon Ukrajiny ,,pro bochalters’kyj oblik ta finansowu
vitnist” w  Ukrajini”)*™®  bilans jako obligatoryjna cze$é sprawozdania
finansowego podpisuja wylacznie dyrektor (albo dyrektor generalny) 1
ksiegowy.

Komisja rewizyjna jest uprawniona do zlozenia wniosku o zwotanie
nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow w wypadku zagrozenia istotnych
interesow spotki albo ujawnienia naduzy¢ ze strony czlonkdéw organu
wykonawczego spotki.

Komisja rewizyjna moze zleci¢ dorazng kontrole dzialalno$ci spoétki
niezaleznemu audytorowi. Audyt jest mozliwy réwniez z inicjatywy wspolnika.
Koszty zwigzane z przeprowadzeniem takiej kontroli ponosi wspolnik, na
ktorego zadanie jest przeprowadzana kontrola, chyba ze statut stanowi inacze;.
Statut powinien okresla¢ réwniez tryb zglaszania przez wspolnikow zadania
przeprowadzenia audytu czy tez termin rozpatrzenia tego zgdania spoiki.
Sankcje w razie odmowy przeprowadzenia tego rodzaju kontroli nie sg jednak
przewidziane w obowigzujacym ustawodawstwie.

87 Uprawnienia i dziatolno§¢ komisji rewizyjnej: List Komitetu do spraw przedsiebiorczosci

N 1201 z 12 lutego 2010 r. // http://zakon.nau.ua/doc/?uid=1158.2568.0.

188 0 ksiegowosci 1 sprawozdaniach finansowych na Ukrainie: Ustawa Ukrainy z 16 czerwca
1999 r. /I http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/996-14 (oryg. [Ipo OyxranTepcbkuii 00K Ta
(diHaHCOBY 3BITHICTHh B YKpaiHi : 3akoH Ykpaimm Bim 16 yepBHs 1999 poky, transl. Pro
bugalterskyj oblik ta finansowu zvitnist” w Ukraini: Zakon Ukrainy wid 16 czerwnia 1999
roku).
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3.2.4. Prawa i obowigzki wspolnikow

Wspolnikom spoiki z 0.0. przystuguja nastepujace prawa (uprawnienia):

- prawo udziatu w zarzadzaniu spotka (poprzez udzial w
zgromadzeniach wspolnikow oraz wykonywanie prawa glosu); prawo udzialu w
zysku spotki przeznaczonym do podziatu (dywidenda); prawo do dywidendy,
realizowane proporcjonalnie do udziatu kazdego ze wspdlnikow w kapitale
zaktadowym, maja osoby, ktére byly wspdlnikami na poczatku okresu, w
ktorym nast¢puje wyptlata zysku;

- prawo otrzymywania informacji o dziatalno$ci spotki; na zadanie
wspolnika spotka jest zobowigzana udostepni¢ mu bilans roczny, sprawozdanie
z dziatalnosci, protokoly zgromadzen — chyba Ze statut stanowi inaczej; prawo
wystapienia ze spotki;

— prawo zbycia udziatlu w spoice;

Wspolnikom moga rowniez przystugiwac inne uprawnienia, przewidziane
w ustawodawstwie 1 dokumentach zatozycielskich spoiki.

Wspolnicy spotki sg zobowigzani do:

— stosowania si¢ do postanowien dokumentow zatozycielskich spotki
oraz wykonywania uchwaly zgromadzenia wspolnikéw 1 innych organow
zarzadczych spotki;

— wykonywania swoich zobowigzan wzgledem spotki, w tym do
whiesieniu wkladows;

— nieujawniania tajemnic przedsigbiorstwa oraz informacji poufnych
o dziatalnos$ci spotki; wykonywania innych obowigzkéw, przewidzianych przez
ustawodawstwo 1 dokumenty zatozycielskie.

Prawo udziatu w zarzadzaniu sp6tka, otrzymywania dywidendy oraz inne
uprawnienia wspolnikow moga by¢ realizowane dopiero od chwili dokonania
zmiany statutu, zwigzane] z przystgpieniem danej osoby (zbyciem lub
odziedziczeniem udziatu itd.) — odmiennie niz ma to miesjce w prawie polskim.
Sktad osobowy spotki wynika (powinien wynika¢) zatem kazdorazowo ze
statutu; jest on ujawniany rOwniez w panstwowym rejestrze.

3.2.5. Zmiany skladu osobowego i rozporzadzanie udziatami

Zbycie udzialu. Wspo6lnik spoltki z ograniczong odpowiedzialnos$cig moze
sprzeda¢ badz w inny sposob zby¢ swoj udzial albo jego czg$¢ jednemu albo
kilku wspdlnikom tejze spotki w drodze czynnos$ci prawnej (umowy).
Przedmiotem zbycia moze by¢ wylacznie udziat albo czg$¢ udziatu pokryta
wniesionym do spotki wktadem. Obowigzujace ustawodawstwo nie przewiduje
szczegdlnych wymagan co do tresci 1 formy umowy, na podstawie ktorej
nastepuje zbycie udziatu w spotce. Oznacza to, ze umowa moze by¢ zawarta w
zwyklej formie pisemnej; strony moga jednak, z wlasnej inicjatywy, zawrzec
powyzszg umowe w formie aktu notarialnego.

Przepisy dotyczace spotki z 0.0. nie regulujg wstgpienia osoby do spotki
na skutek zawarcia umowy sprzedazy (UKr. moroBip KymiBm-mpogaxy, transl.
Dogovir kupiwli — prodazu) lub innej umowy, na podstawie ktorej nastepuje
zbycie udziatow. W praktyce przyjmuje si¢, ze wstapienie do spotki nowego
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wspolnika, jak réwniez utrata statusu wspolnika przez zbywcg powinno
dodatkowo by¢ potwierdzone uchwata walnego zgromadzenia wspdlnikow.

Zbycie udzialu w spotce z 0.0. przez wspdlnika na rzecz osoby trzeciej
jest dopuszczalne, jezeli statut nie stanowi inaczej. Statut moze przewidywac
zakaz zawierania tego typu transkacji lub uzalezni¢ ich dopuszczalno$¢ od
zgody zgromadzenia wspdlnikow.

Niezaleznie od powyzszego pozostatym uczestnikom spotki przystuguje
prawo pierwokupu udziatu wspolnika (lub jego czesci) proporcjonalnie do ich
udziatéw, o ile statut lub umowa mig¢dzy wspolnikami nie modyfikuja tej
proporcji lub trybu realizacji prawa pierwszenstwa. Wspolnik, ktory ma zamiar
zby¢ swodj udzial na rzecz osoby trzeciej, powinien zawiadomi¢ o tym
pozostalych wspolnikéw 1 o warunkach (w tym cenowych) planowane;j
transakcji oraz zaproponowac¢ im nabycie udzialu na takich warunkach. Jezeli
pozostali udzialowcy nie skorzystajg z prawa pierwokupu w ciggu jednego
miesigca od dnia zawiadomienia o zamiarze zbycia udziatu (lub jego czesci)
albo w innym terminie, okreslonym przez statut lub zawarte mig¢dzy
wspolnikami porozumienie, moze on by¢ zbyty na rzecz osoby trzeciej.

Nalezy podkresli¢, ze prawo pierwokupu nie przystuguje w wypadku
darowizny, innego nieodptatnego zbycia udziatu w spotce, jak rowniez zamiany
udziatu (lub jego cze¢sci) na inne mienie. W praktyce, w celu obej$cia omawiane;j
regulacji, niejednokrotnie zawierane sg pozorne umowy darowizny.

Udzial lub jego czes¢ moga byC nabyte przez samg spotke; ustawa nie
przewiduje w tej mierze jakichkolwiek ograniczen. W takim wypadku spotka
jest zobowigzana zby¢ (sprzedac) ten udzial na rzecz pozostalych wspolnikoéw
albo osoby trzeciej w terminie nieprzekraczajacym 1 roku albo obnizy¢ w tym
celu kapital zaktadowy. Do tego czasu podzial zysku, gtosowanie i1 okreslenie
kworum na zgromadzeniu wspolnikow oraz wykonywanie innych uprawnien lub
procedur korporacyjnych odbywa si¢ bez uwzglednienia udzialu nabytego przez
spotke.

Tryb zbycia udzialu rézni si¢ nieco, jesli wspdlnik pozostaje w zwigzku
matzenskim. Zgodnie z art. 60 ukrainskiego kodeksu rodzinnego (oryg.
Cimetinuii kogexkc Ykpainu, transl. Simejnyj kodeks Ukrainy) majatek nabyty
przez malzonkéw w trakcie matzenstwa przystuguje im jako wspolnosé taczna,
niezaleznie od tego, czy jeden z nich nie osiggal w tym czasie dochodu z uwagi
na powazne przyczyny (np. zdobywanie wyksztalcenia, prowadzenie domu,
opieka nad dzie¢mi, choroba). W rezultacie w zasadzie kazda rzecz lub prawo
nabyte w trakcie trwania malzenstwa, oprocz tzw. przedmiotow indywidualnego
uzytku, jest przedmiotem wspolnosci majatkowej'®®. Wspolnik, ktory zbywa
udziat w powyzszych warunkach, powinien uzyska¢ zgode matzonka, wyrazong
w formie aktu notarialnego.

189 Kodeks rodzinny Ukrainy N 2927-111 z 10 stycznia 2002 roku (oryg. Cimeiinuii KOZEKC
Ykpainu Ne 2947-111 Bix 10 ciuast 2002 poky, transl. Simejnyj Kodeks Ukrainy) // Zrodto:
http://search.ligazakon.ua/l_doc2.nsf/link1/T022947.html.
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Wystapienie ze spotki. Wspolnik spotki z 0.0. moze wystapi¢ ze spotki
po uprzednim zawiadomieniu jej o zamiarze wystapienia, nie pdzniej niz na 3
miesigce przed planowanym zlozeniem stosownego os$wiadczenia woli 1 o ile
statut nie przewiduje innego terminu. Prawo wystapienia wspolnika ze spdiki
nie podlega ograniczeniu, a wi¢c nie jest wymagana zgoda pozostatych
wspolnikow czy tez stosowna uchwata zgromadzenia wspolnikow (co do
zasady, konieczna jest jednak uchwata o obnizeniu kapitalu zaktadowego w celu
uwolnienia srodkow na wyptate — zob. ponizej).

Ukrainska ustawa o spotkach gospodarczych (ukr. 3akon Ykpainu “TIpo
rocrogapceki  ToBapucta” transl. Zakon Ukrajiny ,Pro hospodarski
towarzystwa”) nie podaje szczegotow procedury wystgpienia ze spotki. W celu
unikniecia ewentualnych sporéw sadowych zagadnienie to warto szczegdtowo
unormowac¢ w statucie spotki. W szczegdlnosci, obowigzujace ustawodawstwo
ukrainskie nie przewiduje, aby oswiadczenie o wystgpieniu ze spotki miato mieé¢
forme szczegdlng. W praktyce jednak zwtaszcza wspolnicy bedacy osobami
fizycznymi sktadajg tego typu o§wiadczenie w formie aktu notarialnego, uznajac
te formg za za bardziej doniosta.

Wystapienie wspolnika skutkuje, co do zasady, konieczno$cig obnizenia
kapitatu zaktadowego spotki, warunkowanego brakiem sprzeciwu wierzycieli.
W  celu uniknigcia konieczno$ci obnizania kapitatu zaktadowego przy
wystapieniu wspolnika pozostali wspdlnicy moga podja¢ uchwate o zwiekszeniu
swoich udziatow przez wniesienie dodatkowych wktadow (przy zachowaniu
dotychczasowej wysokosci kapitatu zaktadowego). Chcac unikngé opisanego
skutku, mogg oni rowniez podja¢ decyzje o wykupieniu udzialu wspodlnika przez
spotke lub jej wspolnika (w takim wypadku stosuje si¢, rzecz jasna, zasady
dotyczace zbycia udziatu).

W orzecznictwie i doktrynie sporna jest ocena momentu wystgpienia
wspoélnika ze spoiki z 0.0. Wedtug panstwowej komisji ds. przedsiebiorczosci
skutek ten przypada na dzien rejestracji odpowiedniej zmiany statutu spotki™®.
W  ocenic Wyzszego Sadu Gospodarczego Ukrainy (ukr. Bummii
Iocomapcekuit Cyn Ykpainu (BI'C), transl. Wyszczy; Hospodarskyj Sud
Ukrainy) miarodajny jest moment podjecia przez zgromadzenie wspdlnikdw
uchwaty o wylaczeniu wystgpujacego wspolnika, a w przypadku braku takiej

uchwaly — uptyniecie terminu przewidzianego przez ustawe albo statut spotki'®,

%0 Udzielenie wyjasnien: list Panstwowego komitetu Ukrainy do spraw polityki regulacyjne;

oraz przedsigbiorczosci N 5114 z 28.07.2004//[Materiat elektroniczny], sposob dostepu: (ukr.
muct JlepaBHOTO KOMITETYy YKpaiHU 3 MHUTAaHb PETYISATOPHOI MOMITHKU Ta MiAMPUEMHHUIITBA
Ne 5114 Bin 28.07.2004 poky, transl. Lyst Derzawnoho komitetu Ukrainy z pytan
rehulatornoji polityky ta pidpryjemnyctva): http://zakonl.rada.gov.ua/cgi-bin/laws/main.cgi.

B o praktyce stosowania ustawodawstwa przy rozpatrywaniu spraw, ktore wynikaja na
podstawie stosunkow korporacyjnych: rekomendacje Prezydium Wyzszego sadu
gospodarczego N 04-5/14 z 28.12.2007 r. [mteriat elektroniczny] — sposob dostepu: (ukr. ITpo
NPAaKTUKY 3aCTOCYBAaHHS 3aKOHOJIABCTBA y PO3TJIs/L CIIPaB, 1110 BUHUKAIOTh 3 KOPIIOPATUBHHUX
BiHOCHH: pekomenaaii [Ipesunii Bumoro rocnonapcekoro cymy Ne 04-5/14 Big 28.12.2007
poky, transl. Pro praktyku zastosuwannia zakonodawstwa u rozhliadi spraw, szczo
wynykajut’ z korporatywnych widnosyn: rekomendacji Prezydiji Wyszczoho hospodarskoho
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Z kolei Sad Najwyzszy Ukrainy uznaje, ze skutek ten nastepuje w dniu zlozenia
przez wspdlnika o$wiadczenia o wystapieniu®.

Wspodlnikowi, wystepujacemu ze spotki z o0.0., zostaje wyplacona
odpowiednia cz¢$¢ majatku spotki, proporcjonalna do jego udziatu w kapitale
zaktadowym. Wyptata jest dokonywana po zatwierdzeniu sprawozdania za rok,
w ktérym wspdlnik wystapit ze spotki, jednak nie pdzniej niz w okresie 12
miesiecy od dnia wystgpienia. Na zadanie wspolnika 1 za zgoda spotki
$wiadczenie spelniane na rzecz wspodlnika (w szczegdlnosci wniesiony wktad)
moze by¢ zwrocony w catosci lub w cze$ci w naturze. Mienie przekazane przez
wspolnika jedynie do uzywania podlega zwrotowi w naturze, bez
wynagrodzenia. Warto$¢ §wiadczenia, spetnianego na rzecz wspdlnika, powinna
by¢ okreslona na podstawie wartosci calego majatku spotki, w tym rowniez
aktywOow niematerialnych, aktywow obrotowych 1 majatku o przeznaczeniu
pozaprodukcyjnym, po uwzglednieniu zobowigzan spotki. Wspdlnik moze
zada¢ przeprowadzenia rozliczenia na podstawie rzeczywistej (rynkowej)
wartosci majatku spotki. Ponadto wspolnikowi, ktory wystapit ze spoiki,
wyplacana jest nalezna mu cze$¢ zysku, osiggnigtego przez spotke w danym
roku, obliczana na moment jego wyjscia. Warto$¢ mienia oraz zakres
uczestnictwa w zysku spdtki powinny by¢ obliczane na dzien zlozenia
o$wiadczenia woli (ukr. BomeBusiBnenns; transl. wolewyjawlennia) o
wystapieniu ze spotki.

Jezeli spotka nie podejmuje zadnych dziatan w zwigzku ze zlozeniem
przez wspolnika oswiadczenia o wystgpieniu ze spoiki (tj. nie dokonuje dziatan
zwigzanych ze zmiang dokumentacji zalozycielskiej spolki i ich rejestracja),
zainteresowany moze wystgpi¢ do sadu gospodarczego z pozwem o
zobowigzanie spotki do dokonania zmian w panstwowym rejestrze w zakresie
dokumentéw zalozycielskich spotki, w zwigzku ze zmiang dotychczasowego
sktadu wspolnikow spotki'®.

Wylaczenie wspodlnika. Ukrainska ustawa o spotkach gospodarczych
przewiduje réwniez instytucje wylaczenia wspdlnika ze spotki z o0.0. na
podstawie uchwaly zgromadzenia wspolnikow, bez potrzeby uzyskiwania
orzeczenia sgdowego (sad moze natomiast dokona¢ oceny legalnosci podjete;
uchwaty w wypadku wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaty przez
zainteresowanego). Wytaczenie wspolnika moze nastgpi¢ w razie wystgpienia

sudu N 04-5/14 wid 28.12.2007 roku) http://zakonl.rada.gov.ua/cgi-bin/laws/main.cgi.

Y20 praktyce rozpatrywania sporéw korporacyjnych przez sady: uchwata plernarna/ Plenum
Najwyzszego Sadu Ukrainy N 13 z 24.10.2008 r.// Dziennik Najwyzszego Sadu Ukrainy. —
2008. — N 11 (ukr. ITpo mpakTUKy pO3MISAy CylaMH KOPIOPATUBHHUX CIIOPIB : IMOCTAHOBA
[Tnenymy BepxoBnoro Cyny Ykpainm Ne 13 Big 24.10.2008 poxy // Bicuuk BepxoBHoro
Cyny VYxkpaian. — 2008. — Ne 11. Transl. Pro praktyku rozhladu sudamy korporatywnyh
sporiw: postanova Plenumu Werhownoho Sudu Ukrainy N 13 wid 24.10.2008 roku// Wisnyk
Werhownoho Sudu Ukrainy. — 2008. — N 11).

1% O praktyce rozpatrywania przez sady sporéw korporacyjnych: Postanowienie/uchwata
Plenumu Sadu Najwyzszego Ukrainy N 13 z 24.10.2008// (ukr. IlocranoBa Ilmenymy
BepxoBHoro Cyny Ykpainu Ne 13 Bix 24.10.2008, transl. Postanowa Plenumu Werhovnoho
Sudu Ukrainy N 13 vid 24.10 2008 r.) // http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/v0013700-08.
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jednej z nastepujacych przestanek: systematycznego niewykonywania
obowigzkéw (np. niewykonywania decyzji organdéw spotki z  o.0.,
niewykonywania wobec spotki z 0.0. wniesienia wktadu itd.)™*, wykonywania
obowigzkdw w nienalezyty sposob albo utrudniania swoimi dziataniami
osiggni¢cia celow spoiki (np. ujawnienie tajemnicy przedsigbiorstwa). Uchwale
o wylaczeniu wspolnika uwaza si¢ za podjeta, jesli zaglosowali za nig wspdlnicy
posiadajacy razem ponad 50% ogolnej liczby glosow. Wspolnik, ktory ma
zosta¢ wylagczony, nie bierze udziatlu w glosowaniu. Zasady rozliczenia ze
wspolnikiem wylaczonym ze spotki sg analogiczne do obowigzujacych w
wypadku wystgpienia ze spotki (zob. powyzej).

Dziedziczenie udzialu. W wypadku $mierci wspdlnika, bedgcego osobg
fizyczng, albo w razie w wypadku reorganizacji (przeksztalcenia, polaczenia,
podziatu) wspolnika, bedacego osoba prawng, spadkobiercom (nastgpcom
prawnym) przystuguje warunkowe prawo pierwszenstwa wstapienia do tej
spotki. Innymi slowy, spadkobiercy (nastgpcy prawni) nie stajg si¢
automatycznie — z chwilg otwarcia spadku lub innym miarodajnym momentem —
wspolnikami spoiki z 0.0. Moga oni uzyskac ten status, o ile wyraza takg wole 1
uzyskaja zgode zgromadzenia wspdlnikow. Przepisy ustawowe nie okreslajg
terminu, w ktérym nastepcy prawni powinni zgtosi¢ zamiar (lub brak zamiaru)
wstgpnienia do spotki.

Spotka moze odmoéwi¢ przyjecia nastgpcy prawnego (spadkobiercy) do
grona wspolnikow jedynie w razie podjecia stosownej uchwaty zwykla
wiekszoscig glosow przez wspolnikow, ktorzy razem posiadajg wigcej niz 60%
ogolnej liczby gltosow. Gtlosy, przypadajace na udziat zmartego wspodlnika, nie
s3 uwzgledniane w tym glosowaniu ani wliczane przy okre$laniu quorum,
wymaganego dla podjecia uchwaly'®®. Wspomniana zasada nie znajduje
zastosowania w stosunku do wspodlnika, ktory posiada 100 procent udziatow w
spolce z 0.0. Ograniczona jest roéwniez mozliwos¢ zastosowania przywotanych
regulacji w spdélce dwuosobowej: przykladowo, jezeli w spolce pozostal
wspolnik reprezentujacy 15% kapitatu zaktadowego, nie moze on odméwic
przyjecia do spotki spadkobiercoOw (nastgpcoéw prawnych) wspolnika, ktory

194 , . .o . , . . . . .
Wedlug Panstwowej Komisji ds. Przedsigbiorczosci: ,.dziatanie uwaza sie za

systematyczne, jesli zostato ono dokonane trzy lub wigcej razy”. Zob. ,,0 rozpatrzeniu listu o
wniesieniu  zmian do domumentacji zalozycielskiej, powiazanych ze zmiang sktadu
zatozycieli (wspolnikéw) podmiotu dziatalnosci gospodarcze)” List Panstwowego Komitetu
Ukrainy do spraw polityki regulacyjnej i przedsigbiorczosci N 2859 z 12.05.2003 r. (ukr.
Jluct JlepxaBHuil KoMiTeT YKpaiHU 3 MHUTAaHb PETYISTOPHOI MOJITUKH Ta MiJNPUEMHHULITBA
Ne2859 Big 12.05.2003 poky, transl. Lyst Derzawnoho Komitetu z pytan rehulatornoji
polityky  ta  pidpryjemnyctwa N 2859  wvid 12.05.2004)  //  Zrodto:
http://zakon.nau.ua/doc/?uid=1158.1440.0.

% Odnosnie wyznaczenia kworum na zgromadzeniu wspolnikow: List Panstwowego
Komitetu Ukrainy do spraw polityki regulacyjnej i przedsigbiorczosci Ne4-42-344/6786 z
19.12.2002 (ukr. JIuct JepxaBHOro KOMITETY YKpaiHU 3 MUTaHb PETYASTOPHOI MOJITHKH Ta
HiANPHUEMHUIITBA Nod-42-344/6786 BiX 19.12.2002) // Zrodto:
http://zakon.nau.ua/doc/?uid=1158.1704.0.
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dysponowat 85% kapitalu zaktadowego'®®. Z kolei w wypadku zgody spotki na

przyjecie spadkobiercy wskazane 15% glosow bedzie wystarczajace (jak
wskazano, udzial zmartego wspdlnika nie jest brany pod uwage przy ustalaniu
quorum).

W wypadku niewstgpienia do spotki z o0.0. nastepcy prawnemu
(spadkobiercy) jest wyptacany — w formie pieni¢znej albo w naturze — udziat w
majatku, jaki przystugiwal poprzednikowi prawnemu. Warto$¢ takiego udziatu
okresla si¢ na dzien reorganizacji (w szczegdlnosci likwidacji) albo $mierci
wspolnika. W takim wypadku kapitat zaktadowy spotki wymaga obnizenia.

Z uwagi na trudnosci dla inwestorow zwiazanych ze $miercig wspolnika
w praktyce sigga si¢ czesto po rozwigzanie, jakim jest mozliwos¢ zawarcia
umowy spadkowej. Umowa spadkowa (ukr. cmamkoBwmii morosip; transl.
spadkowyj dohowir) jest to umowa, zgodnie z ktorg jedna ze stron (nabywca)
zobowigzuje si¢ wykonywac okreslone $wiadczenia na rzecz drugiej strony
(zbywcy) 1 w przypadku jego $mierci nabywa prawo wtasno$ci lub inne mienie
zbywcey (art. 1302 kodeksu cywilnego Ukrainy). Przej$cie majatku zbywcy na
nabywce na podstawie umowy spadkowe] nie jest osobnym rodzajem
spadkobrania i1 dlatego tez stosunki miedzy stronami nie sg regulowane
zasadami dziedziczenia ustawowego®’. Dlatego w przypadku nabycia udzialu
na podstawie umowy spadkowej zgoda innych wspolnikow, dotyczaca
wlaczenie osoby do grona wspolnikoéw spoiki z o.0., nie jest wymagana.

Zastawienie udzialu. Udziat w spolce z o0.0. moze by¢ rdéwniez
przedmiotem zastawu, rozumianego analogicznie jak w prawie polskim — tj.
jako prawo, na podstawie ktorego w razie niewykonania przez dtuznika
(zastawce) zabezpieczonej zastawem wierzytelnosci, wierzyciel (zastawnik)
uzyskuje mozliwo$é zaspokojenia z zastawionego prawa (rzeczy)'® z
pierwszenstwem przed wierzycielami osobistymi zastawcy. Umowa zastawnicza
jest zawierana w formie pisemnej 1 nie potrzebuje notarialnego poswiadczenia;
strony moga oczywiscie umowic si¢ co do zachowania dalej odacej formy.

Zastawca zachowuje prawo do rozporzadzania przedmiotem zastawu,
jezeli ustawa lub umowa o ustanowieniu zastawu nie przewidujg inacze;.
Zgodnie z przepisami ukrainskiej ustawy o zastawie zastawca moze jednak zby¢
przedmiot zastawu jedynie za zgoda zastawnika. Z kolei obcigzenie tego samego
przedmiotu (udziatu w spotce z 0.0.) kolejnym zastawem jest dopuszczalne,

1% Co do przyjecia spadkobiercow jako wspolnikow spétki: List Paastwowego Komitetu
Ukrainy do spraw polityki regulacyjnej i przedsigbiorczosci Ne7591 z 20.10.2006/ (ukr.
om0 TPUHHSATTS CHATKOEMIIB 1O YYacHUKIB ToBapucTBa: Jluct JlepaBHOTO KOMITETY
VYKpaiHu 3 NUTaHb PEryIATOPHOI MOMTUKHM Ta mianpuemMaunTsa Ne7591 Bixg 20.10.2006) //
Zrodto: http://zakon.nau.ua/doc/?uid=1158.582.0.

Y0 praktyce sadowej w sprawach spadkowych: Uchwata Plenumu Najwyzszego Sadu
Ukrainy N 7 z 30.05.2008 r. (ukr. [TocranoBa Ilnenymy Bepxoaoro Cyny Ykpainu Ne7 Big
30.05.2008 p., transl. Postanowa Plenumu Werhownoho Sudu Ukrainy N 7 wid 30.05.2008 r.)
/I http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/v0007700-08.

198 W oryginale pojawia si¢ stowo ,,z majatku” (ukr. 3 maitHa; transl. z majna).
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jezeli ustawa oraz poprzednia umowa o ustanowieniu zastawu nie przewiduje
inaczej.

W razie kolizji praw zastawniczych zaspokojnie zastawnika nast¢puje
zgodnie z zasadg prior tempore potior iure. W wypadku zastawu rejestrowego
(ukr. zapeecmposana 3acmasa; transl. zarejestrowana zastawa) zastawnik ma
ponadto prawo pierwszenstwa przez zastawnikami, dysponujacymi prawem
zastawu zwyklego (niezarejestrowanego)'®.

Najwigkszym ryzykiem wierzyciela, zwigzanym z zastawem na prawach,
wynikajacych ze stosunku uczestnictwa w spotce z o0.0., jest brak wptywu na
obr6ét mieniem spotki. Powoduje to mozliwos¢ dziatan w zlej wierze (ukr.
Hedobpocosicui 0ii; transl. nedobrosowisni diji) przez spotke z 0.0. czy tez jej
wspolnikow, ktore to dziatania bedg skierowane na uchronienie mienia przed
potencjalnym zaspokojeniem w okresie zawarcia umowy 0 ustanowienie
zastawu. Takie ryzyko sprawia, Zze zastawienie udziatu nie jest atrakcyjnym
sposobem zabezpieczenia mozliwych zadan wierzycieli. W zwigzku z tym w
celu skuteczniejszej ochrony potencjalnym wierzycielom zaleca si¢ zawieranie
umowy zastawicze] za zgoda pozostatych wspolnikow spotki oraz zastrzezenie
w niej (m.in.) prawa pierwszenstwa nabycia przez wierzyciela udzialu w
przypadku jego zbycia przez zastawce.

Egzekucja z udzialow w spélce z o.0. Wierzyciel osobisty wspolnika
moze skierowac egzekucje do skladnika jego majatku, jakim jest udzial w
spolce, w razie braku mozliwosci zaspokojenia jego pretensji z innych
sktadnikow jego majatku (dost. w przypadku braku u dluznika innego mienia dla
zaspokojenia wierzyciela). Okolicznos¢ te¢ powinien wykazac¢ wierzyciel. Takze
roszczenie wierzyciela powinno by¢ potwierdzone odpowiednimi dokumentami,
np. orzeczeniem sgdu lub innym tytutem egzekucyjnym (ukr.suxonasuuii
ookymennt; transl. wykonawczyj dokument) takim jak poddanie si¢ egzekucji w
akcie notarialnym (ukr. BukoHaBumii Hamwc HoTapiyca; transl. wykonawczyj
napys notariusa) albo uznaniem dhugu przez dhuznika.

W przeciwienstwie do prawa polskiego wierzyciel wspolnika moze w tej
sytuacji skierowa¢ egzekucje (ukr. 3BepHeHHs crsarHenHs; transl. zwernennja
stjahnennja), tj. zada¢ od spotki wyptaty czgsci majatku spotki, proporcjonalnej
do udziatu dluznika w jej kapitale zaktadowym albo wydzielenia odpowiedniej
czesScl mienia, aby zaspokoi¢ przystugujace mu roszczen. Ustawa nie okresla
wprost, z jakiego tytulu nastepuje ww. wydzielenie czesci mienia. Cz¢$¢ mienia,
ktora podlega wydzieleniu, albo rownowartos$¢ udziatu dtuznika w spotce ustala
si¢ zgodnie z bilansem, ktory sporzadza si¢ na dzien otrzymania przez spotke
pisemnego zadania wierzyciela albo panstwowego organu egzekucyjnego.

Skierowanie egzekucji (zadania zaspokojenia) z udzialu wspdlnika w
spotce skutkuje zawieszeniem jego uczestnictwa w spdlce. Co do zasady,
prowadzi to do obnizenia kapitalu zakladowego spotki proporcjonalnie do
wielkosci udzialu, stanowigcego przedmiot zadania wierzyciela. Pozostali

199 , . . L
Wobec braku wyraznego rozszrzygniecia ustawowego sama dopuszczalno$¢ obcigzenia

udziatdéw w spolce z 0.0. zastawem rejestrowym jest jednak dysksuyjna — przyp. red.
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wspolnicy, chcac unikng¢ takiego skutku, mogg jednak zdecydowac si¢ wnies¢
dodatkowe wktady (doptaty; ukr. momatkosi BHecku ; transl. dodatkowi wnesky)
i uzupehic kapitat zaktadowy (scil. pokrycie kapitatu zaktadowego).

3.2.6. Spotka z dodatkowa odpowiedzialnoscia

Spotka z dodatkowa odpowiedzialnoscig (dalej: spotka z d.o.; ukr. T/[B
transl. TDW) jest spotka kapitalowa, posiadajaca osobowos¢ prawng i kapitat
zaktadowy podzielony na udziaty, ktorych warto$¢ okre§laja  dokumenty
zatozycielskie spotki. Gtowna roznica pomiedzy spotka z d.o. a spdtka z o.o.
polega na tym, iz wspolnicy spdtki z d.o. ponoszg odpowiedzialnos¢ za
zobowigzania spotki (scil. ryzyko ekonomiczne) do wielkosci wkladow
wniesionych na pokrycie kapitatu zaktadowego, natomiast w wypadku, gdy
srodki te nie sg wystarczajace, odpowiadaja dodatkowo swoim majatkiem
osobistym,  proporcjonalnie = do  wniesionych  wkladow.  Jednakze
odpowiedzialno$¢ wspolnikéw (w odroznieniu np. od odpowiedzialnosci
wspolnikéw spotki jawnej) nie jest nieograniczona; jej gorng wysokos¢ jest
okreslona w dokumentach zatozycielskich spotki. W innych aspektach charakter
prawny spotki z d.o. jest analogiczny do spdtki z 0.0., co odzwierciedla takze
sposOb unormowania tej instytucji. Spotki z d.o. dotyczy wylacznie dziat III
rozdziat II ustawy o spotkach gospodarczych, sktadajacych si¢ z jednego artykut
(art. 65); w pozostatym zakresie stosuje si¢ do niej odpowiednio przepisy o
spotce z o.0.

W zwigzku zdodatkowa odpowiedzialnoscig wpolnikow spotki z d.o. oraz
brakiem obowigzku prowadzenia okreSlonych rodzajow  dziatalnos$ci
gospodarczej w formie spotki z d.o. (za wyjatkiem tzw. spolek
powierniczych®®) powyzsza forma organizacyjnoprawna nie jest zbyt popularna
i w praktyce rzadko spotykana. Rowniez w doktrynie — jakkolwiek, Scisle rzecz
biorgc, jest to odrgbna forma prawna (typ) spoiki kapitatlowej — jest ona
omawiana tgcznie ze spotka z o.o.

3.3. Spotka jawna

3.3.1. Pojecie spoiki jawnej. Wspolnicy spotki jawnej
Spotka jawna stanowi jeden z rodzajow spotek handlowych, ktore w
ukraifiskiej doktrynie nazywane sa jako tzw. ,,zrzeszenia 0sob”?®". Okreslenie to
jest zwigzane z faktem, 1z podjecie przez kazda z tych osob dziatalnosci

200 Ukr. Hogipui ToBapuctsa (transl. dowirczi towarystwa). Jest to rodzaj spotek tworzonych
w postaci spotki z dodatkowa odpowiedzialnoscia, ktorych glownym zadaniem jest
dziatalno$¢ powiernicza i zabezpieczenie interesOw powierzajacego.

201 Ukr. 06 eonanns oci6 (transl. Objednannja osib). Powszechnie uzywana w literaturze
prawniczej panstw Unii Europejskiej nazwa ,,spotki osobowej” (niem. Personengesellschaft,
ang. partnership, czes. osobni spolecnost, fran. société de personnes) nie zostata analogicznie
przyjeta w ukrainskim piSmiennictwie.
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gospodarczej*® w imieniu spotki i sam charakter odpowiedzialnosci tych osob
za zobowigzania spotki wymagaja szczegdlnego zaufania wlasnie pomiedzy
tymi osobami.

Definicja prawna spotki jawnej znajduje si¢ w art. 66 ukrainskiej ustawy
,,0 spotkach gospodarczych”, art. 119 ukrainskiego kodeksu cywilnego (dale;j:
uk.c.) 1 art. 80 ukrainskiego kodeksu gospodarczego (dalej: u.k.g.). Na
podstawie powyzszych przepisOw za spolke jawng uwaza si¢ taka spotke, w
ktorej wszyscy wspolnicy — odpowiednio do zawartej pomiedzy nimi umowy -
realizuja wspolng dziatalno$¢ gospodarcza w imieniu spoétki 1 solidarnie ponosza
dodatkowa (subsydiarng) odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spétki catym
swoim majatkiem osobistym.

Spotka jawna staje si¢ osobg prawng od dnia jej panstwowej rejestracii,
ktora to rejestracja jest dokonywana zgodnie z porzadkiem ustalonym w
przepisach ukrainskiej ustawy ,,0 panstwowej rejestracji oséb prawnych i1 0oséb
fizycznych-przedsicbiorcow”®. Otwarcie przez spotke jawna biezacych i
oszczednosciowych (depozytowych) rachunkéw w bankach, jak rowniez
zawieranie przez nig umow badz innych porozumien sg mozliwe wylacznie po
dokonaniu jej rejestracji. Wszystkie umowy zawarte w imieniu spotki przed jej
rejestracja moga zosta¢ uznane jako umowy zawarte przez spotke pod
warunkiem ich zatwierdzenia przez spotke. W przeciwnym razie skutki prawne
ich zawarcia ponosza wylacznie zatozyciele spoiki.

Wspolnikami spotki jawnej moga by¢ zarowno osoby prawne, jak 1 osoby
fizyczne o tzw. specjalnym statusie, tj. osoby zarejestrowane jako podmioty
prowadzace dziatalno$é gospodarcza®™.

Ukrainski ustawodawca, mimo iz nie wyznacza granic co do minimalnej
badz maksymalnej liczby wspolnikow w tejze spdice handlowej, wprowadza
inne ograniczenia. Zgodnie z art. 114 ust. 2 ukrainskiego k.c. spétka jawna nie
moze zosta¢ utworzona przez jedng osobe, ktdra nastgpnie stanie si¢ jej jedynym
wspolnikiem. Ponadto, osoba moze by¢ wspodlnikiem wylacznie w jednej spotce
jawnej (art. 119 ust. 2 ukrainskiego k.c., art. 66 ukrainskiej ustawy ,,0 spotkach
gospodarczych™), nie wytacza to jednakze mozliwosci, aby taka osoba stata si¢
wspolnikiem innego rodzaju spétki handlowej. Wyjatek stanowi kwestia
uczestnictwa w spotkach komandytowych, gdyz osoba taka nie moze by¢
jednoczesnie wspdlnikiem spotki jawnej oraz komplementariuszem w spoéice
komandytowej. Wspolnik spotki jawnej bez zgody pozostatych wspolnikow nie
moze zawiera¢C umow tozsamych z takimi, jakie sg zawierane w ramach

202 Ppojecie mimmpueMHuIbKa isubHicTs (transl. Pidpryjemnyc’ka dijal’nist’) (dosk.

dziatalno$¢ przedsigbiorcza) stanowi merytoryczny ekwiwalent polskiego pojecia
»dziatalnos¢ gospodarcza”. Dlatego tez w dalszej czesSci bedziemy poshugiwacé sie tymze
}gocéjqciem. ' ' ' '
3akon Ykpainm «IIpo ngepxaBHY peecTpaiiro OpUIAIHUX 0ci0 Ta (i3uyHux 0cio-
nignpuemiiBy (transl. Zakon Ukrajiny ,,pro derzawnu rejestraciju jurydycznych osib ta
fizycznych osib-pidpryjemciw”).
204 Ukrainskie pojecie cy6’ext mianpuemumursa stanowi ekwiwalent dla polskiej konstrukcji
osoby fizycznej, prowadzacej dziatalno$¢ gospodarcza.
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przedmiotu dziatalnoéci spotki. Pod pojeciem tozsamych uméw?®, przy

uwzglednieniu powyzszego kontekstu, nalezy rozumie¢ takie umowy, zawierane
w ramach prowadzonej przez spotke dziatalnosci okreslonej w dokumentach
zalozycielskich spotki. Takie ograniczenie nie obejmuje umow, ktore s3
umowami tozsamymi, ale sg zawierane w celu zaspokojenia wlasnych potrzeb.

Wspdlnicy  spotki  jawnej  solidarnie  ponosza  subsydiarng
odpowiedzialno$¢ za jej zobowigzania swoim majatkiem osobistym. Powyzsze
stanowi charakterystyczng cech¢ omawianego rodzaju spolki. Wskazana
odpowiedzialno$¢ jest obowigzkowa (obligatoryjna) i1 nie moze zostaé
zmieniona na mocy wzajemnych ustalen stron. Subsydiarna (dodatkowa)
odpowiedzialno$¢ wspolnikow spotki jawnej przewiduje, ze w wypadku, gdyby
majatek spotki nie wystarczal na zaspokojenie zadan wierzycieli w pehni, ci
ostatni moga skierowa¢ swoje zadania (co do calosci badz czesci swoich
wierzytelnosci) do wszystkich pozostatych wspolnikow spotki jawnej lub wobec
kazdego z nich osobno. Zasada subsydiarnej odpowiedzialno$ci oznacza, ze
wspdlnicy spdtki  jawnej ponosza odpowiedzialno§¢ dodatkowo poza
odpowiedzialno$cig samej spotki, ktora jest gtownym diluznikiem, oraz ze
zgloszenie roszczen wierzycieli w stosunku do wspolnikéw dokonywane jest w
razie niemozliwosci zaspokojenia takich zadan przez samg spdtke na skutek
braku dostatecznego majatku. Tym samym, skierowanie si¢ bezposrednio do
majatku wspolnikow moze mie¢ miejsce w wypadku zaistnienia jednego z
nastepujacych czynnikow: faktycznej niewyptacalnosci spotki; uznania spotki za
upadta (bankruta)®®; likwidacji spotki. Bezposrednie skierowanie sie do majatku
wspolnika bez uprzedniego skierowania zgdan do spoftki jest niedopuszczalne.

Na podstawie przepisu art. 124 ukrainskiego k.c. mozna wyr6zni¢ szereg
cech wihasciwych dla odpowiedzialnosci wspolnikéw spotki jawnej. Do tych
cech naleza:

a) odpowiedzialnos¢ wspolnika za dhugi spoétki jest niezalezna od faktu,
czy dtugi spotki powstaly przed jego wstapieniem do tejze spdtki czy tez po
nim,

b) wspolnik, ktory wystapit ze spotki, odpowiada za zobowigzania spotki
powstate przed momentem jego wystgpienia w takim samym stopniu jak
pozostali wspolnicy, ktorzy w spotce pozostali. Odpowiedzialnos¢ wspolnika,
ktory wystapil ze spotki, trwa przez trzy lata od dnia zatwierdzenia
sprawozdania z dziatalno$ci spotki za rok, w ktérym wspolnik ten wystapit ze
spoiki,

c¢) wspdlnik, ktory sptacit diugi (wierzycieli) spotki, jest uprawniony do
zadania regresowego wobec pozostatych wspolnikéw, ktorzy od tej pory beda
ponosi¢ przed nim odpowiedzialno$¢ proporcjonalnie w stosunku do swoich
udziatéw kapitatowych w spoéice.

205 Uk, omHopiaHi yroau (transl. Odnoridni uhody).
208 Ukr. Busnanns ToBapucTBa GankpyToM (transl. Wyznannja towarystwa bankrutom). Dost.
Uznania sp6itki za bankruta.
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3.3.2. Utworzenie spotki. Dokumenty zalozycielskie

Dokument zalozycielski spotki jawnej stanowi tzw. umowa zatozycielska
spotki jawnej™’, ktora zawiera zobowiazanie wspolnikow do stworzenia spotki
oraz sposob ich wspolnej dziatalnosci w kwestii stworzenia spotki, jak réwniez
informacje o:

— przedmiocie i celach dziatalnos$ci spotki,

— firmie 1 siedzibie spotki. Firma spotki jawne] powinna zawierac
imiona/nazwy (firmy)®*® wszystkich jej wspolnikow, stowa ,,spotka jawna” (ukr.
noswe mosapucmeo; transl. powne towarystwo) albo zawieraé imi¢/nazwe
(firme) jednego badz kilku wspdlnikow wraz z dodatkiem stéw ,,i kompania”
(ukr. i komnanis; transl. i kompanija), jak rowniez stow ,,spotka jawna” (ukr.
nosne mosapucmeo;, transl. powne towarystwo),

— sktad wspdlnikoéw spotki,

— sposob uczestnictwa wspolnikdbw w sprawach spdotki wraz z
uregulowaniem kwestii  zarzadzania/prowadzenia dziatalnosci spotki i
realizowania w jej imieniu dziatalnosci gospodarczej*®,

— wysokos¢, sktad 1 terminy wnoszenia przez wspolnikéw wkladow do
spotki wraz z okresleniem odpowiedzialnosci za ich nieterminowe wniesienie,

o rozmiar 1 sktad kapitatu udzialowego wszystkich wspolnikéw w
spotce”™,

207 Ukr. 3aCHOBHHMIIbKH JIOTOBIp Mpo moBHe ToBapucTBO (transl. Zasnownyc’kyj dohowir pro
go(gwne towarystwo). dost. Umowa zalozycielska o spotce jawne;.

Ukrainskie slowo nHaiimenyBaHHs oznacza zaré6wno ,nazwe”, jak rowniez ,firmg”.
Natomiast w prawie polskim istnieje wyrazne rozréznienie i firma jest podmiotowym
oznaczeniem przedsigbiorcy, ktorym moze by¢ nie tylko osoba fizyczna, ale rowniez osoba
prawna. Thumaczenie tego stowa bedzie dokonywane, wigc przy uwzglednieniu wlasciwego
kontekstu dla polskiej siatki pojeciowe;.

209 Problematycznym wydaje si¢ by¢ siatka pojeciowa, ktorg postuguje sie ustawodawca
ukrainski, poniewaz nie jest ona tozsama z siatkg terminologiczng przyjmowang przez polska
doktryng. Watpliwosci natury lingwistyczno-merytorycznej budzi fakt, iz zaroéwno
ustawodawstwo, jak 1 doktryna ukrainska nie wyrdzniajg analogicznych konstrukcji
terminologicznych, np. reprezentacja spotki (rozumiana jako sfera zewngtrzna
funkcjonowania spoiki) oraz prowadzenia spraw spotki (rozumianego jako stosunki
wewnetrzne samej spotki). Tym samym nalezy zauwazy¢, iz ustawodawca ukrainski
postuguje si¢ zupelie innymi pojeciami, niemajacymi swoich ,,pelnych” ekwiwalentow po
stronie polskiej. Ukrainski ustawodawca postuguje si¢ pojeciem ,,y4acTb YYacCHUKIB Yy
crpaBax ToBapuctBa’ (pl. Uczestnictwo wspolnikow w sprawach spotki), ktore obejmuje
zarowno sfer¢ zewnetrzna, jak 1 wewnegtrzng funkcjonowania spolki, ze szczegdlnym
uwzglednieniem tzw. zarzadzania spotkg (ukr. ympaBimiHHS IisUTbHICTIO ToBapucTBa — POl.
Zarzadzanie dziatalno$cig spoiki).

20 Jest to kolejny z aspektoéw innego ujmowania konstrukcji, ksztattu oraz sposobu
funkcjonowania spotek osobowych w prawie ukrainskim. Ukrainskie pojecie prawne
,»CKIIameHni kamitan ToBapuctBa” (transl. Skladenyj kapitat towarystwa) nie ma swojego
odpowiednika na gruncie polskiego ustawodawstwa, odnosi si¢ ono wytacznie do ukrainskiej
spotki jawnej oraz ukrainskiej spotki komandytowej i stanowi tzw. sume wniesionych przez
wspolnikow wkladoéw, ale nie jest ono tozsame z majatkiem tejze spotki (ukr. maiino).
,,CKJIaJIcHUI KamiTaja ToBapucTBa” stanowi specyficznie uymowany kapital spotek ,,zrzeszen
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— wysoko$¢ wkitadu kazdego wspdlnika 1 porzadek zmiany tychze
wkladow w kapitale udziatowym spoétki. Rozmiar udzialu wspolnika okresla si¢
przy uwzglednieniu rozmiaru dokonanego przez kazdego wspolnika wktadu na
poczet ogolnej wielkosci kapitalu udziatlowego spdtki oraz wyraza si¢ liczba
utamkowg badz procentowo,

— sposob uczestnictwa wspolnikow w zyskach 1 stratach spoftki.
Wspdlnicy uczestniczg w zyskach 1 stratach spotki proporcjonalnie do swoich
udziatéw kapitatowych w spotce przy uwzglednieniu wktadu kazdego wspdlnika
badz innej czynnosci dokonanej za zgoda wspdlnikéw. Przepis stanowiacy, iz
pozbawienie wspolnika spotki jawnej prawa do udziatu w zysku badz stracie jest
niedopuszczalne, ma charakter imperatywny (bezwzglednie wigzacy — przyp.
thum.), a tym samym jakakolwiek umowa, pozbawiajagca wspolnika spotki
jawnej prawa do udzialu w zysku badz stracie, jest niewazna (art. 10 ukrainskiej
ustawy o spotkach gospodarczych). Zysk spotki jawnej stanowig przychody,
pochodzace =z dzialalno$ci gospodarcze; spdtki po pokryciu wydatkow
materialnych 1 innych wydatkObw na nie  poniesionych oraz wydatkdéw
poniesionych na poczet wynagrodzen. Z zysku bilansowego spotki sptacane jest
oprocentowanie zaciggnietych kredytow bankowych oraz obligacji, jak rowniez,
przewidziane ukrainskimi przepisami, podatki 1 inne optaty do budzetu panstwa.
Czysty zysk, otrzymany po dokonaniu powyzszych operacji 1 splacie
dywidendy, zatrzymywany jest do petnej dyspozycji spotki, ktora odpowiednio
do postanowien zawartych w dokumentach zatozycielskich okresla kierunki jego
wykorzystania,

— porzadek zaznajamiania si¢ wspolnikéw z calg dokumentacja co do
prowadzenia spraw spotki®!!, jak rowniez odpowiedzialno$¢ za nieudzielanie w
tym zakresie informacji,

— porzadek wnoszenia zmian do umowy zatozycielskiej,

— porzadek likwidacji 1 reorganizacji spoiki.

Umowa zatozycielska powinna zosta¢ zawarta w formie pisemnej i,
stosownie do art. 120 ust. 1 ukrainskiego k.c., podpisana przez wszystkich
wspolnikow.

Nalezy zaznaczy¢, ze akty prawne nie okre$laja wymogow dla rozmiaru
kapitatu udziatlowego spotki jawnej. Ustawodawca nie wyznacza jego
minimalne] badZz maksymalne; wysokosci. Jest to uwarunkowane przede
wszystkim tym, ze zdolnos$¢ kredytowa spéiki bazuje nie tylko na majatku
spolki, ale takze na sumie calego majatku, ktorym dysponuje kazdy ze
wspolnikow  spotki  jawnej przy  uwzglednieniu  ich  subsydiarnej
odpowiedzialnos$ci za zobowigzania tejze spotki. Tym samym, dla zrealizowania
przez spotke jej finansowo-gospodarczej dziatalnosci, przy uwzglednieniu celu,
w jakim zostala powotlana (utworzona), potrzebuje ona (spotka) okreslonej
materialnej bazy, ktorg stanowi utworzony z wkladow poszczegdlnych

0sOb” 1 najbardziej zblizonym ekwiwalentem lingwistycznym wydaje si¢ by¢ ,kapitat
udzialowy w spolce”.
211 Chodzi o caloksztatt czynnosci, a nie jedynie o sfer¢ wewnetrzng dziatalnos$ci spotki.
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wspolnikoéw kapitat udziatowy. Wkiadem wspodlnika spotki jawnej moga byc¢:
budynki, budowle, urzadzenia budowlane 1 inne materialne dobra, papiery
warto$ciowe, prawo do korzystania z: ziemi, wody 1 innych Zrddet naturalnych,
budynkéw, budowli, jak réwniez inne prawa majatkowe (wlacznie z prawami
majatkowymi zwigzanych z przedmiotem wtasnos$ci intelektualnej, tj. prawa do
wynalazku, wzory przemystowe, wzory uzytkowe, znaki towarowe), $rodki
pienig¢zne, w tym m.in. waluta obca. Wszystkie wktady wspdlnikéw podlegaja
wycenie w hrywnach, ktéra jest dokonywana w porzadku wyznaczonym w
umowie zatozycielskiej na podstawie ukrainskiej ustawy ,,0 wycenie majatku,
praw majatkowych i profesjonalnej dzialalno$ci wyceniajacej”’”. Ukrainskie
ustawodawstwo zabrania wykorzystywa¢ w celu utworzenia kapitatu
udziatowego srodkéw budzetowych, Srodkow otrzymanych z kredytu badz
otrzymanych w zastaw, weksli, majatku przedsigbiorstw panstwowych (badz
komunalnych), ktoéry stosownie do przepisow ustawowych (decyzji organdéw
samorzadowych) nie podlega prywatyzacji, majatku, ktory znajduje si¢ w
uzytkowaniu instytucji budzetowych, o ile przepisy nie stanowig inacze;j.
Kontrola stanu finansowego wspolnikow-0s6b prawnych co do mozliwosci
wniesienia przez nich wktadu do kapitatu udzialowego w spotce jawnej, w
przypadkach przewidzianych w ustawie, dokonywana jest przez niezaleznego
audytora (organizacj¢ audytorska), zgodnie z wlasciwym porzadkiem
ustawowym. Natomiast stan majatkowy wspolnikow-osob fizycznych musi
zosta¢ potwierdzony zaswiadczeniem odpowiedniego ukrainskiego organu
skarbowego o ztozonej deklaracji nt. stanu majatkowego 1 dochodéw (deklaracja
podatkowa). Wspolnicy spotki jawnej mogg podejmowac uchwaty w zakresie
zmiany (zwigkszenia lub zmniejszenia) wysokosci kapitatu udzialowego w
porzadku wtasciwym dla wnoszenia zmian do umowy zatozycielskiej. Uchwata
w tym przedmiocie nabiera mocy od dnia wniesienia do panstwowego rejestru
zmian w tym przedmiocie, zgodnie z porzadkiem przewidzianym w ukrainskie;
ustawie o panstwowej rejestracji osOb prawnych 1 o0séb fizycznych-
przedsigbiorcow.

3.3.3. Zarzadzanie spoika jawna

Specyfika prawnej konstrukcji spotki jawnej przejawia si¢ brakiem w niej
specjalnych organdéw zarzadczych. Wszystkie decyzje (uchwaty), zwigzane z
dziatalnoscig spoiki, podejmowane sg na podstawie wspolnej zgody wszystkich
wspolnikow, jednakze umowa zatozycielska spotki moze przewidywac sytuacje,
kiedy decyzje (uchwaty) podejmowane beda za zgoda wigkszosci glosow
oddanych przez wspolnikéw. Ogodlna zasada polega na tym, ze kazdy wspdlnik
spotki jawnej ma jeden glos, jednakze w umowie zalozycielskiej wspolnicy
moga ustanowi¢ inny porzadek wyznaczania liczby gtosow w oparciu o rozmiar
1 formg¢ wniesionego przez wspdlnika wktadu. Majac na uwadze fakt, iz
ustawodawca ukrainski nie przewiduje porzadku podejmowania uchwat przez

212 » . . . . . . L,
(ukr. 3axon “Ilpo oyinky maiina, MaiHo8uUX nNpas ma npogeciiny oyiHouHy OiLTbHICMb

transl. «Pro ocinku majna, majnowych praw ta profesijnu ocinocznu dijal 'nist’)
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wspolnikdéw spotki jawnej, zaleca si¢ wprowadzenie do umowy zatozycielskiej
postanowienia, ze w celu podjecia uchwaty nalezy zwola¢ wszystkich
wspolnikow.

Obowigzujace ustawodawstwo, w szczegolnosci ukrainski k.c., rozrdznia
takie pojecia jak zarzadzanie spotka jawng (ukr. ympaeninma noenum
mosapucmeom) Oraz prowadzenie jej spraw (ukr. eedenmns tioco cnpas). Pod
pojeciem zarzadzania spotka jawng rozumie si¢ podejmowania uchwat w
najwazniejszych sprawach, zwigzanych z dzialalno$cig spotki, wsrdd ktérych
nalezy wyr6zni¢: wyznaczenie najwazniejszych kierunkow dziatalnosci spotki,
przyjecie lub wylaczenie wspolnika ze spdtki, wnoszenie zmian do umowy
zatozycielskiej, wyznaczanie kierunkéw wykorzystania osiggnig¢tego zysku,
likwidacji czy reorganizacji spotki, celowosci zawierania konkretnych uméw z
Kluczowymi partnerami, rozstrzyganie kwestii kadrowych (pracowniczych).
Zgodnie z zasada, ktéra méwi, ze zarzadzanie dziatalno$cig spdiki jawnej
realizowane jest w oparciu o zgode wszystkich wspdlnikow, ustawodawca
wprowadzit norme¢ dyspozytywna co do mozliwosci wprowadzenia do umowy
zatozycielskiej postanowien co do tego, ktoére uchwaly 1 w przedmiocie jakich
spraw mogg by¢ podejmowane wigkszoscig glosOw. Majac na uwadze
powyzsze, naszym zdaniem, celowe byloby, aby w umowie zatozycielskiej
spolki jawnej przewidzie¢ szereg kwestii, co do ktérych podjecie uchwaty nie
wymagatoby jednomyslnosci, a mogtoby by¢ podejmowane badz to prosta, badz
to kwalifikowang wigkszoscig glosow wspolnikéw. W innym wypadku
nieuzyskanie jednomys$lnej zgody wszystkich wspdolnikow w tej badz innej
kwestii, zwigzanej z dzialalnoscig spotki, moze negatywnie wptyna¢ na proces
funkcjonowania samej spotki

Pod pojeciem prowadzenia spraw spotki nalezy rozumie¢ realizowanie
dziatalno$ci gospodarczej w imieniu spotki, czyli reprezentowanie jej interesow
w obrocie handlowym, realizowanie w jej imieniu czynno$ci prawnie istotnych.
Odpowiednio do art. 122 ust. 1 ukrainskiego k.c. kazdy wspolnik spotki jawnej
ma prawo dziata¢ w imieniu spotki, jezeli w umowie zatozycielskiej nie
okreslono, ze wszyscy wspolnicy prowadza sprawy spotki wspolnie albo ze
prowadzenie spraw zostalo powierzone konkretnym wspdlnikom.

Ustawodawca ukrainski, ustanawiajagc ogdlne domniemanie dla ogdlnej
zgody wszystkich wspolnikow na prowadzenie spraw spotki jawnej, Wyznacza
nastepujace sposoby jej realizacji: przez wszystkich wspdlnikow (w danym
wypadku, w celu dokonania czynnosci prawnej konieczna jest zgoda wszystkich
wspolnikow spotki jawnej), przez jednego badz kilku wspolnikéw, ktorzy
wystepuja w imieniu spotki. W ostatnim przypadku zakres umocowania
wspodlnika jest okreslony pelnomocnictwem, ktére powinno zosta¢ podpisane
przez wszystkich pozostatych wspolnikow. W umowie zatozycielskiej spotki
moze by¢ wskazanych kilku wspdlnikéw, ktorzy beda posiada¢ petnomocnictwa
do prowadzenia spraw spéiki, na podstawie ktorych beda dziala¢ w
wyznaczonych sytuacjach badz to samodzielnie, badz jedynie wspodlnie.

Ustawodawca ukrainski gwarantuje nienaruszalnos¢ praw oséb trzecich,
ktore to osoby wstapity w stosunki (cywilnoprawne) ze spotka jawna, nawet w
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przypadku, gdyby dotychczasowe uprawnienia wspdlnikéw w spotce bylty w
jakikolwiek sposob ograniczone, nie dotyczy to jednakze sytuacji dziatania
osoby trzeciej w zlej wierze. Ciezar wykazania dowodu, iz osoba trzecia
dziatala w zle; wierze, spoczywa na samej spotce. Ponadto do momentu
udowodnienia zlej wiary osoby trzeciej spotka powinna wykona¢ zobowigzanie,
zaciggniete przez jej wspodlnika z przekroczeniem przez niego uprawnien.
Stosownie do redakcji przepisu art. 122 ust. 1 cz. 3 ukrainskiego k.c., spotka
jawna nie moze w stosunkach z osobami trzecimi powolywac si¢ na
postanowienia umowy zalozycielskiej, ktore ograniczaja uprawnienia
wspolnikoéw spotki jawnej w kwestii dzialania w imieniu spoétki, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy udowodniono, ze osoba trzecia w momencie powstania
czynnos$ci prawnej wiedziala badz mogta wiedzie¢ o tym, ze wspdlnik nie jest
uprawniony do dzialania w imieniu spoiki.

Wspolnicy, ktorym zostalo powierzone prowadzenie spraw spoiki
jawnej*®, na zadanie pozostatych wspolnikow sa zobowiazani do udzielenia
pelnej informacji o czynnos$ciach wykonywanych w imieniu spotki oraz w jej
interesach. Ten rodzaj prawa dotyczy takze udostepniania dokumentow, ktore
reguluja kwestie¢ wewnetrznej 1 zewnetrzne] sfery dziatalno$ci spoiki.
Zapewnienie powyzszego prawa stanowi istotng gwarancj¢ ochrony praw
wszystkich wspdlnikow spotki jawnej, gdyz nie wszyscy moga zostac
upowaznieni do prowadzenia spraw, mimo iz na kazdego natozony zostal
obowigzek pelnej subsydiarnej odpowiedzialnosci przed wierzycielami spotki.
Wiasnie dlatego nie jest mozliwe, aby w spotce istniata jakakolwiek informacja,
do ktorej dostep wspolnika bylby badz to wylaczony badz to ograniczony.
Odmowa w udostepnieniu dokumentacji w celu zaznajomienia si¢ z nig moze
pociggac za sobg pozbawienie prawa do prowadzenia spraw spoiki.

Prawo wspolnika do prowadzenia spraw spéiki ustaje w catosci lub w
czes$ci w zwiazku z osobistg niezgoda wspolnika na powierzenie mu spraw badz
uchyleniem jego uprawnienia co do prowadzenia spraw, dokonanym na zgdanie
chociazby jednego z pozostatych wspdlnikoéw. Ponadto, na zadanie jednego
badz kilku pozostaltych wspolnikow — wspolnicy moga zosta¢ wylaczeni przez
sad od prowadzenia spraw w przypadku zaistnienia dostatecznych podstaw (ukr.
oocmamni niocmaeu;, transl. dostatni pidstawy). Do dostatecznych podstaw
ustawodawca zalicza ci¢zkie naruszenie przez wspodlnika uprawnionego do
prowadzenia spraw jego obowigzkéw badz wykazania jego niezdatnosci do
rozsadnego prowadzenia spraw. Na podstawie orzeczenia sagdu do umowy
zatozycielskiej spotki jawnej wnoszone sg niezbedne zmiany, ktore wobec 0sob
trzecich, wstepujacych w stosunki prawne ze spotka jawng stajg si¢ skuteczne od
momentu ich panstwowej rejestracji. Przy uwzglednieniu powyzszej sytuacji,
spotka uwazana jest za zobowigzang do czynno$ci prawnej wyniktej w oparciu o
dzialanie osoby trzeciej, ktora na podstawie orzeczenia sadu utracita prawo do
prowadzenia spraw spotki. Takie zobowigzanie spotki trwa az do momentu
zarejestrowania zmian w umowie zatozycielskiej, jezeli spotka nie udowodni, ze

213 7ob. o prowadzeniu spraw spotki jawnej na Ukrainie — rozdz. 3.3.3., akapit 2.
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osoba trzecia wiedziata badZ mogta wiedzie¢ w momencie dokonania czynnosci
prawnej o tym, ze wspolnik nie jest uprawniony do dziatania w imieniu spéiki.

W przypadku dokonania w ramach dziatalno$ci spotki czynnos$ci prawnej
przez wspoélnika, ktory nie mial uprawnienia do prowadzenia spraw spotki,
zatwierdzenie przez pozostalych wspdlnikow tychze czynno$ci oznacza, iz
spotka przyjmuje na siebie wszelkie prawa 1 obowigzki wynikajace z tej
czynno$ci prawnej. Odmowa spotki w kwestii potwierdzenia takich czynnosci
skutkuje samodzielng odpowiedzialnoscia wspdlnika, ktory dokonal takiej
czynno$ci prawnej. Jednakze ustawodawca ukrainski wprowadzil pewne
mechanizmy ochronne dla takiego wspdlnika, ktére przewiduja, ze w przypadku
gdy jego dziatania byly dokonywane w ramach wspdlnych interesow spotki, taki
wspolnik jest uprawniony do tego, aby skierowa¢ wobec spotki zadanie zwrotu
poniesionych wydatkow, jezeli udowodni, ze na skutek jego dzialania spotka
zachowala badz nabyla prawa majatkowe, jakie przewyzszaja warto$¢
poniesionych przez spotke w tym celu wydatkow.

3.3.4. Tres¢ praw i obowigzkow wspolnikow

Prawng mozliwos¢ bycia wspolnikiem spotki jawnej warunkuje
mozliwo$¢ wykonywania przez niego praw i obowiazkow w  spotce®.
Wspolnicy spotki jawnej posiadajg nastepujace prawa:

a) prawo brania udzialu w zarzadzaniu (reprezentowaniu) spoiki jawnej 1
prowadzeniu spraw, zgodnie z porzadkiem wskazanym w umowie
zatozycielskiej,

b) prawo brania udziatu w podziale zysku, osiggnigtego przez spotke, 1
wyplaty, przypadajacej na niego czesci. Powyzsze prawo posiadajg osoby, ktore
byly wspolnikami w spotce w momencie, przypadajacym na poczatek terminu,
w ktorym dokonywana jest wyptata stosownych czesci w zysku,

) prawo wystgpienia ze spoiki,

d) prawo uzyskania informacji na temat dzialalnosci spotki. Na zadanie
wspolnika spotka jest zobowigzana przedstawi¢ mu (dla jego wiedzy) roczne
bilanse, sprawozdania z dzialalnosci oraz inne dokumenty,

e) prawo dokonywania czynnosci prawnych w imieniu spotki, w
przypadku gdy zostato mu powierzone prawo do prowadzenia spraw spotki®*®,

f) dokonania zbycia udzialu w kapitale udziatowym spotki®*®,

g) dokonania zbycia innych praw, ktore zostaly przewidziane w ustawie
oraz w umowie zatozycielskiej spoiki.

214w tym miejscu istnieje problem natury pojeciowej. Autorzy ukrainscy w oryginale

postuzyli si¢ pojegciem ,,mpaBocy0’ekTHIiCTB” (transl. prawosub’iektnist’), ktore nie ma
bezposredniego ttumaczenia na jezyk polski. Pojeciem tym okresla si¢ zbiorczo w ukrainskiej
doktrynie 3 zdolno$ci: zdolno§¢ prawna (ukr. mpaBo3gartHicTh transl. prawozdatnist’),
zdolno$¢ do czynnos$ci prawnych (ukr. mie3nartHicTs; transl. dijezdatnist’) 1 zdolno$¢ sadowa
(ukr. JHemikrozmatHicTh ; transl. deliktozdatnist’). Tym samym zaproponowany przez
tlumaczy przektad miat tu za zadanie odda¢ najbardziej zblizony sens.

21 Zob. rozdziat 3.3.3.

216 7ob. przypis 10.
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Wspdlnicy spotki jawnej sa zobowigzani do:

a) dotrzymywania postanowien umowy zatozycielskie;j,

b) wykonywania swoich zobowigzan wobec spotki, ktore przede
wszystkim sg powigzane z prawami majatkowymi w spotce, a ponadto wnosi¢
udziaty w wielko$ci, porzadku 1 poprzez takie $rodki, zgodnie =z
postanowieniami umowy zatozycielskie;j,

¢) nieujawniania tajemnicy przedsigbiorstwa oraz informacji poufnych na
temat dziatalno$ci spotki,

d) ponoszenia dodatkowej (subsydiarnej) odpowiedzialnosci catym swoim
majatkiem osobistym za zobowigzania spoiki,

e) ponoszenia innych obowigzkoéw, jezeli zostaly one przewidziane w
ustawodawstwie ukrainskim oraz umowie zatozycielskiej spotki.

3.3.5. Przejscie praw i obowiazkow wspolnika. Rozwigzanie spoiki
jawnej

Ukrainski ustawodawca wyr6znia trzy rodzaje zmian w skladzie
osobowym (wspolnikéw) spoiki jawnej. Stanowig je: wystgpienie wspolnika ze
spotki jawnej na podstawie jego wlasnej inicjatywy, wykluczenie (wytaczenie)
ze skladu wspdlnikow oraz usunigcie ze skltadu wspolnikow z przyczyn
niezaleznych od wspdlnika.

Prawo wspdlnika spotki jawnej do wystgpienia ze sktadu spotki zostato
zagwarantowane w ustawie przez normy bezwzglednie wigzace. Tym samym
jakiekolwiek umowne uniemozliwienie jego realizacji nalezy uznaé za
sprzeczne z ustawg, a odmoéwienie wspolnikowi realizacji tego prawa jest
niemozliwe. Procedura wystgpienia wspodlnika spotki jawnej ze skladu jej
wspolnikoéw jest uzalezniona od czasu dziatalnosci spotki. W przypadku gdy
spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony, jej wspolnik moze w dowolnym
momencie wystapi¢ ze spotki, informujgc o tym zamiarze nie pozniej niz na trzy
miesigce przed faktycznym wystgpieniem ze spotki. Natomiast w sytuacji gdy
spolka zostala zawigzana na czas okreslony, mozliwos¢ wystapienia wspolnika
ze spotki jest mozliwa w wypadku zaistnienia powaznych przyczyn. Przyczyny,
ktore okreslane sg jako ,powazne”, moga zosta¢ okreslony w umowie
zatozycielskiej spotki 1 mogg mie¢ zaré6wno subiektywny, jak i obiektywny
charakter. Warto zaznaczy¢, ze ukrainski k.c. nie zawiera specjalnych
wymogow, co do uprzedniego powiadomienia o wystgpieniu wspolnika ze
spotki jawnej, ktora zostala zawarta na okre$lony czas. W odroznieniu od
ukrainskiego k.c. w ustawie szczegdtowej, ktora reguluje kwestie tworzenia 1i
dziatalnosci spotek gospodarczych (ukr. cocnooapcoxi mosapucmea; transl.
hospodarski towarystwa), tj. w ukrainskiej ustawie o spotkach gospodarczych,
zakreslony zostal obowigzek tego wspdlnika tego, aby uprzedzit spotke o swoim
zamiarze nie pozniej niz na 6 miesiecy od daty planowanego wystapienia ze
spotki (art. 71 ust. 2 tejze ustawy).

Wykluczenie (wylaczenie) wspolnika ze sktadu spotki jawnej moze odby¢
si¢ zgodnie z porzadkiem, ktory zostal przewidziany w umowie zatozycielskiej
spotki, pod warunkiem, ze wspolnik ten systematycznie nie wykonuje badz
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nienalezycie wykonuje swoje obowigzki nalozone na niego przez spotke, jak
roOwniez poprzez swoje dzialania (bezczynno$¢) przeszkadza w osiggnigciu
przez spotke okreslonych celéw. Taka uchwata (decyzja) wspolnikdw moze
zosta¢ zaskarzona do sadu.

Istnieje szereg skutkow zwigzanych z wystgpieniem badz wykluczeniem
(wylaczeniem) wspolnika. Jezeli przy wystapieniu badz wykluczeniu
(wylaczeniu) wspolnika ze spdtki jawnej spdolka ta nadal istnieje, to
wspolnikowi nalezy wyptaci¢ rownowartos¢ jego wktadu do spotki, stosownie
do bilansu sporzadzanego na dzien wystapienia. Na zadanie wspolnika 1 za
zgoda spotki wktad moze zosta¢ zwrocony w catosci badz w cze$ci w naturze.
Majatek oddany wspdlnikom spoétki jedynie do czasowego korzystania nalezy
zwroci¢ w naturze bez dodatkowego wynagrodzenia. Wspolnikowi, ktory zostat
usuni¢ty, wyptacany jest przypadajacy na niego udzial w zysku, osiggnigtym
przez spotke w danym roku. Usunigcie wspdlnika spotki jawnej z jej sktadu na
podstawie przyczyn od niego niezaleznych jest realizowane w drodze uchwaty
spotki jawnej w razie:

1) $mierci wspolnika badz uznania go za zmartego — w przypadku braku
spadkobiercow,

2) likwidacji osoby prawnej, bedacej wspoOlnikiem w spoétce, w tym
migdzy innymi w drodze uznania jej za bankruta (upadia),

3) uznania wspolnika za osobe niezdolng do czynnosci prawnych,
ograniczenia jej zdolnosci do czynnosci prawnych badz uznania za zaginionego
(ukr. susnanns Gessicro siocymuim; transl. wyznannja bezwisno widsutnim?'’),

4) postanowienia sadu 0 dokonaniu przymusowej reorganizacji osoby
prawnej, bedacej wspolnikiem w spotce jawnej. W szczegolnosci w przypadku
zaistnienia przestanek niewyplacalnosci,

5) zadanie zwrotu czeSci majatku spotki jawnej, ktéra odpowiada
udziatowi wspolnika w kapitale udziatlowym spéiki jawne;.

Jezeli nic innego nie zostatlo przewidziane w umowie zatozycielskiej
spotki badz na podstawie uzgodnien pomiedzy pozostalymi w spoélce
wspolnikami  po usunigciu  wspdlnika ze skladu, spotka jawna moze
kontynuowac (przedtuzy¢) swoja dziatalnos¢.

Uchwata o uznaniu wspolnika spotki jawnej za osobe, ktorg usunigto ze
sktadu spotki, moze zosta¢ zaskarzona do sgdu przez osoby zainteresowane.

Prawo kazdego wspodlnika spotki jawnej do zbycia swojego udziatu badz
jego czesci w kapitale udzialowym wobec innego wspolnika badZ osoby trzeciej
jest gwarantowane ustawowo. Realizacja omawianego prawa odbywa si¢
wytacznie za zgoda pozostaltych wspolnikow spotki jawnej. Na nabywce takiego
udzialu badz jego czesci przechodza wszelkie prawa badz te prawa, ktore sa
zwigzane ze zbyta czescig udzialu, a ktore przyshugiwaty temu wspdlnikowi,
ktory zbyt udzial. Nowy wspolnik spotki jawnej odpowiada za zobowigzania

21 Ukrainska konstrukcja prawna.
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spoiki niezaleznie od tego, czy powstaty one przed czy po jego wstapieniu do
spotki®®®,

W razie zbycia przez wspoélnika jego udzialu w spdlce na rzecz innej
osoby jego dotychczasowe uczestnictwo ulega zakonczeniu. Nie wplywa to
jednakze na jego odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spoiki, ktore powstaly
przed momentem jego wystgpienia, za ktore odpowiada razem ze wspolnikami,
ktorzy w spotce pozostali. Jego odpowiedzialno$¢ trwa przez trzy lata, liczac od
dnia zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnoSci spotki za rok, w ktérym
wystapit on ze spotki.

W przypadku reorganizacji osoby prawnej, bedacej wspolnikiem w spotce
jawnej, albo $mierci wspdlnika spotki jawnej nastepca prawny (spadkobierca)
wskazanych podmiotdw ma pierwszenstwo wstapienia do spotki  (ukr.
nepeegaoicre npaso ecmyny 0o mogapucmea; transl. perewazne prawo wstupu do
towarystwa) w miejsce poprzednika (spadkobiercy), na ktore zgode wyraza
reszta wspolnikow, ktoérzy w spotce pozostali. Nastepca prawny (spadkobierca)
ponosi odpowiedzialno$¢ za zobowigzania (dtugi) wspolnika wobec spotki,
ktore powstaly w czasie dzialalnosci spotki jawnej, jak rowniez ponosi
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania (dlugi) wspdlnika wobec oséb trzecich. W
wypadku niewyrazenia przez nastgpce prawnego (spadkobierce) checi
wstapienia do spotki badz odmowy spotki w kwestii przyjecia nastepcy
prawnego (spadkobiercy) do grona wspolnikéw nalezy wyptaci¢ temu nastepcy
prawnemu (spadkobiercy) rownowartos¢ udzialu kapitalowego, ktory
przystugiwal reorganizowanej osobie prawnej (spadkobiercy). Wysokos¢
udziatu kapitalowego ustala si¢ na dzien reorganizacji (Smierci) wspolnika. W
powyzszych przypadkach rozmiar majatku spotki, ktory zostat uprzednio
okreslony w umowie zatozycielskiej spotki, zostaje obnizony w stosownym
stopniu 1 w dalszej kolejnosci nalezy zglosi¢ do panstwowego rejestru zmiany w
dotychczasowej umowie zalozycielskiej spotki. To wspdlnicy powinni wnies$¢
odpowiednie zmiany do panstwowego rejestru.

Co do zasady, nie jest mozliwe zwrocenie si¢ do spotki przez wspdlnika w
celu dokonania egzekucji z wkltadéw wniesionych przez tego wspodlnika na
pokrycie udziatu kapitalowego w spotce w zwigzku z zaciggnigciem przez tego
wspolnika wlasnych zobowigzan. Jednakze, wierzyciele wspdlnika spotki
jawnej, w przypadku gdy majatek wspodlnika-dtuznika nie wystarcza do
zaspokojenia ich zadan, moga zada¢ zgodnie z ustanowionym porzadkiem
prawnym dokonania wydzielenia z kapitalu udzialowego spotki jawnej
proporcjonalnego udziatu, przystugujacego wspolnikowi-dluznikowi. Czes$é
majatku spotki jawnej, proporcjonalna dla udzialu kapitalowego wspolnika-
dtluznika, winna zosta¢ wydzielona badZz to w formie pieni¢znej, badz to w

218 W oryginalnej wersji ukraifiskiej jest mowa o ,,dtugu powstatym przed czy po wstapieniu

wspdlnika do spoiki”, jednakze dla zachowania pewnej systematyki terminologicznej 1 majac
na uwadze regulacje art. 32 polskiego k.c., naszym zdaniem lepiej sens oddaje pojecie
,»ZObowigzanie”, w miejsce ,,dtug”, mimo iz pojecia te w polskiej doktrynie nie sg tozsame.
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naturze, odpowiednio do bilansu sporzadzanego na dzien wystgpienia takiego
wspolnika ze spotki.

Spotka jawna moze zakonczy¢ swoja dziatalno$¢ w drodze dokonania
reorganizacji badz likwidacji. Formy reorganizacji stanowig: polgczenie przez
utworzenie nowej spoOlki, polgczeniec przez przejecie, podzial oraz
przeksztatcenie.

Spotka jawna ulega likwidacji na podstawie:

1) uchwaty jej wspolnikow, podjetej w zwigzku z: zakonczeniem okresu,
na jaki spotka zostata utworzona, osiggnigciem celu, dla ktérego zostata
powotana, jak rowniez w innych przypadkach przewidzianych w umowie
zatozycielskiej,

2) orzeczenia sagdu w przedmiocie likwidacji spotki jawnej w zwigzku z
dopuszczeniem si¢ naruszenia, ktérego nie mozna usungC, a to orzeczenie
zostato podjete w oparciu o pozew wspolnika spotki jawnej badz organu wladzy
panstwowej,

3) orzeczenia sagdu w przedmiocie likwidacji spotki jawnej w przypadku
zaistnienia innych sytuacji, ktére to orzeczenie zostato podjete w oparciu o
pozew odpowiedniego organu wladzy panstwowej,

4) pozostania w spotce jednego wspdlnika. Spotka jawna w swojej naturze
stanowi ,,zrzeszenie oso6b”, a tym samym nie moze si¢ ono sktada¢ wytacznie z
jednego wspolnika. Wtasnie dlatego zamystem ukrainskiego ustawodawcy w
przypadku zaistnienia takiej sytuacji jest badz to przeprowadzenie przez tegoz
wspolnika likwidacji, badz to dokonanie przeksztalcenia w inng forme
organizacyjno-prawng w ciggu szeSciu miesigcy od momentu, w ktorym w
spotce pozostat tylko jeden wspolnik. Ponadto taki wspolnik dalej ponosi
odpowiedzialnos$¢ za zobowigzania spotki w okresie trzech lat po dokonaniu jej
likwidaciji.

Warto zaznaczy¢, ze w wypadku zmian w skladzie osobowym
wspolnikow spotki jawnej na skutek wystgpienia wspolnika ze spotki,
wykluczenia jednego ze wspdlnikéw, $mierci wspolnika, likwidacji osoby
prawnej — wspdlnika w spotce badz zwrdcenia si¢ przez wierzyciela jednego ze
wspolnikow w celu dokonania egzekucji z wkladéw wniesionych przez tego
wspolnika na pokrycie udziatu kapitalowego w spolce, spdtka moze
kontynuowa¢ swoja dzialalnos¢, jezeli taka mozliwos$¢ zostala przewidziana w
umowie spotki badz w porozumieniach pomigdzy wspodlnikami, ktérzy w niej
pozostali. W przypadku braku postanowien w umowie zalozycielskiej spotki
badz dodatkowej umowie (porozumieniu) wszystkich pozostatych wspolnikow
taka spotka podlega likwidacji.

Spoéika jawna jako samodzielny podmiot prawa moze ogtosi¢ bankructwo
(upadtos€), w przypadku gdy nie jest ona w stanie uczyni¢ zado$¢ zgdaniom jej
wierzycieli. Podstawy uznania spotki jawnej za bankruta (upadta), jak rowniez
porzadek dokonania jej likwidacji na tej podstawie regulowane sa przepisami
ukrainskiego k.c. oraz ukrainskg ustawg o ,,0 przywroceniu wyplacalnosci
dhuznika badz uznania ogloszenia jego bankructwa” (ukr. 3axon Yxpainu ,,IIpo
BIOHOGNIEHHS — NIAMOCAPOMONCHOCII — OOpICHUKA — aOO0  GU3HAHHA U020
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oankpymom”; transl. Zakon Ukrajiny ,,pro widnowlennja platospromoznosti
borznyka abo wyznannja joho bankrutom”).

Spotke jawng uwaza si¢ za nieistniejagcg od momentu wniesienia zmian w
postaci wpisu do Jedynego Panstwowego Rejestru Oséb Prawnych i Oséb
Fizycznych-Przedsigbiorcow (ukr. €ounuii Odepoicasnuii peccmp ropuouuHuUX
oci6 ma @izuunux ocio-nionpuemyis; transl. Jedynyj derzawnyj rejestr
jurydycznych osib ta fizycznych osib -pidpryjemciw) o jej likwidacji. Wpis
dokonywany jest zgodnie z ustawg ,,0 panstwowej rejestracji osob prawnych
oraz osob fizycznych-przedsigbiorcow”. Wspolnicy spétki jawnej, sad lub
organ, ktory podjat decyzje o zakonczeniu dzialalnos$ci spotki, sg zobowigzani w
ciggu 3 dni od dnia podjecia powyzszej decyzji do pisemnego powiadomienia
organu, ktory prowadzi panstwowy rejestr.

3.4. Spotka komandytowa

3.4.1. Pojecie spotki komandytowej. Wspolnicy

Spotka komandytowa jest jedng z rodzajow spotek gospodarczych, ktora
analogicznie do sp6tki jawnej nalezy do tzw. grupy spolek ,.zrzeszen osob**.

Na poziomie ustawodawczym pojecie spotki komandytowej znajduje sie
w art. 75 ukrainskiej ustawy ,,0 spotkach gospodarczych”, art. 133 ukrainskiego
k.c., art. 80 ust. 6 ukrainskiego k.g. i sprowadza si¢ do wyznaczenia jej jako
spotki, w ktorej razem ze wspoOlnikami, ktorzy realizuja w imieniu spoiki
dziatalnos¢ gospodarcza 1 solidarnie ponosza dodatkowa (subsydiarng)
odpowiedzialnos¢ za zobowigzania spotki calym swoim majatkiem
(komplementariusze — ukr. nosnui yuacnuxu; transl. powni uczasnyky), jest jeden
lub kilku wspolnikéw (komandytariuszy — UKr. exraonuxu; transl. wktadnyky),
ktorzy ponosza ryzyko strat, zwigzanych z prowadzong przez spotke
dziatalnos$cia, jedynie w granicach sumy, ktérg wniesli jako wktad i nie biorg
udziatu (aktywnego®”®) w dziatalno$ci spolki.

Zgodnie z art. 133 ust. 3 ukrainskiego k.c. do spotki komandytowe;j
odpowiednio stosuje si¢ przepisy o spotce jawnej, jezeli przepisy ukrainskiego
k.c. badz ustaw szczegdlnych nie stanowig inaczej. Nalezy zaznaczy¢, ze istotna
roznica pomiedzy spotka komandytowa a spotka jawng uwarunkowana jest
zroznicowanym sktadem wspolnikow. 1 tak, w spdlce komandytowe]
maksymalna liczba wspolnikow nie zostata okreslona ustawowo, jednakze
istnieje wymodg, aby w spotce bylo co najmniej dwoch wspolnikdéw, ktorzy
posiadajg w spotce rozny status — komandytariuszy i komplementariuszy.
Komplementariuszem w spéice komandytowej moga by¢ zaréwno osoby
prawne, jak 1 osoby fizyczne zarejestrowane jako przedsigbiorcy. Tacy
wspolnicy prowadzg w imieniu spotki dziatalno$¢ gospodarcza 1 solidarnie

219 70b. przypis 1 w rozdziale 3.3.1.

Przyp. thumaczy przy uwzglednieniu powszechnie znanej koncepcji podziatu wspdlnikow
spotki komandytowej jako wspolnikoéw aktywnych (komplementariuszy) 1 pasywnych
(komandytariuszy)
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ponosza dodatkowa (subsydiarng) odpowiedzialno$¢ za jej zobowigzania catym
swoim majgtkiem osobistym. Przy czym, jezeli w spdice komandytowej jest
dwoch lub wiecej komplementariuszy, to ponoszg oni odpowiedzialnos¢
solidarng za zobowigzania spoiki. Ustawodawca ukrainski, naktadajac na
komplementariusza dodatkowa odpowiedzialno$ci za zobowigzania spoitki,
ustanawia jednak pewne dodatkowe ograniczenia co do mozliwosci bycia
komplementariuszem. Taka osoba moze by¢ komplementariuszem wyltgcznie w
jednej spotce komandytowej 1 nie moze przy tym by¢ rowniez wspolnikiem
spotki jawnej oraz komandytariuszem w tej samej spotce, w ktorej jest
komplementariuszem.

Komandytariuszem moga by¢ zaréwno osoby prawne, jak i 0soby
fizyczne. Osoby, bedace komandytariuszem, nie biorg udzialu w dzialalnosci
spotki 1 nie ponosza ryzyka strat powstalych w wyniku prowadzonej przez
spotke dziatalnos$ci, ktore to straty przekraczalyby granice, dokonanych przez
nich wktadéw na poczet sumy (komandytowej**").

3.4.2. Powstanie spoiki. Dokumenty zalozycielskie

Dokumentem zatozycielskim spotki  komandytowej jest umowa
zatozycielska badz jednostronne os$wiadczenie (memorandum). Umowa
zatozycielska powinna zosta¢ podpisana przez wszystkich komplementariuszy, a
jej tres¢ stanowig nastepujace informacje o: zobowigzaniu si¢ wspolnikoéw do
utworzenia spotki komandytowej 1 porzadek ich wspdlnych czynnosci w celu jej
stworzenia; warunki  przekazania spolce  majatku, nalezacego do
komplementariuszy, rozmiar i sktad kapitalu udzialowego spoétki; rozmiar i
sposob dokonywania zmian w zakresie udzialéw kapitalowych w spotce;
sposobu uczestniczenia komplementariuszy w sprawach spotki; catkowity
rozmiar wkladow komandytariuszy; rozmiar sklad i sposob (porzadek)
whniesienia przez komandytariuszy wktadow.

Jednostronne o$wiadczenie (memorandum) jako dokument zatozycielski
spotki komandytowej znajduje zastosowanie w wypadku utworzenia spéiki
komandytowe] przez komplementariusza badz przeksztalcenia umowy
zalozycielskiej na skutek pozostania w spoéice jednego komplementariusza, w
drodze wystgpienia wspdlnika na podstawie jego wlasnej inicjatywy,
wykluczenia (wylaczenia) badz usunigcia ze sktadu wspolnikow. Jednostronne
oswiadczenie (memorandum) podpisuje komplementariusz. W tresci dokumentu
zatozycielskiego powinny zosta¢ zawarte analogiczne informacje, jak w
przypadku umowy zatozycielskiej spotki komandytowe;.

Nalezy zaznaczy¢, ze umowa zalozycielska i jednostronne o$wiadczenie
(memorandum) podpisuja jedynie komplementariusze. Ta okoliczno$¢ jest
nadzwyczaj] wazna, poniewaz wystgpienie komandytariusza ze spotki
komandytowej nie wymaga wniesienia zmian do dokumentéw zatozycielskich,

221 Ukrainski ustawodawca nie postuguje sie normatywnym pojeciem ,,suma komandytowa”,

jednakze konstrukcja ta jest mu znana.
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co z kolei nie rodzi takze dodatkowego zobowigzania do ich panstwowe]
rejestracji.

Firma spotki komandytowej powinna miesci¢ imiona/nazwy (firmy)
wszystkich komplementariuszy, stowa ,,spotka komandytowa” albo zawierac
imi¢/nazwe (firme¢) chociaz jednego komplementariusza z dodatkiem stow .1
kompania”, jak rowniez stowa ,,spotka komandytowa”. Jezeli w firmie spotki
komandytowe]  zostalo  wprowadzone imi¢  komandytariusza, taki
komandytariusz staje si¢ komplementariuszem.

W przepisach, regulujacych przebieg tworzenia i dzialalno$ci spotki
komandytowej, nie okreslono wymogdéw co do rozmiaru kapitatu udziatowego
tego rodzaju spotki handlowej/gospodarczej. Ustawodawca nie wyznacza
ponadto ani minimalnej ani maksymalnej wysokosci kapitatu udziatowego,
ktory tworzony jest z wkladow komplementariuszy 1 komandytariuszy. W
wypadku wktadéw komplementariuszy ukrainski ustawodawca nie ustanawia
zadnych ograniczen, w odréznieniu od wktadow komandytariuszy. Takimi
wktadami moga by¢ budynki, budowle, urzadzenia budowlane i inne materialne
dobra, papiery warto$ciowe, prawo do korzystania z: ziemi, wody 1 innych
zroédet naturalnych, budynkow, budowli, jak réwniez inne prawa majatkowe
(wlaczajac w to prawa majatkowe zwigzane z przedmiotem wlasnosci
intelektualnej — prawo do wynalazku, znaki towarowe, programy komputerowe,
ksigzki, bazy danych itd.), $rodki pieni¢zne, w tym m.in. waluta obca.
Komandytariusze moga wstapi¢ do spotki komandytowej w drodze wniesienia
wktadow pienieznych badz aportdw, przy czym catkowity rozmiar wktadow
komandytariuszy nie powinien przekracza¢ 50% wysokosci kapitatu
udziatlowego spotki komandytowej. Komandytariusz, ktory nie wnidst
przewidzianego w umowie zalozycielskiej (memorandum) wktadu, ponosi
odpowiedzialno$¢ przed spotka w porzadku wustalonym w umowie
zatozycielskiej badz jednostronnym o$wiadczeniu (memorandum).

Wszystkie wktady wspolnikéw podlegaja wycenie w hrywnach, ktora
dokonywana jest w umowie spotki na podstawie przepisoOw ukrainskiej ustawy o
ustawy o wycenie majatku, praw majatkowych 1 profesjonalnej dziatalno$ci
wyceniajacej (ukr. 3axon “Ilpo oyinky maiina, MatHO8UX npas ma npogeciuny
oyinouny oistbricms " transl. ,,Pro ocinku majna, majnowych praw ta profesijnu
ocinocznu dijal 'nist’).

Ukrainskie ustawodawstwo zabrania wykorzystywa¢ do utworzenia
kapitatu udziatowego Srodkéw budzetowych, srodkéw otrzymanych z kredytu
badz otrzymanych w zastaw, weksli, majatku przedsigbiorstw panstwowych
(badz komunalnych), ktory stosownie do przepisow ustawowych (decyzji
organow samorzadowych) nie podlega prywatyzacji, majatku, ktory znajduje sie¢
w uzytkowaniu instytucji budzetowych, o ile przepisy nie stanowig inacze;j.

Kapitat udzialowy musi zosta¢ optacony przez wspolnikow spotki
komandytowe] w ciggu pierwszego roku od dnia panstwowej rejestracji spotki.
Wspo6lnicy spotki komandytowej moga podejmowaé uchwaly w przedmiocie
zmiany (zwigkszenia lub zmniejszenia) wysokosci kapitatu udzialowego w
drodze obowigzkowego wprowadzenia zmian do umowy zalozycielskiej badz
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jednostronnego oswiadczenia (memorandum). Taka uchwata jest skuteczna od
dnia wniesienia zmian do panstwowego rejestru. Zmiany sg wnoszone w oparciu
o przepisy ukrainskiej ustawy ,,0 panstwowej rejestracji osoéb prawnych i1 oséb
fizycznych — przedsigbiorcow”.

3.4.3. Zarzadzanie sp6tka komandytowa

Analogicznie jak w przypadku spotki jawnej, w spdice komandytowe;j
brak jest specjalnie utworzonych organow zarzadczych. Zarzadzanie w zakresie
prowadzenia  dziatalno$ci  przez  spotk¢  realizowane  jest przez
komplementariuszy (komplementariusza) w porzadku ustalonym wedtug zasad
zarzadzania spotka jawng. Majac na uwadze powyzsze, zakres praw 1
obowigzkéw komplementariuszy w spotce komandytowej odpowiada prawom 1
obowigzkom wspolnikow spotki jawne;.

Zgodnie z ogdlng zasada komandytariusze w spoice komandytowej nie
maja zaro6wno prawa do brania udziatu w zarzadzaniu dzialalnos$cig spoiki, jak i
wyrazania jakiegokolwiek sprzeciwu wobec dziatah komplementariuszy w
zakresie zarzadzania spotka, co oznacza, ze nie moga si¢ oni wtracaé si¢ w
proces podejmowania komercyjnych 1 organizacyjnych decyzji przez
komplementariuszy, jak rowniez w stosunki spoilki z osobami trzecimi.
Komandytariusze nie majg takze prawa do zaskarzania dzialan
komplementariuszy, ale dotyczy to tylko takich czynnosci (dziatan), ktore sg
skierowane na zarzadzanie 1 prowadzenie spraw spotki. Dzialania
komplementariuszy, ktore naruszaja obowigzujace ustawodawstwo 1 s3
sprzeczne z dokumentami zalozycielskimi spotki, moga by¢ zaskarzane przez
komandytariuszy. Tym samym, jezeli z winy komplementariuszy, ktorzy sa
uprawnieni do prowadzenia spraw, spotka doznaje szkody, komandytariusze sg
uprawnieni do przedstawienia wobec nich zgdania w przedmiocie
odszkodowania za straty doznane przez spotke (ukr. sumoeu npo siowxooysarms
3oumxie  moeapucmey; transl. wymohy pro widszkoduwannja zbytkiw
towarystwu). Ponadto ustawodawca umozliwia komandytariuszom dziatanie w
imieniu  spotki na  podstawie pelnomocnictwa. Dokonanie  przez
komandytariusza czynno$ci prawnej w imieniu 1 w interesach spotki bez
stosownego umocowania skutkuje jego osobista odpowiedzialno$cig przed
osobami trzecimi w zakresie dokonanej czynnos$ci, chyba ze jego dzialania
zostang potwierdzone przez spotke komandytowa.

3.4.4. Tres¢ praw i obowigzkow wspolnikow

Specyfika prawnej pozycji komandytariuszy w spotce komandytowej jest
uwarunkowana wyznaczonym przepisami zakresem ich praw 1 obowigzkow,
ktore odrozniaja ich od statusu prawnego komplementariusza. Zasadniczy
obowigzek komandytariusza stanowi wniesienie wktadu do kapitalu
udziatowego, ktore jest poswiadczane §wiadectwem o uczestnictwie w spolce
komandytowej (ukr. csiooumeo npo yuacmo y KomManOumHomy mosapucmei,
trans. Swidoctwo pro uczast’ u komandytnomu towarystwi), oraz wniesienie
dodatkowych wktadéw w wielkos$ci, rodzaju 1 porzadku, ktore sg przewidziane
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w umowie zatozycielskiej badz jednostronnym o$wiadczeniu (memorandum).
Do praw komandytariuszy w spotce komandytowej naleza:

1) prawo otrzymania czg¢sci zysku osiggnigtego przez spotke 1 wyptlaty
przypadajacej na niego czesSci, odpowiednio do jego udzialu w kapitale
udziatlowym spotki, na podstawie postanowien umowy zatozycielskiej badz
jednostronnego oswiadczenia (memorandum),

2) prawo dzialania w imieniu spotki w razie udzielenia pelnomocnictwa 1
zgodnie z nim,

3) prawo pierwszenstwa w nabyciu zbywanego udziatu kapitalowego
(jego czesci) w kapitale udziatowym spotki. Jezeli che¢ wykupienia udzialu
kapitatowego (jego czesci) wyrazito kilku komandytariuszy, oznaczony udziat
jest rozdzielany pomiedzy nich, odpowiednio do juz posiadanych przez nich
udziatéw w kapitale udzialowym spotki,

4) prawo zadania natychmiastowego zwrotu wkladu w przypadku
likwidacji spoiki,

5) prawo zaznajomienia si¢ z rocznymi sprawozdaniami i bilansami
spoiki,

6) po zakonczeniu roku finansowego (obrotowego) — prawo do
wystapienia ze spotki i1 otrzymania zwrotu wkladu, zgodnie z porzadkiem
wskazanym w umowie zatozycielskiej badz jednostronnym o$wiadczeniu
(memorandum),

7) prawo zbycia udzialu w spotce na rzecz innego komandytariusza lub
osoby trzeciej przy wczesniejszym powiadomieniu o tym zamiarze spoiki.
Zrealizowanie przekazania catosci udziatu skutkuje zakonczeniem uczestnictwa
komandytariusza w spotce komandytowe;j,

8) 1inne prawa przewidziane w umowie zalozycielskiej badz
jednostronnym o$wiadczeniu (memorandum) spotki komandytowe;.

3.4.5. PrzejsScie praw i obowigzkow wspadlnika. Rozwigzanie spotki
komandytowej
Spotka komandytowa moze zaprzesta¢ swojej dziatalnosci na ogdlnych
podstawach wiasciwych dla kazdej osoby fizycznej (w prawie ukrainskim —
przyp. thum.), ale roéwniez na takich samych podstawach, jakie zostaty
przewidziane dla spotki  jawnej, w razie wystgpienia wszystkich
komplementariuszy badz komandytariuszy. Jednakze w odroznieniu do spotki
jawnej spotka komandytowa dziata nadal nawet w przypadku, gdy pozostat w
niej jeden komplementariusz 1 co najmniej jeden komandytariusz. Szczegdlng
podstawe dla likwidacji spotki komandytowej stanowi wystgpienie wszystkich
komandytariuszy, ktére w dalszej perspektywie powoduje zmiang
podmiotowego rozroznienia sktadu wspolnikow charakterystycznego dla spotki
komandytowej. W przypadku gdy pozostajacy w spdice komplementariusze
zamierzaja kontynuowac dziatalno$¢, powinni oni dokona¢ przeksztalcenia
spotki komandytowej w spotke jawna.
Uwzgledniajac brak ustawowego prawa komandytariusza do zarzgdzania
sprawami spotki (ukr. npaso na ynpaeninus cnpasamu mosapucmea; transl.
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prawo na uprawlinnja sprawamy towarystwa), co potwierdza zaufanie
komandytariusza poprzez wniesienie przez niego wktadu, ktorym faktycznie
zarzadzaja komplementariusze, ustawodawca udziela komandytariuszowi
szczegllnego uprawnienia w przypadku likwidacji spotki komandytowej. Z
masy likwidacyjnej w postaci kosztow pienieznych (ukr. nixsioayitinuii
sanuuox epouosux kowmie; transl. likwidacijnyj zalyszok hroszowych kosztiw)
po dokonaniu rozliczen na poczet wynagrodzenia za prac¢ zatrudnionych
(najemnych®?) pracownikow i uregulowania zobowiazaf wobec bankéw,
instytucji budzetowych, innych wierzycieli, w pierwszej kolejnosci dokonywany
jest  zwrot  wkladow  komandytariuszom, a  dopiero  nastgpnie
komplementariuszom. W przypadku gdy srodki spotki nie wystarczaja na pelny
zwrot komandytariuszom ich wktadow, pozostate srodki rozdzielane sa
pomig¢dzy komandytariuszy odpowiednio (proporcjonalnie — przyp. thum.) do ich
udziatu w majatku spotki.

Porzadek podzialu majatku, ktéry pozostal po zaspokojeniu zadan
wierzycieli 1 po zwrocie komandytariuszom ich wkladow, nalezy wyznaczy¢ w
umowie zalozycielskiej badz jednostronnym o$wiadczeniu (memorandum).

Spotka komandytowa uwazana jest za nieistniejaca od momentu
wniesienia zmian w postaci wpisu do Jedynego Panstwowego Rejestru Osob
Prawnych 1 Osob Fizycznych — Przedsiebiorcow o jej likwidacji. Wpis
dokonywany jest zgodnie z ustawg ,,0 panstwowej rejestracji oséb prawnych
oraz 0sOb fizycznych-przedsiebiorcow”.

222 W wersji ukrainskiej znalazlo si¢ pojecie ,, naimanux npayisnuxie” — pol. najemnych

pracownikow.
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ROZDZIAL 4. REORGANIZACJA I NIEWYPLACALNOSC SPOLEK
HANDLOWYCH

4.1. Reorganizacja

Z chwilg przyjecia przez Ukraing zasad gospodarki rynkowej doszto do
istotnych zmian w stosunkach wtasnosciowych. W szczego6lnosci, istotng role
zacze¢ta odgrywac prywatna wlasno$¢ srodkéw produkeji, ktora stata si¢ osobng
formg wlasno$ci o réwnoprawnym charakterze w stosunku do wlasnosci
panstwowej. To wiasnie skutkowalo tworzeniem osob prawnych w roznych
formach organizacyjno-prawnych, ktore stanowily zrzeszenia oso6b 1 ich
kapitatow w celu wspdlnego uczestnictwa w stosunkach majatkowych. Przy tym
znaczna liczba osOb prawnych zaczgta by¢ tworzona zarOwno w sposob
pierwotny, jak 1 w drodze kontynuacji istnienia podmiotdéw, ktére zakonczyty
swoja dotychczasowa dziatalnos¢ w drodze reorganizacji. Jak zauwazyt M. I
Kulahin (oryg. - M. 1. Kynarin), reorganizacja osob prawnych stanowi jedng z
instytucji (w oryg. — form) prawnych, przez ktoére odbywa si¢ proces
centralizacji produkeji i kapitatu w ekonomii danego panstwa®,

Podstawowymi aktami prawnymi na Ukrainie, ktére reguluja
najwazniejsze zasady funkcjonowania osob prawnych sg ukrainski Kodeks
Cywilny z 16 stycznia 2003 r. (Ne 435-1V) (dalej jako ukrainski k.c.), ukrainski
Kodeks Gospodarczy z 16 stycznia 2003 r. (Ne 436-1V) (dalej jako ukrainski
k.g.), jak rowniez ukrainskie ustawy: o spétkach gospodarczych z 19 wrzesnia
1991 r. (Ne 1576-XI1I), o spotkach akcyjnych z 17 wrze$nia 2008 r. (Ne 514-VI),
o panstwowej rejestracji osob prawnych i1 osob fizycznych-przedsigbiorcow z 15
maja 2003 r. (Ne 755-1V) oraz szereg innych ustawowych i podustawowych
aktéw prawnych.

Aktem prawnym, regulujacym problematyke rozwigzania osoby prawnej
W sposoOb najbardziej szczegdlowy, jest ukrainska ustawa ,,0 spotkach
akcyjnych” (regulacja ta nie jest jednak wyczerpujagca w tym zakresie 1 nie
normuje wszystkich kwestii, powstajagcych na skutek reorganizacji spotki
akcyjnej). W przypadku pozostatych rodzajow spotek handlowych (spotki z o.0.,
spotki z dodatkowa odpowiedzialnoscia, spotki jawnej 1 spotki komandytowej)
poza postanowieniami ogolnymi, dotyczacymi procedury rozwigzania osoby
prawnej, ktore zawarte sa w ukrainskim k.c. 1 ustawie o spolkach
gospodarczych, brak jest szczegotowej regulacji reorganizacji takich spotek.

Prawo ukrainskie nie zawiera definicji reorganizacji. Jest to ztozona
procedura, w ktorej dochodzi do przejscia praw 1 obowigzkdéw z jednej spotki na
druga, jednakze nie przez proste rozporzadzenie majgtkiem, lecz w drodze

223 Kynarun M. U. U30panHble TpyAbl MO aKIMOHEPHOMY M ToproBomy mpasy / M. W.
Kynarun. — M.: Cratyt, 1997. - C. 116.
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nabycia praw czlonkowskich w spoétce, poddawanej reorganizacji przez
wspolnikow lub akcjonariuszy spotki, uczestniczacej w reorganizacji.
Reorganizacja moze przybra¢ posta¢ potaczenia spotek, podziatu spotki lub
przeksztatcenia.

Regulacja reorganizacji ma charakter ogdlny: art. 104 ust. 1 ukrainskiego
k.c., ktory reguluje skutki reorganizacji, dotyczy wszystkich oséb prawnych.
Stosownie do jego treSci osoba prawna jest rozwigzywana Wskutek
reorganizacji (potaczenia przez zawigzanie nowej spotki, potaczenia przez
przejecie, podzial przez rozdzielenie, przeksztatcenie) albo likwidacji. W razie
reorganizacji osoby prawnej jej prawa i obowiazki przechodza na nastepcoOw
prawnych. Art. 109 ukrainskiego k.c. reguluje jeszcze jedng forme¢ prawng
reorganizacji osoby prawnej — podziat przez wydzielenie, ktorego istota polega
na mozliwosci przeniesienia cz¢sci majatku, praw 1 obowigzkdéw osoby prawnej
na jedng lub kilka nowo utworzonych oséb prawnych. Odmiennos$¢ tej formy
reorganizacji polega na tym, ze osoba prawna, z ktérej majatku wydzielono
okreslong cze$¢, nie ulega rozwigzaniu, a skutek wydzielenia polega na
utworzeniu jednej lub kilku innych nowych oséb prawnych.

Ukrainski Kodeks cywilny przewiduje pie¢ prawnych form reorganizacji,
do ktorych naleza: potaczenie (przez utworzenie nowej spotki i przez przejecie),
podzial (przez rozdzielenie 1 przez wydzielenie) oraz przeksztalcenie. W
faczeniu 1 podziale biorg udziat co najmniej dwie osoby prawne, za§ w
przeksztalceniu uczestniczy tylko jedna osoba prawna, ktéra zmienia swoj3
form¢ prawng. Konsekwencja kazdej formy reorganizacji jest sukcesja
uniwersalna, skutkujaca przejsciem praw 1 obowigzkow z jednej osoby prawne;j
na inne osoby prawne, bedace jej nastgpcami prawnymi. Reorganizacja osob
prawnych jest ztozong procedura, sktadacg si¢ z kilku etapow.

Procedur¢  reorganizacyjng  rozpoczyna  zaistnienie  przyczyny
reorganizacji. Moze ona mie¢ charakter dobrowolny (na podstawie uchwaty
wspolnikow) lub przymusowy (na podstawie decyzji organu wladzy publicznej).

Zgodnie z art. 105 ukrainskiego Kodeksu cywilnego w ciaggu trzech dni
roboczych od daty przyjecia uchwaly o reorganizacji osoby prawnej nalezy
pisemnie powiadomi¢ o tym organ, wilasciwy w sprawach panstwowe;j
rejestracji, oraz zlozy¢ wniosek o wpis zmiany do Jedynego panstwowego
rejestru osOb prawnych 1 0séb fizycznych-przedsiebiorcow. Ogloszenie o wpisie
do Jedynego panstwowego rejestru o podjeciu uchwaty o reorganizacji jest
publikowane na oficjalnej stronie internetowej Panstwowego Urzedu
Rejestracyjnego Ukrainy (ukr. JlepxkaBHa peecTpaiiiiHa ciayx0a VYKpaiHu;
transl. Derzawna rejestracyjna sluzba Ukrajiny).

Ponadto, wspolnicy spotki, sad albo organ, ktory podjal decyzje o
reorganizacji, tworzg komisj¢ do spraw reorganizacji 1 wybieraja jej
przewodniczacego, na ktorego przechodza uprawnienia do zarzadzania
sprawami spotki handlowej. Wykonywanie funkcji komisji ds. reorganizacji
moze by¢ powierzone organowi, dotychczas zarzadzajagcemu spotka.

Przymusowa reorganizacja moze by¢ przykladowo konsekwencja
naruszenia prawa ochrony konkurencji . Organy Komisji Antymonopolowej
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Ukrainy (ukr. AHTUMOHOMOJBHHI KOMITET YKpainu; transl. Antymonopolny;j
Komitet Ukrajiny) moga podja¢ decyzje¢ o przymusowym podziale podmiotu
gospodarczego, majacego na rynku pozycje dominujaca. Przy tym decyzja
organdw Komisji Antymonopolowej Ukrainy o podziale przymusowym nie
moze zosta¢ uniewazniona badz zmieniona i podlega wykonaniu w okreslonym
czasie, ktory nie moze by¢ krotszy niz szes¢ miesigey. Jednoczesnie, zgodnie z
art. 53 ukrainskiej ustawy z 11 stycznia 2001 r. ,,0 ochronie konkurencji
ekonomicznej” (ukr. 3akon Ykpainu ,,IIpo 3aXxucT eKOHOMIYHOT KOHKYpPEHLIi;
transl. Zakon Ukrajiny ,,Pro zachyst ekonomicznoji konkurencji) (Ne 2210-111)
reorganizacja podmiotu gospodarczego, ktory podlega przymusowemu
podziatowi przez rozdzielenie, jest realizowana, chyba ze podmiot gospodarczy
zrezygnuje z pozycji dominujacej na rynku. Tym samym podmiot gospodarczy
ma prawo wyboru — albo podja¢ uchwate o podziale przez rozdzielenie spotki,
albo zrezygnowac z pozycji monopolisty na rynku towardéw 1 ustug. Nastepnym
etapem prowadzenia reorganizacji jest ujawnienie dotychczasowych wierzycieli
spotki, bedacej w trakcie procedury reorganizacyjnej. Wspdlnicy spotki, sad
albo organ, ktéry podjal decyzje o reorganizacji, ustalajg porzadek i terminy
zglaszania przez wierzycieli swoich roszczen w stosunku reorganizowane]
osoby prawnej. Termin zglaszania roszczen przez wierzycieli wobec
reorganizowane] spotki nie moze by¢ krotszy niz dwa i1 nie dluzszy niz sze$¢
miesigcy od dnia opublikowania informacji o reorganizacji.

Inne terminy zglaszania roszczen moga wynika¢ z przepisow
szczegolnych, np. zgodnie z art. art. 82 ust. 2 ustawy o spotkach akcyjnych
wierzyciel moze zwrdcic¢ si¢ z pisemnym zadaniem do spoiki akcyjnej, ktora
podjeta uchwate o reorganizacji 1 ktorej byt prawny ustanie na skutek taczenia
przez przejecie, laczenia przez zawigzanie nowej spolki, podzialu przez
rozdzielnie, przeksztalcenie albo z ktorej zostanie wydzielona inna spdtka, w
terminie dwudziestu dni od publikacji informacji o reorganizacji na stronie
internetowej rejestratora. Jezeli wierzyciel nie zwrocit si¢ do spotki z pisemnym
zadaniem we wskazanym terminie, domniemywa si¢, ze nie zada on od spotki
dokonania dodatkowych zabezpieczen w zwigzku z jej zobowigzaniami wobec
tego wierzyciela.

Zaspokojeniu podlegaja roszczenia wierzycieli, ktore nie zostaly
zabezpieczone na podstawie umowy o ustanowienie zastawu badZz poreczenia
albo ktorych termin wymagalnosci juz nastgpil. Tacy wierzyciele majg prawo
zada¢ zabezpieczenia swoich roszczeh przez zadanie zawarcia umow o
ustanowienie zastawu lub porgczenia, wstrzymania wykonania albo
terminowego wykonania zobowigzania na rzecz wierzyciela 1 pokrycia
poniesionych przez niego kosztow, jezeli nic innego nie zostatlo przewidziane w
ramach czynno$ci prawnej dokonanej miedzy spotka a wierzycielem. Kazde
przedstawione zadanie jest rozpatrywane osobno, po czym dochodzi do podjecia
odpowiedniego rozstrzygnigcia, ktore jest wysylane wierzycielowi nie pdzniej
niz na trzydzieSci dni od dnia otrzymania przez reorganizowang spotke
odpowiedniego zadania.
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Konicowy etap przeprowadzenia reorganizacji polega na zlozeniu,
podpisaniu i zatwierdzeniu aktu przekazania?®* (ukr. mepemaBanbHuii axT; transl.
peredawal’nyj akt) (w razie potaczenia przez zawigzanie nowej spotki,
potaczenia przez przejecie badz przeksztalcenia) albo bilansu podziatu (ukr.
posnoaineunii  6amanc; ukr. rozpodil’czyj balans) (w razie podziatu przez
rozdzielenie lub podziatu przez wydzielenie). Dokumenty te powinny zawieraé
postanowienia co do nastepstwa prawnego w zakresie wszystkich (spornych 1
bezspornych) praw i obowigzkow spotki reorganizowanej wobec jej wierzycieli
badz dhuznikow. Akt przekazania/bilans podziatu skladany jest przez komisje
ds. reorganizacji, podpisywany przez przewodniczgcego komisji i celem jego
zatwierdzenia przekazywany wspolnikom albo organowi, ktéry podjat decyzje o
reorganizacji.  Zatwierdzone egzemplarze aktu przekazania oraz bilansu
podziatu przedkladane sg organowi rejestracyjnemu spotki, ktora konczy swoj
dotychczasowy byt, a takze organowi rejestracyjnemu wiasciwemu wedtug
siedziby spotki nastgpczyni prawne;.

Po dokonaniu wszelkich niezbgdnych czynno$ci oraz zatwierdzeniu
niezbednych dokumentow dokonywana jest panstwowa rejestracja nowo
powstate] spotki (spodtek) albo odpowiednio zmieniany jest akt zatozycielski
spoiki, bedacej nastepca prawnym (w razie taczenia przez przejgcie) 1 nastgpuje
wykreslenie z Jedynego panstwowego rejestru spotek gospodarczych — spotki
bedacej poprzednikiem prawnym.

4.1.1. Laczenie przez zawigzanie nowej spotki oraz laczenie przez
przejecie

Potaczenie spotek moze nastgpi¢ przez przejecie spotki, przejmowanej
przez spotke przejmujacg (per incorporationem), lub przez zawigzanie nowej
spotki przez spotki taczace sie (per fusionem).

W razie laczenia przez zawigzanie nowej spotki wszystkie prawa
majatkowe 1 obowigzki kazdej ze spotek taczacych si¢ przechodza na spotke
powstata w rezultacie polgczenia. W tym rodzaju potaczenia mogg brac¢ udziat
dwie lub wigcej osoby prawne, w rezultacie czego powstaje jedna spoika
gospodarcza (oryg.). W przypadku potaczenia przez przejecie jednej spotki
przez druga, na te¢ ostatnig przechodzg wszystkie prawa majatkowe 1 obowiazki
spotki przejmowanej. W razie 1aczenia przez przejecia moze dojs¢ do przejecia
nie jednej, ale takze dwdch lub wigcej 0s6b prawnych.

Prawo ukrainskie nie zawiera ograniczen co do formy organizacyjno-
prawnej spotek, biorgcych udzial w taczeniu. Wyjatek od ogolnej reguty dotyczy
wypadku potaczenia przez zawigzanie nowej spotki (potaczenia przez przejecie)
w stosunku do spoétek akcyjnych. Stosownie do artykutéw 83 1 84 ukrainskiej
ustawy o spotkach akcyjnych spotka akcyjna moze taczy€ sie tylko z inng spotka
akcyjng. W razie laczenia przez przejecie spotka akcyjna (kilka spotek

224 Stanowi on zasadniczo odpowiednik planu potaczenia badz planu przeksztalcenia w
przypadku polskiej regulacji — przyp. ttumaczy.
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akcyjnych) przenosi zgodnie z aktem przekazania caty swdj majatek, prawa i
obowiazki na inng spotke akcyjng — spotke przejmujacay.

Polacznie przez zawigzanie nowej spotki oraz potaczenie przez przejecie
moze wymaga¢ uzyskania zgody odpowiednich organow panstwowych — w
szczegodlnosci Komisji Antymonopolowej Ukrainy®®.

W zalezno$ci od formy organizacyjno-prawnej danej spotki potaczenie
przez zawigzanie nowej spotki badz potaczenie przez przejecie spotek odbywa
si¢ na podstawie uchwaty wspolnikow takiej spotki badz uchwaly organu
upowaznionego do podjecia takiej uchwaly, zgodnie z dokumentami
zatozycielskimi. Zgodnie z art. 121 1 136 ukrainskiego Kodeksu cywilnego w
przypadku spotek jawnych badz spotek komandytowych uchwata o
reorganizacji jest podejmowana przez wszystkich wspdlnikéw jednomyslnie.
Stosownie do art. 59 ukrainskiej ustawy o spotkach gospodarczych oraz art. 33
ust. 1 pkt 23 ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnos$cig, spotkach z dodatkowa odpowiedzialnoscig, spotkach
akcyjnych uchwaly o reorganizacji s3 podejmowane na (walnych)
zgromadzeniach w drodze glosowania wspdlnikéw (akcjonariuszy). Przy czym
zgromadzenie wspdlnikéw spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig uwazane
jest za legitymowane do podjecia uchwaty, jezeli obecni na nim wspolnicy
reprezentujg wiecej niz 60% glosow w spotce. W przypadku spotek akcyjnych
kworum wynosi wigcej niz 50% akcji, posiadajacych prawo glosu.

Uchwaty o reorganizacji, w tym migdzy innymi w drodze potaczenia
przez zawigzanie nowej spotki (polaczenia przez przejecie), podejmowane sg
zwykla wiekszoscig gltosow (art. 59 ust. 3 ukrainskiej ustawy o spotkach
gospodarczych), natomiast dla podjecia takiej uchwaty w spotkach akcyjnych
wymagana jest wiekszo$¢ ¥ glosow akcjonariuszy w stosunku do ich ogdlne;j
wielkosci (art. 42 ust. 5 ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych).

Ukrainska ustawa o spotkach akcyjnych przyznaje wspolnikom, biorgcym
udzial w walnych zgromadzeniach, procedujacych w przedmiocie reorganizacji
spotki uprawnienia informacyjne. W szczegdlnosci wspolnik ma prawo
zapoznaé sie z dokumentami, takimi jak: 1) projekt umowy o potaczeniu®®
przez zawigzanie nowej spotki lub potaczeniu przez przejecie (ukr. mpoext
OTOBOpY Tipo 3nuTTs (mpuennanHs); transl. proekt dohovoru pro zlyttja
(pryjednannja); 2) warunkami umowy o potaczeniu; 3) opinig niezaleznego
biegtego nt. warunkéw potaczenia; 4) rocznym sprawozdaniem finansowym
pozostatych spotek, bioracych udzial w potaczeniu za ostatnie trzy lata (art. 85
ust. 4 1 5 ustawy ,,0 spotkach akcyjnych”). Wskazane informacje, ktore
powinien uzyska¢ wspolnik (akcjonariusz) spdiki, sg zgodne z wymogami,
przewidzianymi w europejskich dyrektywach — Trzeciej (art. 11) i Szostej (art. 8

226 Ukrainski ustawodawca postuguje si¢ pojeciem ,,umowa o polaczeniu spotek”. Mozna
pokusi¢ si¢ o stwierdzenie, ze stanowi to swoisty odpowiednik polskiego planu potaczenia —
przyp. thum.
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1 9), ktore regulowaty kwestie dostatecznego zabezpieczenia prowadzenia
procedur potgczeniowych.

Laczenie przez zawigzanie nowej spolki oraz laczenie przez przejecie sg
podobnymi do siebie procedurami reorganizacyjnymi. Procedura polgczenia
przez zawigzanie nowej spotki oraz procedura polgczenia przez przejecie sa
najbardziej szczegétowo uregulowane w stosunku do spotek akcyjnych 1
sktadaja si¢ z kilku etapow.

Etapy przeprowadzenia polaczenia przez zawigzanie nowej spotki badz
polaczenia przez przejecie w przypadku spotek akcyjnych:

1) Zainicjowanie poflaczenia przez zawigzanie nowe] spotki
(potaczenia przez przejecie) 1 przeprowadzenia walnego zgromadzenia w spdice
akcyjnej, na ktérym podejmowana jest uchwata potaczeniowa o powotlaniu
komisji ds. reorganizacji spotki (ukr. Kowmicis 3 peoprasizallii TOBapHCTBa;
transl. komisija z reorhanizaciji towarystwa), a takze o wybraniu sktadu
osobowego tejze komisji.

2) Zaspokojenia roszczen wierzycieli zgloszonych do kazdej ze
spotek akcyjnych, biorgcych udziat w procesie potaczeniowym, i wykonanie
przez akcjonariuszy kazdej ze spolek akcyjnych, bioragcych udzial w procesie
potaczeniowym, prawa zadania odkupu przystugujacych im w spotce akcji.
Takie prawo przystuguje akcjonariuszom — posiadaczom akcji zwyktych, ktérzy
brali udzial w zgromadzeniu 1 gtosowali przeciw uchwale o reorganizacji. Cena
odkupu akcji nie moze by¢ przy tym nizsza niz ich warto$¢ rynkowa, obliczona
na dzien, poprzedzajacy dzien opublikowania ogloszenia o zwolaniu walnego
zgromadzenia, na ktéorym ma by¢ podjeta uchwata o reorganizacji. Celem
regulacji art. 68 1 69 ukrainskiej ustawy o spotkach akcyjnych jest ochrona praw
wspolnika (akcjonariusza), ktéry nie zamierza uczestniczy¢ w procesie
reorganizacyjnym.

W razie odmowy przez spotke odkupu przystugujacych akcjonariuszowi
akcji uprawnionych do glosowania albo w razie braku odpowiedzi na swoje
zadanie w ciggu 30 dni od daty ich skierowania na adres spotki, akcjonariusz ma
prawo zaskarzy¢ uchwate zgromadzenia.

3) Sporzadzenie 1 uzgodnienie wszystkich dokumentow, ktére sa
niezbedne do przeprowadzenia potaczenia (przez zawigzanie nowej spotki badz
przez przejecie). Stosownie do art. 81 ukrainskiej ustawy o spoétkach akcyjnych
rada nadzorcza kazdej ze spotek, ktora bierze udzial w potaczeniu przez
zawigzanie nowej spotki badz polaczeniu przez przejecie, opracowuje warunki
umowy potaczeniowej, ktora powinna zawiera¢: 1) petng nazwe 1 oznaczenia
kazdej ze spotek, bioracych udzial w potaczeniu; 2) procedure 1 przelicznik
zamiany akcji 1 innych papierow wartosciowych, a takze sume¢ mozliwych
wyptat pienigznych w stosunku do akcjonariuszy; 3) wiadomosci o
uprawnieniach, ktore beda przyznane przez spétke — nastgpczyni¢ prawng — na
rzecz wlascicieli innych niz akcje papierow wartosciowych, przystugujacych w
spotce przejmowanej lub spotkach taczacych sie; 4) informacje co do
kandydatow na czlonkdéw organéw w spolce — nastepczyni prawnej — PO
dokonaniu polaczenia przez zawigzanie nowej spotki badZz polaczenia przez
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przejecie; 5) procedure glosowania na wspdlnym walnym zgromadzeniu
wszystkich spotek, biorgcych udziat w taczeniu przez zawigzanie nowej spotki
badz taczeniu przez przejecie.

4) Przyjecie przez rady nadzorcze kazde; ze spotek akcyjnych,
biorgcych udzial w potaczeniu, uchwaty o zatwierdzeniu projektu umowy
potaczeniowej (ukr. mpoekT OroBopy mpo 3JIUTTS (MpU€EIHaHHA); transl. proekt
dohoworu pro zlyttja <pryjednannja>) spétek i wyjasnien nt. warunkéw umowy
o potagczeniu, o uchwaleniu aktu przekazania, przygotowanego przez komisje ds.
reorganizacji, a takze otrzymania wyjasnien niezaleznego eksperta co do
warunkOw potaczenia przez zawigzanie nowej spotki (lub polaczenia przez
przejecie) spotek akcyjnych. Oprdcz tego rada nadzorcza przyjmuje uchwaly o
zatwierdzeniu projektu statutu spotki akcyjnej, tworzonej w drodze polaczenia
albo projektu zmian do statutu spotki przejmujace;.

5) Zwotanie walnego zgromadzenia w kazdej ze spoétek, biorgcych
udziat w potaczeniu, 1 podjecie uchwaly o zatwierdzeniu aktu przekazania, o
zatwierdzeniu umowy potaczeniowej”’ spotek akcyjnych, o zatwierdzeniu
statutu spotki akcyjnej w razie polagczenia przez zawigzanie nowej spotki (badz
o wniesieniu zmian do statutu spotki przejmujacej), a takze o wyborze oséb
upowaznionych w spotce akcyjnej do podejmowania dalszych czynnosci co do
dokonania rozwigzania spotki na podstawie polgczenia przez zawigzanie nowej
spotki. Jezeli spotka przejmujaca posiada wigcej niz 90% akceji zwyktych w
spotce przeymowanej, uchwata o polaczeniu przez przejecie, zatwierdzenie aktu
przekazania 1 warunkOw umowy polaczeniowe] moze zosta¢ przyjeta przez rade
nadzorczg spoiki akcyjnej przejmujace;.

6) Realizacja procedury rejestracyjnej, w tym: realizacji i rejestracji
nowo wyemitowanych akcji przez spotke akcyjng, tworzong na podstawie
polaczenia przez zawigzanie nowej spotki badz na podstawie polaczenia przez
przejecie 1 ztozenie wniosku o wykreslenie z rejestru spotki przejmowanej oraz
o rejestracji spotki nowo zawigzanej do Jedynego Panstwowego Rejestru.

Potaczenie przez zawigzanie nowej spotki jest uwazane za zakonczone w
momencie dokonania wpisu o utworzeniu nowej spotki akcyjnej do Jedynego
Panstwowego Rejestru. Laczenie przez przejecie natomiast uwaza si¢ za
zakonczone w momencie dokonania wpisu o wykreSlenie takiej spotki z
Jedynego Panstwowego Rejestru.

4.1.2. Podzial przez rozdzielenie oraz podzial przez wydzielenie

Podziat przez rozdzielenie oraz podziat przez wydzielenie stanowig formy
reorganizacji, skutkujace utworzeniem w miejsce jednej spotki dwoch lub
wickszej liczby spotek. W wypadku podziatu przez rozdzielenie tworzone sg
dwie lub wigcej nowych spolek, a spotka reorganizowana konczy swoj byt
prawny. Podzial przez wydzielenie charakteryzuje si¢ tym, ze spolka
reorganizowana nadal istnieje, ale czg$¢ jej majatku podlega wydzieleniu
(przeniesieniu na jednag badz wigkszg liczbg nowych spotek).

221 Nalezy w tym miejscu rozpatrywac¢ juz jako odpowiednik planu polaczenia — przyp. thum.
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Podzial przez rozdzielenie spotki prowadzi do ustania bytu prawnego
spotki akcyjnej przy jednoczesnym przeniesieniu catego jej majatku, praw 1
obowigzkéw na rzecz dwoch lub wigcej nowych spélek akcyjnych — nastepcow
prawnych — zgodnie z bilansem podziatu (art. 85 ukrainskiej ustawy o spotkach
akcyjnych). Podziat przez rozdzielenie spotki prowadzi do utworzenia jednej lub
kilku nowych spotek akcyjnych przy jednoczesnym przeniesieniu na jej (ich)
rzecz na podstawie bilansu podziatu cze$ci majatku, praw i obowigzkow spotki
akcyjnej, z ktorej dokonywane jest wydzielenie, bez ustania bytu prawnego
spotki dzielonej (art. 86 ukrainskiej ustawy o spoikach akcyjnych). Spotka
akcyjna moze dokona¢ podziatu przez rozdzielenie oraz podziatu przez
wydzielenie, jedynie na rzecz innej spotki akcyjnej albo zawigzujac nowa spotke
akcyjna. Procedura podziatu przez rozdzielenie badz podziatu przez wydzielenie
ze spolki akcyjne; odbywa si¢ analogicznie do procedury potaczenia przez
zawigzanie nowej spotki (lub polaczenia przez przejecie) przy uwzglednieniu
odmiennosci charakterystycznych dla podziatu przez rozdzielenie lub podziatu
przez wydzielenie. W szczegdlnosci rada nadzorcza spéiki akcyjnej dzielonej
wnosi 0 zatwierdzenie na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy zasad podziatu
przez rozdzielenie (lub podzialu przez wydzielenie), porzadek 1 warunki
podziatlu przez rozdzielenie (lub podziatu przez wydzielenie), utworzenia spotek
— nastgpczyn prawnych (nowej spdtki — nastgpczyni prawnej), porzadek
wymiany akcji, zatwierdzenia bilansu podziatu. Walne zgromadzenie dzielone;j
spotki akcyjnej zatwierdza uchwale, dotyczaca wniesionych do porzadku obrad
kwestii, 1 podejmuje uchwale o zatwierdzeniu statutu i1 utworzeniu organow
spoiki.

W przypadku reorganizacji w drodze podziatu przez rozdzielenie badz
podziatu przez wydzielenie tworzonych jest kilka nowych spotek gospodarczych
— sukcesorek, na ktore przechodza prawa i obowigzki spétki dzielonej stosownie
do bilansu podzialu, sktadanym przez komisje ds. reorganizacji. Majac na
uwadze fakt, ze zgodnie z porzadkiem nast¢gpstwa prawnego na nowo utworzone
spotki przechodza nie tylko majatek 1 prawa spotki dzielonej, ale takze
zobowigzania, powstaje pytanie o zakres wyznaczenia odpowiedzialno$ci nowo
utworzonych spotek za zobowigzania poprzednika prawnego

Na podstawie art. 107 ukrainskiego Kodeksu cywilnego nastepca prawny
ponosi subsydiarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania osoby prawnej, ktorej
byt prawny ustat na skutek podziatu przez rozdzielenie, ktore to zobowigzania
zgodnie z bilansem podziatu przeszly na inng osob¢ prawng — nastepce
prawnego. Jezeli liczba nastgpcoOw prawnych, utworzonych na skutek podziatu
przez rozdzielenie, jest wigksza niz dwa, taka odpowiedzialno$¢ ponoszg oni w
sposob solidarny. W razie niemozliwo$ci wyznaczenia nastgpcy prawnego w
zakresie konkretnych obowigzkow osoby prawnej, ktorej byt prawny ustat,
0soby prawne — sukcesorzy — ponosza odpowiedzialnos$¢ solidarnie.

W razie podziatu przez wydzielenie nowo utworzona spotka ponosi
odpowiedzialno$¢ subsydiarng za zobowigzania spotki dzielonej, ktore to,
zgodnie z bilansem podzialu, na nig nie przeszty, za$ spotka dzielona ponosi
subsydiarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spotki, utworzonej w drodze
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podziatu przez wydzielenie. Jezeli spotek powstatych na skutek podzialu przez
wydzielenie jest dwie lub wigcej, ponosza one solidarnie subsydiarng
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spdiki dzielonej (art. 107 ukrainskiego
Kodeksu cywilnego). W razie niemozliwosci przyporzadkowania zobowigzania
spotki dzielonej do ktorejs ze spotek uczestniczacych w podziale ponosza one za
nie odpowiedzialno$¢ solidarng.

4.1.3. Przeksztalcenie

Przeksztalcenie polega na zmianie organizacyjno-prawnej formy spoiki.
Specyfika przeksztalcenia jest to, ze podmiotem reorganizowanym zawsze jest
jedna spotka.

Zgodnie z art. 87 ukrainskiej ustawy o spdilkach akcyjnych za
przeksztatcenie spotki akcyjnej uznaje si¢ zmiang organizacyjno-prawnej formy
spotki akcyjnej, ktéra to zmiana prowadzi do ustania jej bytu prawnego i
przeniesienia jej praw 1 obowigzkow na spotke-sukcesorke, zgodnie z aktem
przekazania (ukr. mepenaBansHuit akt; transl. peredawal ny;j akt).

W razie przeksztalcenia walne zgromadzenie spotki przeksztatcanej
podejmuje uchwate o przeksztatceniu spoiki (ukr. piwenua npo nepemeopernms
moeapucmsa; transl. riszennja pro peretworennja towarystwa), o porzadku i
warunkach przeksztalcenia, porzadku wymiany akcji spotki na udzialty w spolce
nastgpczyni prawnej. Przy tym przydzial udzialdw w spolce- nastepezyni
prawnej odbywa si¢ przy zachowaniu stosunku liczby akcji, ktore posiadali
akcjonariusze w kapitale zaktadowym przeksztatcanej spotki akcyjne;.

Spotka akcyjna moze zosta¢ przeksztatcona jedynie w inng spotke badz
spotdzielnie¢ wytwodrcza. Jednoczesnie spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
moze zosta¢ przeksztalcona jedynie w spotke akcyjng badz spotdzielnie
wytwoérczy. 7Z powyzszego wynika, ze spotka z 0.0. nie moze zostaé
przeksztatcona w spotke jawna badz spotke komandytowa.

Stosownie do art. 132 ukrainskiego Kodeksu cywilnego spdtka jawna, w
ktorej pozostat jeden wspolnik, musi zosta¢ zlikwidowana albo jedyny wspdlnik
ma prawo w ciggu szesSciu miesiecy od momentu, gdy stal si¢ jedynym
wspolnikiem w spotce, przeksztalci¢ taka spotke w inng spotke gospodarcza.
Przepisy ten nie okreslajg katalogu form organizacyjno-prawnych, w ktoére moze
przeksztalci¢ sie spotka jawna, majaca w swoim sktadzie wszystkich
wspolnikow, w trakcie zwyczajnego sposobu jej funkcjonowania.

Taka sama sytuacja dotyczy przeksztatlcenia spdlek komandytowych.
Zgodnie z art. 139 ukrainskiego Kodeksu cywilnego komplementariusze w
spotce komandytowej maja prawo — Ww razie wystgpienia wszystkich
komandytariuszy — przeksztalci¢ spotke komandytowg w spotke jawng. Poza
tym prawo ukrainskie nie okresla katalogu form organizacyjno-prawnych, ktore
moga zosta¢ wybrane przez wspdlnikow spotki  komandytowej dla
przeprowadzenia reorganizacji jeszcze na etapie (w trakcie — oryg. brzmienie)
zwyczajnego sposobu funkcjonowania spotki.

Z powyzszego wynika, ze jezeli przepisy szczegdlne nie stanowig inaczej,
spotki jawne oraz spoitki komandytowe moga przeksztatca¢ si¢ zarowno w
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spotki prowadzace dziatalno§¢ gospodarcza, jak 1 spotki nieprowadzace
dziatalnos$ci gospodarcze;.

W pracach naukowych, dotyczacych istoty przeksztalcenia osoby prawnej
jako formy reorganizacji, przedstawiane sg rozne podejscia do tej problematyki.
Niektorzy uczeni w sposéb teoretyczny uzasadniajg stanowisko, zgodnie z
ktorym przeksztatcenie odrdznia si¢ od reorganizacji dwiema cechami: 1) sktad
podmiotowy pozostaje bez zmian; 2) brak jest nastgpstwa prawnego. Przy
przeksztatceniu dochodzi jedynie do zmiany formy organizacyjno-prawnej*®.
Przeksztalcenie na tle innych form prawnych reorganizacji wyrdznia brak zmian
w sferze majatkowej spotki przeksztatcanej®®.

Cze$¢ doktryny uznaje przeksztalcenie za jedng z prawnych form
reorganizacji, skutkujacg nie tylko zmiang formy organizacyjno-prawnej, ale
takze zaistnieniem nastepstwa prawnego, a w tym zmiang pozycji majatkowe;j
spolki przeksztatconej. ”.

W szczegolnosci spotki akcyjne, jak zostalo to uprzednio zaznaczone,
moga przeksztatcac si¢ w spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, w spotki z
dodatkowa odpowiedzialno$cig, w spotki jawne 1 w spotki komandytowe, ale
takze w spotdzielnie wytworcze.

W praktyce najczesciej spotki akcyjne przeksztatcaja si¢ w spotki z o.o.
Jest to podyktowane, w szczegbdlnosci tym, ze spotka z o.0., tak samo jak spotka
akcyjna, samodzielnie odpowiada za swoje zobowigzania calym swoim
majatkiem, a wspolnicy spotki z 0.0. oraz akcjonariusze ponosza ryzyko strat
zwigzanych z dziatalno$cig spotki w granicach wniesionych wkladow.

1) W przeciwienstwie do przeksztatcenia spotki akcyjnej w spotke z o.o.
przeksztalcenie spotki akcyjne; w spotke jawng badz spotke komandytowa
pocigga za sobg zmian¢ charakteru i1 zakresu odpowiedzialnosci wszystkich (w
spotce jawnej) lub czesci (w spotce komandytowej) wspolnikéw. W takich
spotkach wspolnicy spotki jawnej oraz komplementariusze w spotce
komandytowe] ponosza dodatkowa (subsydiarng) odpowiedzialno$¢ za
zobowigzania spotki catym swoim majatkiem (art. 119 ust.1 1 art. 133 ust. 1
ukrainskiego Kodeksu cywilnego). W razie przeksztatcenia spotki akcyjne; w
spotke komandytowa nalezy wskaza¢, ktorzy z akcjonariuszy na skutek takiego
przeksztatcenia stang si¢ komplementariuszami, a ktérzy komandytariuszami.
Ma to istotne znaczenie, poniewaz komplementariusze w spdtce komandytowe]
maja prawo prowadzenia spraw spotki 1 ponosza odpowiedzialno$¢ za
zobowigzania spotki catym swoim majatkiem. W przypadku komandytariuszy to
stosownie do art. 133 ust. 1 ukrainskiego Kodeksu cywilnego ponosza oni
ryzyko strat, zwigzanych z prowadzong przez spotke dziatalnoscig, w granicach

228 Kopogaiiko A. B. Peopranu3zanus xo3siiicTBEeHHbIX 00mIecTB. Teopus, 3aKOHOIATENbCTBO,
npakTuka: YuebHoe mocobue. / A. B. Kopopaiiko. — M.: MzpatensctBo HOPMA
(M3parenscrkas rpyna HOPMA — MTHOPA . M), 2001. — C. 84.

229 Emenssnres B. II. YHuBepcalbHOE INPABOIPEEMCTBO B I'PAXKIAHCKOM IIPaBE @ JHUC. ...
kauq. ropun. Hayk: 12.00.03 . — M.: PI'b, 2005. — C. 133.

2% Yepepro I1. TI. CTBOpEHHS IOPHANIHEX OCi0 IPHBATHOTO MpaBa: JWC. HA 3100YTTS HAYK.
crynens kaun. opu. Hayk: 12.00. 03 / I1. I1. Yeperko. — Kuis, 2008. — C. 154.
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wniesionych przez nich wkladow, i nie biorg aktywnego (przyp. thum.) udziatu
w dziatalno$ci spotki.

Przeksztatcenie pocigga za sobg nie tylko zmiany statusu prawnego osoby
prawnej, ale takze zmiany zakresu praw 1 obowigzkow poszczegdlnych
wspolnikow, co wpltywa nie tylko na charakter stosunkéw pomiedzy
wspdlnikami, ale moze takze dotyczyé praw i interesdw 0sob trzecich®.

Zmiana formy organizacyjno-prawnej spotki skutkuje zaréwno dla oséb
trzecich, jak 1 dla zatozycieli (wspolnikow) spotki. W razie przeksztatcenia
moze zmienac si¢ zakres odpowiedzialno$ci wspolnikow, a moze roéwniez
zmieniaé sie ich sktad®®?. O. R. Kibenko (ukr. O. P. Ki6enko) z tego powodu
wskazuje, ze prawo handlowe zagranicznych panstw dosy¢ szczegdtowo
reguluje rézne rodzaje reorganizacji, szczegdlnie w stosunku do spotek
akcyjnych. Zgodnie z ogdlng zasadg spotka przeksztalcana 1 spotka nowo
utworzona powinny by¢ bliskie sobie pod katem formy organizacyjno-prawnej:
na przyktad — spoétki te obowigzkowo powinny naleze¢ do kategorii
komercyjnych osob prawnych z kolektywna forma wlasnos$ci (ukr. komekTuBHa
dopma BimacHocti; transl. kolektywna forma wlasnosti) itd. W innych
przypadkach reorganizacja moze by¢ skomplikowana albo niemozliwa z
przyczyn obiektywnych, albo na skutek braku niezbednych procedur
prawnych”®,

Podsumowujac, przy reorganizacji w drodze przeksztatcenia nie dochodzi
do ustania bytu prawnego jednej spotki, na skutek przeksztalcenia powstaje
spotka w innej formie organizacyjno-prawnej. Nastgpstwo prawne migdzy
spotka przeksztalcang a spotka przeksztalcong poswiadcza si¢ osobnym
dokumentem — aktem przekazania.

4.1.4. Przejscie praw i obowigzkow w przypadku reorganizacji

Cecha charakterystyczng nastgpstwa prawnego, do ktérego dochodzi w
wyniku reorganizacji, jest to, ze obejmuje ono nie tylko prawa 1 obowigzki
reorganizowanej spotki, ale takze stosunki korporacyjne. Przy reorganizacji
dochodzi nie tylko do sukcesji, obejmujacej prawa i obowiazki reorganizowane;]
spotki, ale takze sukcesji, obejmujacej prawa 1 obowigzki wspolnikéw, ktorzy je
nabywaja na skutek wymiany akcji (udziatow) w kapitale zaktadowym spoiki.

Reorganizacja stanowi ztozony proces, rozpoczynajacy si¢ w momencie
podjecia uchwaly o reorganizacji na walnym zgromadzeniu, 1 konczy si¢
whniesieniem zmian do rejestru w stosunku do osoby prawnej — sukcesorki. Przy
tym wszelke zmiany w sktadzie (zalozycieli, wspolnikow, akcjonariuszy itp.)
powinny by¢ dokonane do chwili zreorganizowania w ramach istniejacej formy

231 . o
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organizacyjno-prawnej przy dotrzymaniu ustalonych dla niej regut. Jakakolwiek
procedura reorganizacyjna powinna zaczyna¢ si¢ 1 konczy¢ w jednakowym
liczebnym sktadzie cztonkéw reorganizowanych organizacji’**.

W zwigzku z tym powstaje pytanie o sposob przejscia praw wspolnikow
w spolce w procesie reorganizacji, co w dalszej kolejnosci skutkuje
konieczno$cig zwrocenia uwagi na zamian¢ akcji spéiki reorganizowanej na
akcje spolki-nastgpczyni prawnej reorganizowanej albo wymiang udziatow
(akeji), przystugujacych wspolnikom spotki poprzedniczki prawnej, na udziaty
(akcje) spolki-nastgpczyni prawnej. Stosownie do ust. 3 pkt 14 Regulaminu
prowadzenia dziatalnosci depozytowej, zatwierdzonego decyzjg Narodowej
Komisji do spraw Papierow Wartosciowych i Rynku Funduszy Inwestycyjnych z
dnia 23.04.2013 Ne 735 (ukr. wu. 3 n. 14 Illonosxcenus npo npoeaoiceHus
0eno3umaptoi JisinbHocmi, 3ameepoxcero2o piwennam Hayionanvhoi komicii 3
yinHux nanepie ma ornooeozo punky Ne 735 6io 23.04.2013; transl. Polozennja
pro prowadzennja depozytarnoji  dijal 'nosti, zatwerdzenoho riszennjam
Nacjional’noji komisji z cinnych paperiw ta fondowoho rynku Ne 735 wid
23.04.2013) za wymiang/konwersj¢ uwaza si¢ zamiang przez emitenta papierow
warto§ciowych jednej serii na papiery wartos§ciowe innej serii, zgodnie z
warunkami emisji.

W szczegbdlnosci art. 80 ukrainskiej ustawy o spdtkach akcyjnych
wskazuje, ze na walnych zgromadzeniach spoétki-sukcesorki kazdy wspolnik
otrzymuje liczbe glosow, przystugujacych mu na podstawie akcji (udziatow) w
spotce-poprzednice prawnej. Akcje spotki, ktorej byt prawny ustaje na skutek
wspomnianych procesow, sg konwertowane na akcje (udzialy) w spoice-
sukcesorce.

W spotkach akcyjnych warunki i sposob wymiany (konwersji — W 0ryg.)
akcji sa wyznaczane w umowie polaczeniowej albo w planie podziatu,
zatwierdzanych na posiedzeniu (walnych) zgromadzen spotek, biorgcych udziat
w reorganizacji. Przy tym istotne warunki umowy polaczeniowej, w tym
warunki dotyczace wymiany akcji, zatwierdzone przez zgromadzenia kazdej ze
spotek powinny by¢ identyczne.

Obecnie sposob przeprowadzenia wymiany akcji jest regulowany
postanowieniami Porzqdku realizowania emisji i rejestracji serii akcji spotek
akcyjnych, tworzonych w drodze polgczenia przez zawigzanie nowej spotki,
polqczenia przez przejecie, podziatu przez rozdzielenie, podziatu przez
wydzielenie bgdz przeksztalcenia albo w stosunku do spolek przejmujgcych,
zatwierdzonym na mocy decyzji Narodowe] Komisji do spraw Papierow
Wartosciowych i Rynku Funduszy Inwestycyjnych Ne 520 z dnia 09.04.2013 roku
(ukr. Tlopsiokom 30iticnenns emicii ma peecmpayii 6unycKy akyitl aKkyioOHepHUX
moeapucmes, AKi CMBOPIOIOMbCA  WIIAXOM  3MUMMs, NOOIY, 6UOLTYy 4u

2% Crenanos JI. W. @OopMBI peopraHu3aluyd KOMMEPUYECKUX OPraHHU3alUi: BOIPOCHI
3akoHoareabHoi pedopmel / [I. . Ctenanos // Xo3siicTBo u ipaBo [ EnexrponHuit pecypc].
- M - N 2001. — NoNe 3, 4. — Pexum JOCTYIY:
http://www.lin.ru/document.htm?id=1249703346338427698.
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nepemeopenHs abo 00 AKUX 30IUCHIOEMbCSA NPUEOHAHHS, 3AMEEPONCEHUM
piwennuam Hayionanvnoi komicii 3 yinnux nanepie ma ¢oonoogoeo punxy Ne 520
6i0 09. 04. 2013 poxy; transl. Porjadok zdijsnennja emisji ta rejestracji wypusku
akcij akcionernyx towarzystw, jaki stworjujut’sja szljachom zlyttja, podilu,
wydilu czy peretworennja abo do jakych zdijsnjujet’sja pryjednannja,
zatwerdzenym riszennjam Nacional’noji  komisji z cinnych paperiw ta
fondowoho rynku Ne 520 wid 09. 04. 2013 roku) (dalej jako: Porzgdek). Zgodnie
Z postanowieniami Porzgdku rejestracja serii akcji, rejestracja sprawozdania z
rezultatow przydzialu (wymiany) akcji, zamknigcia emisji, wznowienia emisji
akcji, wykreslenia rejestracji emisji akcji dokonywane sg centralnie przez
NKPWiRFI badz przez jej organy terytorialne.

Ogolnymi zasadami realizowania wymiany akcji, zgodnie z Porzgdkiem,
s3 nastgpujace:

1) Spotka akcyjna, ktéra podjeta uchwale o potaczeniu przez
zawigzanie nowej spotki, potaczeniu przez przejecie, podziale przez rozdzielnie,
podziale przez wydzielenie badz przeksztalceniu, jest zobowigzana dokonac
wykupu akcji zwyklych od akcjonariuszy, ktorzy tego zadaja, zgodnie z
porzadkiem wskazanym w ukrainskiej ustawie o spotkach akcyjnych;

2) Kapitat zaktadowy (udziatowy) spotki akcyjnej na dzien przyjecia
uchwaty o polaczeniu przez zawigzanie nowej spotki, polaczeniu przez
przejecie, podziale przez rozdzielnie, podziale przez wydzielenie badz
przeksztalceniu musi by¢ w pelni optacony 1 rozdzielony pomiedzy jej
akcjonariuszy (wspolnikow, cztonkow);

3) Akcje wyemitowane przez spotke akcyjna, ktorej byt prawny ustaje
na podstawie potaczenia przez zawigzanie nowej spoiki, polgczenia przez
przejecie, podzialu przez rozdzielnie, podzialu przez wydzielenie badz
przeksztalcenia, s3 wymieniane na akcje spotki (spotek) prawnych — sukcesorek.
W przypadku przeksztalcenia spotki akcyjnej akcje spotki akcyjnej sa
konwertowane na udziaty w spotce-sukcesorce;

4) Akcje zwykle mogg zosta¢ wymienione tylko na akcje zwykte 1 nie
podlegaja wymianie na akcje uprzywilejowane, natomiast akcje
uprzywilejowane moga zosta¢ wymienione na akcje uprzywilejowane badz
akcje zwykte;

5) Udzialy w spotce, ktorej byt prawny ustaje na skutek potaczenia
przez zawigzanie nowej spotki, polaczenia przez przejecie, podziatu przez
rozdzielnie, badz przeksztalcenia albo z ktorej dokonywane jest wydzielenie
spotki akcyjnej, wymieniane sg na akcje zwykte spotki akcyjnej (spotek
akcyjnych) — nastepcow prawnych.

Przeniesienie praw inkorporowanych w akcji w zwigzku z reorganizacjg
jest mozliwe wylacznie przez przeniesienie takich praw z zarejestrowanych
akcji spotki reorganizowane] na akcje spolek, bedacych jej nastepcami
prawnymi, 1 jest realizowane w drodze procedury wymiany (konwersji) akcji
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(ukr. xouBepramis; transl. konwertacija)®>>. Takze osobnym sposobem emisji

akcji jest ich zamiana (ukr. oOMiH; transl. obmin), ktora ze swojej natury jest
bardzo podobna do wymiany, ale r6zni si¢ tym, ze w danym wypadku biorg
udziat spotki o innych formach organizacyjno-prawnych i odbywa si¢ przez
zamiang udziatow na akcj¢ lub odwrotnie.

4.2. Niewyptacalnos¢ spoiKki i procedura niewyptacalnosci

4.2.1. Rezim prawny procedury przywrocenia wyptacalnosci
dtuznikowi badz uznania go za upadtego

W celu ochrony interesow gospodarczych niewyplacalnego dluznika
ustawodawca ukrainski przewiduje mozliwo$¢ zastosowania wobec niego
szeregu $rodkow, ukierunkowanych na wznowienie wyptacalnosci 1 wykonanie
zobowigzan  majatkowych bez  konieczno$ci  stosowania  procedury
likwidacyjne;j.

Regulacja poszczegdlnych instytucji zwigzanych ze wznowieniem
wyplacalnosci dtuznika albo uznaniem go za upadlego (ukr. Bu3HaHHA
OopkHUKa OaHKpyTOM; transl. wyznannja borznyka bankrutom) znajduje si¢ w
kilku aktach normatywnych. Przede wszystkim w Kodeksie gospodarczym z
16.01.2003 roku (Ne 436-1V), Kodeksie cywilnym z 16.01.2003 roku (Ne 435-
IV), Kodeksie postgpowania  gospodarczego (ukr. Tocnomapchbkuii
nporecyaibHul kojnekc Ykpainu; transl. Hospodars’kyj procesual’nyj kodeks
Ukrajiny) z 06.11.1991 roku (Ne 1798-XIl), Kodeksie podatkowym (ukr.
[MomatkoBuii komekc VYkpainu; transl. Podatkowyj kodeks Ukrajiny) z
02.12.2010 roku (Ne 2755-V1).

Kodeks gospodarczy zawiera rozdziat 23 ,Uznanie podmiotu
gospodarczego za bankruta (upaditego — przyp. thum.)” (art. 209-215), w ktérym
wskazano ogolne przestanki niewyptacalnosci podmiotow gospodarczych.
Ukrainski Kodeks gospodarczy zawiera przepisy co do kwestii bankructwa,
jakie nalezy zastosowaé. Po pierwsze, normy zawarte w przepisach tego
kodeksu daja podstawe do uznania obecnosci osobnych sfer prawnej regulacji,
do ktérych odnosza si¢ kwestie wznowienia wyptacalnosci niewyptacalnych
dluznikow oraz likwidacji bankrutéw (upadtych — przyp. thum.). Po drugie,
podstawowymi procedurami, ktéore mozna stosowa¢ w stosunku do
niewyplacalnego dtuznika, s3: rozporzadzenie majatkiem (ukr. po3nopsmxeHHs
MmaiiHoM; transl. rozporjadzennja majnom); sanacja (ukr. canarmis; transl.

235 bakynuna E. B. CoBepieHCTBOBaHME MPABOBOIO PETYJIUPOBAHMS PEOpPraHU3alUU
XO3SUCTBEHHBIX OOIIECTB: aBTOped. MUC. HA COMCK. YUYEHOW CTENEHH KaHJ. IOpHU. HayK:
12.00.03 / E. B. bakynuna. — M., 2004. — C. 24.
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sanacja), uktad (ukr. mupoBa yroza; transl. myrowa uhoda)®*, likwidacja (ukr.
nikBigamis; transl. likwidacij a)237.

Przepisy Kodeksu gospodarczego (art. 60—61) i Kodeksu cywilnego (art.
104-105, 110-112) okreslaja takze przestanki 1 procedure likwidacji
wyptacalnych podmiotéw gospodarczych oraz zawierajg przepisy o charakterze
blankietowym (odsytajacym), w ktorych wskazano, ze w razie braku majatku
osoby prawnej, wystarczajacego dla zaspokojenia roszczen wierzycieli, osoba
prawna realizuje wszystkie niezb¢dne dzialania, wskazane w ustawie o
wznowieniu wyptacalno$ci dluznika albo uznaniu go za bankruta. Jednocze$nie
nalezy podkresli¢, ze sprawy gospodarcze s3 rozpatrywane przez sady
gospodarcze na podstawie ukrainskiego Kodeksu postgpowania gospodarczego.

Podstawowym aktem prawnym, regulujacym przestanki oraz przebieg
procedury o bankructwo (upadtosciowej — przyp. tlum.) w stosunku do
niewyplacalnych podmiotéw gospodarczych, jest ukrainska ustawa ,,0
wznowieniu wyptacalnosci dluznika albo uznaniu go za bankruta” (ukr. /lpo
BIOHOB/IEHHSL NAAMOCHPOMONCHOCHE OOPIHCHUKA AOO BU3HAHHA 11020 ODAHKPYMOM,
transl. Pro widnowlennja platnospromoznosti borznyka abo wyznannja joho
bankrutom) z 14.05.1992 roku (Ne 2343-XII), ktéra obowigzuje w nowym
brzmieniu na podstawie nowelizacji z 22.12.2011 roku (Ne 4212-V1) (dalej jako:
ustawa o bankructwie; ukr. 3akoH mnpo OankpytcTBO; transl. zakon pro
bankrutstwo).

Nowelizacja ustawy o bankructwie miala na celu dostosowanie instytucji
,przywrocenia wyplacalnosci (ukr. IHCTUTYT BITHOBJIEHHS MJIATOCIPOMOKHOCTI;
transl. instytut widnowlennja platospromoznosti) do wspotczesnych warunkoéw
gospodarczych i lepszego ratingu Ukrainy w raportach Banku Swiatowego i
Migdzynarodowej Korporacji Finansowej (IFC — przyp. thum.) ,,Doing
business”. Celem noweli bylo wiec udoskonalenie procedur upadtosciowych
(bankructwa — w oryg.), skrocenie czasu ich trwania, poprawa wskaznikow
wedhug indeksu $ciggalnosci zobowigzan, zmniejszenie wydatkow zwigzanych z
prowadzeniem spraw upadto$ciowych (o bankructwo — w oryg.), a takze
zwiekszenie liczby podmiotéw gospodarczych, mogacych osiggnaé uzdrowienie
finansowe przez zastosowanie S$rodkéw zapobiegajacych — bankructwu 1
przywracanie wyptacalnosci.

Specyfika ustawy o0 bankructwie polega na tym, ze zawiera ona zarOwno
przepisy materialnoprawne, jak i procesowe. Ustawa ta oparta jest m.in. na
takich zasadach jak: podporzadkowanie interesu prywatnego wigkszosci (ukr.
HiAMOPSIKYBaHHS TPUBATHOTO iHTepecy OumbinocTi; transl. pidporjadkuwannja
prywatnoho interesu bil’szosti), ktéra oznacza priorytet interesu ogdlnego nad
interesem prywatnym; zamiany nieefektywnego wiasciciela na wtasciciela

28 7e wzgledu na charakter i1 ksztalt tej instytucji — najbardziej zblizong ,,myrowej uhody”

jest uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym. (przyp. ttum.)

37 Tpurysa I1. J[. Ormsy meskux mpoGieM 3acToCyBaHHS MpaBa GAHKPYTCTBA B YKpaiHi —
noTpiben 31am napaaurmu / I1. J1. Ilpurysa // Bicauk rocnogapcbkoro cymounHcTBa. — 2011.
— Bumyck Ne2. — C.131 — 138. — [Enexrtponnuii pecypc]. — Pexum poctymy. —
http://ks.arbitr.gov.ua/sud5024/8/8/727/.
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efektywnego; zaspokojenie majatkowych zadan (roszczen) wierzycieli tylko w
ramach procedury o bankructwo (upadtosciowej — przyp. thum.). Przestanka
prowadzenia postgpowania ukierunkowanego na przywrdcenie wyptacalnosci
dtluznika badZz uznania go za bankruta jest stan niewyptacalnosci dluznika,
ustalany jest przez sad®*®.

Ustawa o bankructwie zawiera zarowno przepisy materialnoprawne, jak i
procesowe, ktore majg pierwszenstwo przed innymi regulacjami ogdlnymi .

Wyjatki od zasady ogolnej dotycza w szczegodlnosci upadtosci
(bankructwa — w oryg.) bankow i emitentow obligacji hipotecznych (ukr.
eMiTeHTH imoTednux oGumiramiii; transl. emitenty ipotecznych oblihacij®®.
Jednocze$nie obowigzuje szereg ustaw, zawierajacych przepisy, ktore nie sg
sprzeczne z ustawg o bankructwie 1 rownolegle ja uzupetniajg. W szczegolnosci
chodzi o takie ustawy jak: ,,0 postgpowaniu egzekucyjnym” (ukr. ,IIpo
BUKOHaBYe mpoBajykeHHs”; transl. ,,Pro wykonawcze prowadzennja™) z
21.04.1999 roku (Ne 606-XIV), ,,0 panstwowej rejestracji 0osob fizycznych oraz
0osOb  prawnych-przedsigbiorcéw”  (ukr. ,IIpo ngepaBHy peecTparlito
IOpuaIuYHUX 0ci0 1 (izuynux oci6 — mianpuemiip”; transl. ,,Pro derzawnu
rejestraciju jurydycznych osib ta fizycznych osib — pidpryjemciw”) z 15.05.2003
roku (Ne 755-1V), ,,0 ubezpieczeniach” (ukr. ,,IIpo ctpaxyBanus”; transl. ,,Pro
strachuwannja”) z 07.03.1996 roku (Ne 85/96-BP), ,,0 spotkach holdingowych
na Ukrainie” (ukr. ,IIpo xommuuroBi kommanii B Ykpaini”; transl. ,,Pro
holdynhowi kompaniji w Ukrajini”) z 15.03.2006 roku (Ne 3528-1V), .0
tajemnicy panstwowej” (ukr. ,IIpo nepxkaBHy Taemuuiro”; transl. ,,Pro
derzawnu tajemnycju) z 21.01.1994 roku (Ne 3855-XII), ,,0 zabezpieczeniu
zadan wierzycieli 1 rejestracji obcigzen” (ukr. ,IIpo 3abe3neueHHs BUMOT
KPEIAMTOPIB Ta peecTpariro oO0TsbkeHp”; transl. ,,Pro zabezpeczennja wymoh
kredytoriw ta rejestraciju obtjazen™) z 18.11.2003 roku (Ne 1255-1V), a takze
inne ustawy i akty prawne o randze podustawowe;j.

4.2.2. Uczestnicy
Uczestnikami postepowan w sprawach o bankructwo s3a strony,
wierzyciele, ktorzy uzyskali zabezpieczenie dla swojej wierzytelnosci, syndyk
[ukr. apbGiTpaxumii Kepyroumii; transl. arbitraznyj kerujuczyj]**® (zarzadca

238 Kyuepsia 3. 1. [lesiki acrieKTH yIOCKOHAJIEHHS 3aKOHOJABCTBA Mpo OaHkpyTcTBO / 3. L.
Kgﬂ{ep}ma, — [EnexTponnmii pecypc]. — Pexxum moctymy. — http://www.minjust.gov.ua/33286
289 \W takiej sytuacji znajda zastosowanie przepisy ustawy z 07.12.2000 roku ,,0 bankach i
dziatalno$ci bankowej” (ukr. 3akon Ykpainu ,,[Ipo 6anku 1 GaHKIBCHKY AisIbHICTE”; transl.
Zakon Ukrajiny ,,Pro banky i bankiws’ku dijal’nist’) (Ne 2121-111), ustawy z 23.02.2012 roku
,»O funduszu $rodkéw gwarantowanych osob fizycznych” (ukr. ,,IIpo ¢onn rapantyBanHs
BKaniB (izmyHux oci6”; transl. ,,Pro fond harantuwannja wkladiw fizycznych osib™) (Ne
4452-V1) oraz ustawy z 22.12.2005 roku ,,0 obligacjach hipotecznych (ukr. ,,ITpo imoreuni
obuirarii”; transl. ,,Pro ipoteczni oblihaciji”) (Ne 3273-1V).

20 Co do zasady, w ukrainskim pi$miennictwie prawniczym uzywane jest okreslenie
apOiTpaxxHuii kepyrouni, ktore stanowi odpowiednik instytucji syndyka. Jednakze wyjatkowo
okreslenie ,,syndyk” pojawia si¢ jako synonim wcze$niej wspomnianej instytucji, mimo iz nie
posiada ono swojej legalnej definicji — przyp. thum.
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majatku, kierujacy postepowaniem sanacyjnym, likwidator), wiasciciel majatku
(organ upowazniony do zarzgdzania majatkiem) dtuznika, panstwowy organ ds.
bankructwa (ukr. nep>xaBHMI OpraH 3 HMUTaHb OaHKPYTCTBa; transl. derzawnyj
orhan z pytan’ bankrutstwa), Fundusz Majatku Panstwowego Ukrainy (ukr.
®oHnj aepkaBHOro MaiiHa Ykpainu; transl. Fond derzawnoho majna Ukrajiny),
przedstawiciel organdow samorzadowych (jednostki samorzadu terytorialnego —
przyp. thum.), przedstawiciel pracownikow dtuznika,
pelnomocnik/przedstawiciel zalozycieli (wspolnikow, akcjonariuszy) bedacego
dhuznikiem oraz takze, w przypadkach przewidzianych w ustawie, inne osoby.

Strony postepowania o bankructwo — wierzyciele, ktorzy zgtosili swoje
wierzytelnoci w postepowaniu upadtosciowym?** (przedstawiciel zgromadzenia
wierzycieli®®®), dtuznik (bankrut).

Wierzyciel — osoba prawna badz osoba fizyczna, a takze organ
podatkowy oraz inne organy panstwowe, ktore majg stwierdzone zgodnie z
ustawa dokumenty, dotyczace roszczen powstalych na podstawie zaciaggnigtych
przez dtuznika zobowigzan majatkowych. Jezeli wobec jednego dtuznika swoje
roszczenia (zadania) zglasza jednoczesnie kilku wierzycieli, tworza oni
zgromadzenie (komitet) wierzycieli. W postgpowaniu w sprawach o bankructwo
w zalezno$ci od statusu prawnego wierzyciela mozna wyr6zni¢ nastepujace
kategorie wierzycieli: wierzyciele upadlosciowi — wierzyciele, posiadajacy w
stosunku do dluznika roszczenia, wynikajace z zobowigzan powstatych przed
wszczeciem postegpowania w sprawie o bankructwo 1 ktore nie zostaly
zabezpieczone zastawem; wierzyciele zwyczajni (nomouni kpeoumopu; transl.
potoczni kredytory) — wierzyciele, posiadajacy w stosunku do dluznika
roszczenia na podstawie zobowigzan powstatych po wszczgciu postgpowania w
sprawie 0 bankructwo; wierzyciele zabezpieczeni (sabesneueni xkpeoumopu,
transl. zabezpieczeni kredytory) — wierzyciele, ktorych roszczenia, wynikajace
ze zobowigzan, zostaly zabezpieczone zastawem na majatku dtuznika.

Dhluznik — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg (w oryg.
przedsigbiorcza), niezdolny do wykonania swoich zobowigzah w ciggu trzech
miesiecy od ich wymagalno$ci, stwierdzonych w prawomocnym wyroku
sagdowym oraz wskazane w postanowieniu o0 otwarciu postgpowania
egzekucyjnego. Osoba fizyczna-przedsi¢biorca jest dluznikiem jedynie w
zakresie zobowigzan, powstatych w zwigzku z prowadzeniem przez nig
dziatalnosci gospodarczej. Dluznikiem nie mogg by¢ wydzielone strukturalnie
czgsci osoby prawnej (filie, przedstawicielstwa, oddzialy itd.). Instytucja
bankructwa nie znajduje zastosowania w stosunku do oséb prawnych —
przedsigbiorstw panstwowych (ukr. ropuandni ocodu — Ka3zeHH1 MIAIPUEMCTBA;
transl. jurydyczni osoby — kazenni pidpryjemstwa).

1 W oryginalnej wersji ,,wierzyciele upadtosciowi” (ukr. koukypcHi kpexuTopH; transl.

konkursni kredytory) — przyp. ttum.
242 W oryginalnej wersji ,,przedstawiciel komitetu wierzycieli” (ukr. mpeacraBHUK KOMITETY
KpenuTopis; transl. predstawnyk komitetu kredytoriw)
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Syndyk — osoba fizyczna, wyznaczona przez sad gospodarczy sposrod
osOb, ktore uzyskaly stosowne zaswiadczenie 1 zostaty wpisane do Jedynego
Rejestru Syndykéw Ukrainy (ukr. €nunuii peectp apOITpakHUX KEpyHOUYUX
Vkpainu; transl. Jedynyj rejestr arbitralnych kerujuczych Ukrajiny), celem
sprawowania funkcji zarzadcy majatkiem, kierujacego postepowaniem
sanacyjnym badz likwidatora. Syndyk jest podmiotem sprawujacym swa
dziatalno$¢ zawodowo 1 w sposdb niezalezny. Od chwili podjecia uchwaly
(postanowienia) o wyznaczeniu syndyka do czasu wygasnigcia tych uprawnien
syndyk jest zaliczany do grona pracownikéw przedsiebiorcy®”, bedacego
dhuznikiem.

Syndyk (po ukr. apGiTpaxkuuit kepyrounii, co mozna takze przethumaczy¢
dostownie jako kierujacy postepowaniem rozjemczym), ktory nazywany jest
takze zarzadca majatku (ukr. po3mopsgHMKOM MaiiHa; transl. rozporjadnyk
majna), realizuje swoje uprawnienia w zakresie nadzoru oraz kontroli nad
zarzadzaniem 1 rozporzadzeniem majatkiem dluznika. W  przypadku
postepowania sanacyjnego podmiot, kierujacy sanacja, organizuje sanacje¢
dluznika, za§ w postgpowaniu likwidacyjnym osoba taka dziata jak likwidator,
ktory stosownie do orzeczenia sadu gospodarczego odpowiada za realizacje
procedury likwidacyjnej dluznika, uznanego za bankruta, oraz zapewnia
zaspokojenie uznanych przez sad zadan wierzycieli®**.

Problematyke wyznaczenia syndykow, kontroli nad ich dziatalnoscia, a
takze ich kwalifikacji reguluje Ustawa o bankructwie. Dostgp do zawodu
syndyka jest reglamentowany przez system niezaleznego 1 automatycznego
testowania (ukr. He3anmexHe aBTOMATHU30BaHE TeCTyBaHHA; transl. nezalezne
awtomatyzowane testuwannja). Bezstronnos¢ syndykow jest gwarantowana
przez zautomatyzowany rozdzial spraw. Wyboru dokonuje samodzielnie sad na
podstawie listy 0sob, wpisanych do Jedynego Panstwowego Rejestru Syndykow
Ukrainy.

Panstwowy organ ds. bankructwa — organ, ktorego celem jest
organizacja systemu przygotowania 1 wydawania zaswiadczenia o prawie
realizowania dziatalno$ci syndyka, wykonywania kontroli nad dziatalno$cia
wybranych przez sad gospodarczy syndykéw, przygotowania i zatwierdzania
typowych dokumentéw w zakresie prowadzenia postepowania o bankructwo.

Organ panstwowy do spraw bankructwa nie jest uprawniony do ingerencji
w postgpowanie w przedmiocie bankructwa. Jego kompetencje sa
ukierunkowane na stworzenie niezb¢dnych warunkow dla dziatalnosci
syndykow 1 innych uczestnikow w sprawach o bankructwo, a takze
sprawowania kontroli nad takim postgpowaniem, w szczegolnosci
postepowaniem, ktorego przedmiotem jest bankructwo przedsiebiorstw

243 gpecyfika prawa ukrainskiego
* Kyuepsisa 3. I. Jlesiki acreKTH yIOCKOHAICHHS 3aKOHOIABCTBA MPO GAHKPYTCTBO / 3. .
KyuepsiBa. — [Enextponnuii pecypc]. — Pesxxum mpocrymy. — http://www.minjust.gov.ua/33286
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panstwowych 1 przedsigbiorstw, w ktorych udziat Skarbu Panstwa w kapitale
zakladowym przewyzsza pieédziesiat procent®®.

Funkcje Panstwowego Organu ds. Bankructwa sprawuje Ministerstwo
Sprawiedliwo$ci Ukrainy 1 oddzialy terytorialnej administracji zgodnie z
Regulaminem Ministerstwa Sprawiedliwosci, zatwierdzonym  dekretem
prezydenta Ukrainy z 02.07.2014r. Ne 228 i Regulaminem o Gtownych
oddzialach  terytorialnej = administracji  jurysdykcyjnej = Ministerstwa
Sprawiedliwo$ci Ukrainy w Autonomicznej Republice Krymu w regionach,
miastach Kijowie i Sewastopolu, zatwierdzonym rozporzadzeniem Ministerstwa

Sprawiedliwo$ci Ukrainy Ne 1707/5 z23.06.2011 r.

4.2.3. Srodki zapobiegajace bankructwu dtuznika

Ukrainskie prawo przewiduje szereg $rodkoéw, ktérych celem jest
przywrocenie wyplacalnos$ci dluznika. W przypadku zaistnienia przestanek
bankructwa dhluznika, jego zatozyciele (wspdlnicy, akcjonariusze), wtasciciel
majatku (organ uprawniony do zarzadzania majatkiem), centralny organ wtadzy
wykonawczej, a takze organy ukrainskich jednostek samorzadu terytorialnego sa
zobowigzani przedsiewzig¢ Srodki, zapobiegajace bankructwu dhtuznika.
Zatozyciele®® i whasciciel majatku dtuznika®”’ powinni zosta¢ powiadomieni
przez organ zarzadzajacy dluznika o zaistnieniu przestanek bankructwa. W
szczegolnosci, organ zarzadzajacy dluznikiem (w oryginale — kierownik/ukr.
KEepIBHUK) jest zobowigzany powiadomic zalozyciela badz wiasciciela majatku
dtuznika o niemozliwosci wykonania zobowigzania dtuznika wobec wierzycieli.
Takiego powiadomienia dokonuje si¢, jezeli roszczenia wierzycieli nie moga
zosta¢ zaspokojone przez dtuznika w ciggu trzech miesiecy od terminu ich
wymagalnosci.

Jedng z mozliwosci przezwyciezania niewyptacalnosci jest mozliwos¢
udzielenia dtuznikowi finansowej pomocy w rozmiarze, wystarczajacym na
uregulowanie zobowigzan pieni¢znych dluznika wobec wierzycieli, w tym
migdzy innymi:

1) Obowigzkowych  naleznosci,  takich  jak  zobowigzania
publicznoprawne w zakresie podatkéw lub optat;

2%% | ist Informacyjny wydany przez Wyzszy Sad Gospodarczy Ukrainy Ne 01-06/606/2013 z
28.03.2013 roku (ukr. Indopmarniitnuii muct Bumoro rocnogapeskoro cyny Ykpainu Ne 01-
06/606/2013 Bix 28.03.2013 poky).

246 Uwaga autora: Zatozyciel (wspoélnik, akcjonariusz) dtuznika — to osoba (fizyczna i/lub
prawna), ktora zatozyta osobe prawng w drodze zrzeszenia majatku i osob, skutkiem czego
posiada prawa korporacyjne wzgledem osoby prawnej, takie jak: prawo do uczestniczenia w
zarzadzaniu spoika, prawo do informacji na temat dziatalno$ci spotki, prawo do otrzymania
Z}/Sku, dywidendy oraz inne prawa. W tymze wypadku dtuznikiem jest spotka gospodarcza.
24 Uwaga autora: Whasciciel majatku dtuznika (organ uprawniony do zarzadzania majatkiem)
to zatozyciel, ktory wydziela niezb¢dny majatek w celu utworzenia osoby prawnej, formuje
kapitat zakladowy osoby prawnej, rozdziela przychody i realizuje funkcje zarzadcze poprzez
wyznaczonego przez niego kierownika. W danym wypadku dluznik to panstwowe badz
komunalne przedsigbiorstwo.
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2) Sktadek ubezpieczeniowych na ogdélnoobowigzkowe panstwowe
swiadczenia emerytalne oraz na ubezpieczenia spoteczne.

Réwniez ustawa o wznowieniu wyptacalnosci dluznika 1 uznania go za
bankruta z 22.12.2011 roku (dalej — ustawa o bankructwie) po nowelizacji
przewiduje mozliwo$¢ zastosowania wobec dluznika przedsadowej sanacji (ukr.
nocynoBa canaris; transl. dosudowa sanacija). Przedsagdowa sanacja dtuznika
jest instytucjg nowg ukierunkowang na poprawe prawnej i ekonomicznej pozycji
osoby prawnej, ktora znajduje swoje zastosowanie na podstawie dobrowolnego
o$wiadczenia woli uczestnikow procedury przedsadowej sanacji. Zaletg takiego
postepowania jest mozliwo$¢ rozstrzygnigcia kwestii zadtuzenia dtuznika wobec
wierzyciela na podstawie dobrowolnych zasad bez stosowania procedury
sadowe] w przedmiocie bankructwa. Jak zaznacza W. W. Dzun (ukr. B. B.
Jxynn) sanacja dluznika przed wszczgciem postgpowania w sprawie o
bankructwo stanowi procedur¢ réwnolegla, ktorej sens polega nie na
wznowieniu wyplacalno$ci, ale na rozstrzygnigciu probleméw zwigzanych z
rentownoscia  (dochodowoscig) podmiotu  prowadzacego  dziatalno$¢
przedsiebiorcza**.

Zgodnie z tre$cig art. 5 ust. 4 ukrainskiej ustawy o bankructwie sanacja
dluznika przed wszczeciem sprawy o bankructwo (ukr. canairist 6op>xkHUKA 710
MOPYIIEHHS CpaBH Mpo O0aHKPYTCTBO; transl. sanacja borznyka do poruszennja
sprawy pro bankrutstwo) to system Srodkéow stuzacych przywroceniu
wyptacalnosci dluznika, ktore moze podjac¢ zatozyciel (wspdlnik, akcjonariusz)
dluznika, witasciciel majatku (organ upowazniony do zarzadzania majgtkiem)
dtuznika, wierzyciel dluznika, inne osoby w celu zapobiezenia bankructwu
dluznika przez zastosowanie organizacyjno-gospodarczych, zarzadczych,
inwestycyjnych, technicznych, finansowo-ekonomicznych oraz prawnych
srodkow, odpowiednio do przepisdOw o wszczeciu postgpowania w sprawie o
bankructwo.

Celem przedsadowej sanacji moze by¢ dobrowolne uregulowanie kwestii
umorzenia zobowigzania, powstatego pomiedzy wierzycielami a dtuznikiem,
migdzy  niezabezpieczonymi  wierzycielami, jak  réwniez  miedzy
zabezpieczonymi 1 niezabezpieczonymi wierzycielami, osiggnig¢cie warunkow
parytetowych w zakresie uregulowania zadluzenia; udzielenia dodatkowych
gwarancji w stosunku do wierzycieli celem zaspokojenia ich roszczen
majatkowych itd.

Sanacja dluznika przed wszczgciem postepowania w  sprawie 0
bankructwo sktada si¢ z trzech etapow. Pierwszy etap obejmuje okres, w ktérym
powstato zagrozenie niewyptlacalnoscig dtuznika wobec wierzycieli. Dochodzi
w nim do podjecia decyzji o przeprowadzeniu przesadowej sanacji dtuznika 1
uchwalenia jej planu na ogdélnym zgromadzeniu wierzycieli (ukr. 3arampHi

248 Jbxyns. B. Kputnunuii orisa mpoliecyallbHUX HOBeNl HOBOI peAakiii 3akoHy YKpaiHH

«[Ipo BiIHOBIIEHHS IUIATOCHIPOMOXHOCTI OOp>KHMKA a00 BHU3HAHHSA HOro OaHKPYTOM». —
2013. — [Enmextponnwmii pecypc]. — Pexum mocrymy. — http://uaip.org.ua/v-dzhun-
krytychnyj-ohlyad-protsesualnyh-novel-novoji-redaktsiji-zakonu-ukrajiny-pro-vidnovilennya-
platospromozhnosti-borzhnyka-abo-vyznannya-joho-bankrutom/.



Liliana Sishchuk. Niewyptacalno$é spétki i procedura niewyptacalnosci 153

300pu KpemutopiB; ogolne zgromadzenie wierzycieli). W drugim etapie
dochodzi do przyjecia do rozpoznania przez sad podania o zatwierdzenie planu
przesadowej sanacji dluznika 1 wydania postanowienia, ktoére stanowi podstawe
do przeprowadzenia postgpowania sanacyjnego. Trzeci etap obejmuje
postepowanie sanacyjne dluznika, realizowane poza kontrolg sadu.

Inicjatorami wszczecia przesgdowej sanacji moga by¢ zarowno dtuznik,
jak 1 wierzyciele. Zgoda na prowadzenie przedsadowej sanacji moze zostac
wyrazona zarowno przed powataniem zobowigzania wobec wierzycieli, jak 1 po
nim. Konieczno$¢ zastosowania postgpowania w zakresie przedsagdowej sanacji
przed powstaniem zadluzenia moze zosta¢ przewidziana w czynno$ci prawnej
(umowie), na podstawie ktorej powstalo zobowigzanie, pod warunkiem iz
zaistnialo zagrozenie niewyptacalnoscig dluznika w okresie wykonywania
umowy.

Procedura sanacji dtuznika przed wszczgciem postepowania w sprawie o
bankructwo rozpoczyna si¢ 1 moze by¢ prowadzona przy zaistnieniu
nastepujacych warunkow:

— pisemnej zgody wlasciciela majatku (organu uprawnionego do
zarzadzania majatkiem) dtuznika;

— pisemnej zgody wierzycieli, ktoérych wierzytelnosci przewyzszaja
potowe calego zadluzenia dhluznika, zgodnie z danymi, wynikajacymi ze
sprawozdania finansowego;

— sporzadzenia planu sanacji, ktory powinien zosta¢ pisemnie uzgodniony
przez wszystkich zabezpieczonych wierzycieli 1 uchwalony przez ogolne
zgromadzenie wierzycieli dluznika. Plan przedsadowej sanacji dluznika jest
sktadany w formie pisemnej i powinien przewidywac Srodki przywrocenia
wyplacalnosci dtuznika, w tym migdzy innymi warunki zaspokojenia zgdan
wszystkich wierzycieli, w stosunku do ktérych dluznik nie wykonat
zobowigzan, a takze warunki planu sanacji 1 uktadu (ukr. mupoBa yrona; transl.
myrowa uhoda), przewidziane w art. 29 ust 1 i 2 oraz art. 79 ust. 4 ustawy o
bankructwie. W planie przedsagdowej sanacji moze takze zosta¢ przewidziany
podzial wierzycieli, uczestniczacych w postgpowaniu sanacyjnym, na rozne
kategorie w zalezno$ci od kolejnosci ich zaspokojenia. W tym czasie warunki
zaspokojenia roszczen wierzycieli, ktorych wierzytelno$ci umieszczono w
planie sanacji, powinny by¢ takie same zaréwno dla wierzycieli uczestniczacych
na walnym zgromadzeniu wierzycieli 1 glosujacych za uchwaleniem planu
sanacji (ukr. miam canamii; transl. plan sanaciji), jak 1 dla wierzycieli,
nieuczestniczacych w glosowaniu albo ktorzy glosowali przeciwko uchwaleniu
planu sanacji dtuznika.

Plan przedsadowej sanacji opracowuje samodzielnie dluznik oraz
uzgadnia go ze wszystkimi zabezpieczonymi wierzycielami.

Sposob przeprowadzenia walnego zgromadzenia wierzycieli okreslaja
Warunki dotyczqce sposobu przeprowadzenia sanacji przed wszczeciem
postepowania w sprawie o bankructwo Ne 15, zatwierdzone postanowieniem
plenum Wyzszego Sqdu Gospodarczego Ukrainy z 1.12.2013 roku (ukr.
Ionooicenns npo nopadoxk npoeedenus canayii 00 NOPYULeHHsr NPOBAONCEHHSL Y
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cnpaei npo o6aukpymcmeo Ne 15, 3ameepodiceHuM HNOCMAHOBOI0 NIeHYM)
Buwoeo 2ocnooapcvkoco cyoy Vrpainu eio 17. 12. 2013 poky; transl.
Polozennja pro porjadok prowedennja sanaciji do poruszennja prowadzennja u
sprawi pro bankrutstwo Ne 15, zatwerdzenym postanowoju plenumu Wyszczoho
hospodars ’koho sudu Ukrajiny wid 17.12.2013 roku). Stosownie do tych
warunkéw, obowigzek zwolania zgromadzenia wierzycieli obcigza dluznika.
Powinno by¢ ono ogloszone na stronie internetowej Ministerstwa
Sprawiedliwosci  Ukrainy (jego terytorialnych organdéw/oddzialow ds.
bankructwa — tj. gléwnych organach Ministerstwa w regionach) i Wyzszego
Sadu Gospodarczego Ukrainy. Walne zgromadzenie wierzycieli (ukr. 3arampHi
300pu kpenuTopiB; transl. zahal’ni zbory kredytoriw) jest wazne, jezeli sg na
nim obecni wierzyciele, ktorzy posiadajg nie mniej niz dwie trzecie glosow. Na
posiedzeniu zgromadzenia wierzycieli  wierzyciele otrzymuja taka liczbe
glosow, ktora jest proporcjonalna do sumy roszczen, przystugujacych
wierzycielom wedlug sprawozdania finansowego dluznika, pomnozonej przez
tysigc hrywien. Walne zgromadzenie wierzycieli powinno podja¢ uchwate, ktora
powinna by¢ zaprotokotowana 1 do ktérej nalezy zalagczy¢é  pisemne
o$wiadczenia wierzycieli o wyrazeniu zgody na przeprowadzenie przedsadowe]
sanacji dtuznika i plan przedsadowej sanacji.

W ciggu pigciu dni od dnia uchwalenia planu przedsagdowej sanacji na
walnym zgromadzeniu wierzycieli, dtuznik albo przedstawiciel wierzycieli
powinien przekaza¢ do sadu gospodarczego wlasciwego wedlug siedziby
dtluznika wniosek o zatwierdzenie planu przedsgdowej sanacji dtuznika. Od
wniosku do sgdu pobierana jest optata sgdowa, ktora na podstawie art. 4 ust. 2
pkt 2 podpunktu 12 ukrainskiej ustawy ,,0 optatach sagdowych” (ukr. 3akon
VYkpainu ,,IIpo cygosuii 36ip”; transl. Zakon Ukrajiny ,,Pro sudowyj zbir”) z
08.07.2011 roku wynosi réwnowarto$s¢ jednego minimalnego miesi¢cznego
wynagrodzenia, ustalonego na 1 stycznia roku kalendarzowego, w ktorym
wniosek zostat ztozony do sadu.

W ciaggu pieciu dni od otrzymania wniosku sad gospodarczy wydaje
postanowienie o przyjeciu wniosku do rozpatrzenia, w ktorym wskazuje takze
czas i miejsce przeprowadzenia posiedzenia sagdowego. Odpis postanowienia
jest doreczany dtuznikowi 1 wszystkim wierzycielom wskazanym we wniosku.

Oficjalna publikacja ogloszenia o przyjeciu wniosku o zatwierdzenie
planu przedsagdowej sanacji jest dokonywana na oficjalnej stronie internetowe;j
Wyzszego Sadu Gospodarczego Ukrainy zgodnie z procedurg okreslong w
Warunkach dla sposobu oficjalnego upubliczniania wiadomosci o sprawie o
bankructwo Ne 16, zatwierdzonym postanowieniem plenum Wyzszego Sqdu
Gospodarczego Ukrainy z 17.12.2013 roku (ukr. Ilonoscennsim npo nopsoox
ogiyiiinoco onpunioOHenHs gidomocmeti npo cnpagy npo o6ankpymcmeo Ne 16,
3ameepodiceHUM NOCMAaH08010 NieHyMy Buwjoeo cocnooapcvkozo cyoy Yrpainu
eio 17. 12. 2013 poxy; transl. Polozennja pro porjadok oficijnoho
opryljudnennja widomostej pro sprawu pro bankrutstwo ANe 16, zatwerdzenym
postanowoju plenumu Wyszczoho hospodars’koho sudu Ukrajiny wid
17.12.2013 roku).
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Whniosek o zatwierdzenie planu przedsagdowej sanacji dluznika powinien
by¢ rozpoznany przez sad gospodarczy w ciggu miesigca od jego wpltywu .
Zatwierdzenie planu przedsagdowej sanacji przez sad gospodarczy odbywa si¢ na
posiedzeniu sadowym przy udziale dluznika 1 wierzycieli wskazanych w
postanowieniu. Sad gospodarczy jest zobowigzany do wystuchaania zastrzezen
do planu przedsadowej sanacji kazdego obecnego na posiedzeniu wierzyciela,
nawet jezeli na posiedzeniu walnego zgromadzenia wierzycieli taki wierzyciel
glosowat za uchwaleniem takiego planu.

Sad gospodarczy wydaje postanowienie o zatwierdzeniu albo odmowie
zatwierdzenia planu przedsadowej sanacji dtuznika. Odpis tego orzeczenia jest
dorgczany uczestnikom postepowania, organowi panstwowej stuzby
wykonawcze] 1 organom podatkowym wilasciwym wedtug siedziby dtuznika.
Postanowienie o zatwierdzeniu planu przedsagdowej sanacji dluznika jest
podstawg przeprowadzenia przedsagdowej sanacji.

Procedure przedsadowej sanacji dluznika koordynuje organ kierujacy
dluznika. Do przeprowadzenia przedsagdowej sanacji moze jednak zostac
dotaczony kierujacy sanacjg (ukr. xepyroumii canamiero; transl. kerujuczyj
sanacijeju), ktorego wyznacza si¢ z 0sOb, wskazanych w Jedynym rejestrze
syndykow Ukrainy. Przedsadowa sanacja powinna zosta¢ przeprowadzona w
terminie nie dtuzszym niz dwadzie$cia miesiecy od dnia zatwierdzenia przez sad
jej planu. W tym czasie warunki planu przedsadowej sanacji dluznika
obowigzujg wszystkich wierzycieli, przeprowadza si¢ moratorium w zakresie
zaspokojenia roszczen wierzycieli, powstatych przed zatwierdzeniem przez sad
planu przedsagdowej sanacji. Zakazane jest takze wszczecie postgpowania o
bankructwo dtuznika.

Zakonczenie przedsagdowej sanacji odbywa si¢ kazdorazowo w przypadku
zerwania uktadu, uznania go za niewazny 1 wszczgcia postgpowania w sprawie
o bankructwo dluznika na wniosek dluznika badz wierzycieli co do zadtuzenia,
powstatego po zatwierdzeniu przez sad planu przedsagdowej sanacji.

4.2.4. Postepowanie w sprawach o bankructwo

Zgodnie z art. 1 ust. 2 punktem 2 ustawy o bankructwie, bankructwo to
stwierdzona przez sad gospodarczy niezdolno$¢ dluznika do przywrdcenia
swojej wyplacalnosci przy pomocy postepowania sanacyjnego 1 ukladu oraz
wykonania majatkowych zadan wierzycieli w inny sposoéb niz przez
zastosowanie postepowania likwidacyjnego. Postgpowanie w sprawach o
bankructwo ma na celu uniknigcie przypadkowej przewagi jednego z wierzycieli
1 rownomierne zaspokojenie roszczen wszystkich wierzycieli dluznika.
Rozpoznawanie spraw o bankructwo oséb prawnych oraz osob fizycznych-
przedsigbiorcow nalezy do kompetencji sadéw gospodarczych zgodnie z
zasadami przewidzianymi w ukrainskim Kodeksie postepowania gospodarczego
(ukr. T'ocmogapebkuii mpouecyanbHuil Koaeke Ykpainu; transl. Hospodars’kyj
procesual’ny] kodeks Ukrajiny) z uwzglednieniem przepisOw ustawy o
bankructwie. W zalezno$ci od kategorii dtuznika, rodzaju jego dzialalno$ci 1
posiadania przez niego majatku sad gospodarczy stosuje zwykty, specjalny lub
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uproszczony tryb postepowania w sprawie o bankructwo. Zwykly tryb
postepowania (ukr. 3aranbHUIl TOpPSIAOK TpoBajKeHHs; transl. zahal’'nyj
porjadok prowadzennja) w sprawach o bankructwo przewiduje zastosowanie
procedury rozporzadzenia majatkiem wraz z jego dalszym rozdysponowaniem
do postepowania sanacyjnego, likwidacyjnego badz uktadu. Specjalny tryb
postepowania (ukr.. CrneuiaJibHuii TOPSIOK TpoBaKeHHs; transl. special’ny;j
porjadok prowadzennja) umozliwia przylaczenie si¢ do postepowania takze
dodatkowych uczestnikow, przedluzenia terminéw (okresow — przyp. thum)
sanacji, zbiegu postgpowania, dotyczacego rozporzadzania majatkiem, i
postepowania  sanacyjnego’’. Uproszczony tryb  postgpowania  (UKT.
CropomieHnii  mopsiiok  mpoBajkeHHs;  transl.  sproszczenyj  porjadok
prowadzennja) jest stosowany podczas likwidacji bankruta (upadiego — przyp.
thum.) bez stosowania procedury rozporzadzania jego majatkiem 1 jego sanacji.

Sprawy dotyczace bankructwa sg rozpoznawane przez sad gospodarczy
wlasciwy ze wzgledu na siedzibe dluznika (osoby prawnej) albo miejsce
zamieszkania osoby fizycznej. Jezeli za$ dtuznik zmienil miejsce zamieszkania
po przyjeciu wniosku o wszczecie postgpowania w sprawie o bankructwo do
rozpoznania, to akta sprawy nie sa przekazywane do sadu gospodarczego
wiasciwego juz ze wzgledu na nowe miejsce zamieszkania dhuznika®”.

Sprawy dotyczace bankructwa moga by¢ rozpatrywane przez sady
gospodarcze na wniosek dluznika albo jego wierzycieli, jezeli bezsporne
roszczenia wierzyciela (wierzycieli) wobec dtuznika w catosci stanowig nie
mniej niz wysokos¢ trzechsetkrotnosci minimalnego wynagrodzenia 1 nie
zostaly zaspokojone przez dluznika w ciggu trzech miesiecy od ich
wymagalno$ci.  Za bezsporne roszczenia wierzyciela nalezy uwazad
roszczenia majatkowe, stwierdzone prawomocnym wyrokiem sagdowym oraz
postanowieniem o otwarciu postepowania egzekucyjnego, zgodnie z ktorym
dochodzi do $ciggniecia srodkow z rachunkow dtuznika. Do sktadu tych Zzadan
niewliczane sg odszkodowania ustawowe pieni¢zne, zado$¢uczynienia oraz inne
sankcje finansowe. Wspomniane wyzej postanowienia wskazuja na to, ze
jedynie orzeczenie sadowe, w przypadku braku wydanego na jego podstawie
aktu wykonawczego i postanowienia organu Panstwowej Stuzby Egzekucyjnej
(ukr. Jlep>xaBHa BHKOHaBua cityk0a; transl. Derzawna wykonawcza sluzba) o
otwarciu postepowania egzekucyjnego, nie moze by¢ stwierdzeniem
bezspornosci roszczen majatkowych.

Sprawa o bankructwo moze zosta¢ wszczeta przed sadem, pod
warunkiem, ze bezsporne roszczenia wierzyciela (wierzycieli) wobec dtuznika:

249 Uwaga autora: specjalny tryb postepowania polega na tym, ze podczas postepowania w

sprawie o bankructwo mogg by¢ dokonywane — na wniosek uczestnikow postgpowania o
bankructwo — dodatkowe czynno$ci: przylaczenie dodatkowych uczestnikow, np.
przytaczenie inwestora w trakcie sanacji dluznika, prowadzenia procedury rozporzadzenia
majatkiem dluznika i sanacji dluznika jednocze$nie z przedtuzeniem terminow dla sanacji
dtuznika itp.

20 1 ist Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z 26.12.2013 roku (ukr. Jlucr
Bumoro rociogapceskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Big 26.12.2013 poky).
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1) stanowig w catos$ci nie mniej niz wysokos$¢ trzechsetkrotnosci minimalnego
wynagrodzenia; 2) nie zostaly zaspokojone przez dhluznika w ciggu trzech
miesiecy od wszczgcia postepowania egzekucyjnego. Takie uksztaltowanie
przestanek wszczecia postepowania ma na celu ochrone gospodarczej reputacji i
ciggltosci wykonywania dziatalno$ci gospodarczej przez dhuznika, ktora w
okresie postgpowania o bankructwo moze doprowadzi¢ do zmniejszenia zysku.
Przepisy nie regulujag trybu =zakonczenia egzekucji zadluzenia wobec
wierzycieli, ktorych wierzytelno$ci stanowig nie mniej niz trzechsetkrotnos¢
minimalnego wynagrodzenia. Jezeli wysokos¢ roszczen wierzycieli sg nizsze niz
trzechsetkrotno$¢  minimalnego  wynagrodzenia, taki  wierzyciel jest
zobowigzany przytaczy¢ innych wierzycieli, ktorzy wraz ze swoimi
roszczeniami  wzgledem dluznika osiggng poziom trzechsetkrotnosci
minimalnego wynagrodzenia badz oczekiwac¢ od dtuznika, ze sam zwrdci si¢ do
sadu gospodarczego z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie o
bankructwo. W takim przypadku ciezko méwi¢ o mozliwosci zapewnienia
nalezytych gwarancji ochrony ustawowych interesow wierzycieli, jezeli
prowadza oni mate lub $rednie przedsigbiorstwo.

Stosownie do art. 11 ust. 5 ukrainskiej ustawy o bankructwie dtuznik jest
zobowigzany zwroci¢ si¢ do sadu gospodarczego z wnioskiem o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo, jezeli:

— zaspokojenie roszczen jednego badz kilku wierzycieli doprowadzi do
niemozliwosci wykonania zobowigzan majatkowych dluznika w pelnym
zakresie wobec innych wierzycieli (zagrozenie niewyplacalnoscig);

— w czasie likwidacji dhluznika prowadzonej nie na podstawie
postepowania o bankructwo zaistnieje niemozliwos¢ zaspokojenia roszczen
wierzycieli w petnym zakresie.

W takich okoliczno$ciach dtuznik jest uprawniony do ztozenia wniosku o
wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo niezaleznie od istnienia badz
braku bezspornych roszczen wierzyciela. Woéwczas wystarczajagcg przestanka
wszczgcla postepowania jest zaistnienie ,,wiarygodnej niewyplacalnosci” (ukr.
BIpOTiJJHA HEIUIATOCIIPOMOXHICTh;, transl. wirohidna neplatospromoznist’).
Konieczng przestankg pozytywna wszczecia postgpowania jest posiadanie przez
dhuznika majatku, wystarczajacego na pokrycie kosztéw postepowania.

Wierzyciel moze zwréci¢ si¢ do sadu gospodarczego z wnioskiem o
wszczecie postgpowania w sprawie o bankructwo tylko w razie braku
zaspokojenia bezspornych roszczen wobec dluznika. Wniosek wierzyciela
powinien zawiera¢ informacje o wysokosci zadan wierzyciela wobec dluznika
wraz z osobnym zaznaczeniem odszkodowan pienieznych i1 zados$¢uczynien.
Jezeli wierzycieli jest kilku, moga zwroci€ si¢ do sadu gospodarczego z jednym
wspolnym wnioskiem, laczac swoje roszczenia wobec dtuznika. Wniosek
powinien zosta¢ wtedy podpisany przez wszystkich wierzycieli w nim
wskazanych. Do wniosku o wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo
zalaczy¢ nalezy dokument, stwierdzajacy dokonanie optaty sadowej, ktora,
zgodnie z art. 4 ust. 2 punktem 2 podpunktem 13 ukrainskiej ustawy ,,0 opttach
sadowych”, wynosi pigciokrotno§¢ minimalnego miesi¢cznego wynagrodzenia,
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przewidzianego w ustawie na 1 stycznia roku kalendarzowego, w ktorym
wniosek jest sktadany do sadu.

Do wniosku o wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo nalezy
dolaczy¢ wycigg podmiotu, bedacego dluznikiem, z Jedynego panstwowego
rejestru  0soOb prawnych 1 o0séb fizycznych-przedsigbiorcéw, poniewaz
automatyczny dobdr kandydatéw na syndyka w sprawach o bankructwo jest
dokonywany przy uwzglednieniu formy wilasnosci 1 formy organizacyjno-
prawnej dtuznika, co =zostalo przewidziane w Warunkach dotyczgcych
automatycznego systemu doboru kandydatow na stanowisko syndyka w
sprawach o  bankructwo, zatwierdzonych  plenum  Wyziszego  Sqdu
Gospodarczego Ukrainy Ne 1 z 16.01.2013 roku (ukr. [Tlonoowcennsm npo
asmomMamu308any cucmemy 3 8i0060py Kanouoamie Ha NPUHAYEeHHs
apoimpasicno2o Kepyuoz2o )y Ccnpaeax npo OAHKPYMCMBO, 3ameepONCeHUM
nocmanoeorw nieHymy Buwoeo eocnodapcvkoco cydy Vxpainu Ne 1 io
16.01.2013 poky; transl. Polozennja pro awtomatyzowanu systemu z wid boru
kandydatiw na pryznaczennja arbitraznoho kerujuczoho u sprawach pro
bankrutstwo, zatwerdzenym postanowoju plenum Wyszczoho hospodars 'koho
sudu Ukrajiny Ne 7 wid 16.01.2013 roku).

Przyjecie do rozpoznania przez sad gospodarczy wniosku o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo i1 wszczecie przez sad gospodarczy
postepowania w sprawie o bankructwo s3 odrebnymi czynno$ciami
procesowymi. W wypadku pierwszej z nich sad gospodarczy rozstrzyga kwestie
przyjecia, odmowy albo zwrotu wniosku, natomiast w wypadku drugiej
rozstrzyga kwesti¢ wszczecia postgpowania w sprawie o bankructwo lub o
odmowie jego wszczecia®™'. Dlatego tez przy ztozeniu wniosku o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo, wnoszacy nie jest zobowigzany
udowadnia¢ fakt niewyptacalnosci dluznika, a jedynie powinien ztozy¢
niezbedne dokumenty, mogace §wiadczy¢ o ,,wiarygodnej niewyptacalnosci”.

Sad gospodarczy w ciggu pigciu dni od dnia wniesienia wniosku o
wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo wydaje postanowienie o
przyjeciu wniosku do rozpatrzenia albo odmawia badz zwraca wniosek w trybie
1 na podstawie, ktore sg przewidziane w art. 14 1 15 ukrainskiej ustawy o
bankructwie. W postanowieniu sad moze zobowigza¢ wnoszacego-diuznika i
inne osoby do przedtozenia dodatkowych informacji, niezbednych do
rozstrzygnigcia wniosku o wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo, a
takze do zastosowania srodkow zabezpieczenia roszczen wierzycieli.

W razie wniesienia przez wierzyciela wniosku o wszczecie postepowania
w sprawie o bankructwo sad gospodarczy powinien zazada¢ od dtuznika
potwierdzenia otrzymania wniosku inicjujgcego. W tym dokumencie dluznik
udziela informacji co do niewyptacalnosci oraz innych informacji, mogacych
stanowi¢ podstawe odmowy wszczecia postgpowania, np. dowody, ze

2L pynkt 10 Listu Informacyjnego wydanego przez Wyzszy Sad Gospodarczy Ukrainy Ne 01-
06/606/2013 z 28.03.2013 roku (ukr. . 10 Indopmaniiinoro imcta Bumoro rocnoaapcbkoro
cyny Ykpainu Ne 01-06/606/2013 Bix 28.03.2013 poky).
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wymagalne roszczenia wierzyciela zostaly w petni zabezpieczone zastawem na
przedmiotach, wchodzacych w sktad majatku dtuznika. Niezlozenie przez
dhuznika takiego potwierdzenia, takze na zadanie sadu, nie stanowi przeszkody
do przeprowadzenia posiedzenia przygotowawczego (ukr. miAroroBye
3aciganus; transl. pidhotowcze zasidannja).

Kwestia wszczecia postgpowania w  sprawie o bankructwo jest
rozstrzygana wylacznie na posiedzeniu przygotowawczym, ktére sad
gospodarczy jest zobowigzany przeprowadzi¢ wciggu czternastu dni liczonych
od dnia podjecia uchwaty o przyjeciu wniosku do rozpatrzenia, a w wypadku
zaistnienia powaznych przyczyn nie poézniej niz w ciagu trzydziestu dni.
Zasadniczym celem postgpowania przygotowawczego w sadzie gospodarczym
w sprawie o bankructwo jest kontrola uzasadnienia wniosku wierzyciela badz
dluznika co do istnienia cech niewyptacalnosci, a w przypadku wniosku
dtuznika dodatkowo takze istnienia zagrozenia jego niewyplacalnoscia®?.

Jezeli postepowaniec zostalo wszczete na wniosek wierzyciela
(wierzycieli), sad gospodarczy ocenia uzasadnienie jego (ich) zadan, ich
bezspornos¢, zastosowanie $rodkoOw egzekucji przymusowej w postepowaniu
egzekucyjnym na podstawie tych zadan. Sad gospodarczy bierze takze pod
uwage odpowiedz dtuznika na wniosek o wszczeciu postgpowania w sprawie o
bankructwo, jezeli zostala zlozona do dnia przeprowadzenia posiedzenia
przygotowawczego. W odpowiedzi dluznik moze zaprzeczyC roszczeniom
wnioskujacego/wnioskujacych oraz przedstawi¢ dowody na poparcie swojego
stanowiska. Ponadto dluznik powinien wskaza¢ ogolng sume¢ zadtuzenia wobec
wierzycieli, wynikajaca ze zobowigzan pieni¢znych; przedstawi¢ informacje o
istnieniu  swojego majagtku, wszystkie rozliczenia/wykazy z instytucji
bankowych badz innych instytucji finansowych, informacje o rachunkach, na
ktorych zostaly zarejestrowane papiery wartosciowe dtuznika, a takze
informacje o prowadzonej przez dtuznika dziatalnosci, zwigzanej z tajemnica
panstwowsa. Do odpowiedzi dluznik powinien dolaczyé zaswiadczenie od
organdw wilasciwych dla prywatyzacji o istnieniu badz nieistnieniu w bilansach
przedsigbiorstwa majatku panstwowego, ktory w trakcie procesu prywatyzacji
nie wszed!t na poczet sptaty kapitatu zakladowego dtuznika.

Jezeli do dnia posiedzenia przygotowawCzego roszczenia wierzyciela
(wierzycieli) zostaty przez dluznika zaspokojone jedynie w czgsci 1 ogodlna suma
bezspornych roszczen, ktore nie zostalty przez dluznika zaspokojone wynosi
mniej niz trzechsetkrotno§¢ minimalnego rozmiaru wynagrodzenia, sad
gospodarczy powinien odméwi¢ wszczgcia postgpowania w  sprawie o
bankructwo.

W wypadku ztozenia wniosku o wszczecie postgpowania w sprawie o
bankructwo przez dluznika w posiedzeniu przygotowawczym wyjasniane sg
przestanki niewyptacalnosci dtuznika badz zagrozenia nig. Postgpowanie w
sprawie o bankructwo moze by¢ wszczete w wypadku istnienia majatku,

252 List Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z 26.12.2013 roku (ukr. Jlucr
Bumoro rociogapceskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Big 26.12.2013 poky).
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wystarczajacego na pokrycie kosztow sadowych. Do takich kosztéw nalezy
jednorazowo doliczy¢ wynagrodzenie dla syndyka za dwanaScie miesiecy jego
pracy, ktére miesigcznie jest nie mniejsze niz stawka minimalnego
wynagrodzenia za ten okres zgodnie z ukrainskimi przepisami prawa, zwroty
kosztow publikacji ogloszen w sprawie 1 optaty od wniosku, wniesionej przez
wierzycieli®®,

Po rozpoznaniu wniosku o wszczgcie postepowania W sprawie 0
bankructwo 1 odpowiedzi dtuznika na niego sad gospodarczy podejmuje
uchwate o wszczeciu postgpowania w sprawie o bankructwo (uchwata jest
prawomocna juz od momentu jej podjecia i moze by¢ skarzona w porzadku
apelacyjnym i kasacyjnym) albo odmowie wszczgcia postepowania w sprawie o
bankructwo (odmowa w otwarciu postgpowania nie przeszkadza powtdrnemu
zwroceniu si¢ do sadu z wnioskiem o wszczecie postgpowania w sprawie o
bankructwo). .

Wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo powoduje nastepujgce
konsekwencje:

1) przeprowadza si¢ moratorium co do zaspokojenia roszczen wierzycieli,
na podstawie ktérego dochodzi do wstrzymania wykonywania przez dluznika
jakichkolwiek zobowigzan zarOwno prywatnoprawnych,  jak 1
publicznoprawnych, ktérych termin wymagalno$ci przypadal na dzien przed
przeprowadzeniem moratorium. Wstrzymuje si¢ takze podjete czynnosci,
skierowane na zabezpieczenie wykonania tych zobowigzan, ktore zostaly
zastosowane do dnia przeprowadzenia moratorium®*;

2) roszczenia wierzycieli upadlosciowych i dotychczas zabezpieczonych
wierzycieli rozpatruje si¢ w postepowaniu w sprawie o bankructwo;

3) moze dojs¢ do zajecia majatku dtuznika badz do innych ograniczen co
do rozporzadzania przez niego majatkiem;

4) dochodzi do ograniczen wykonywania praw przez wspolnikow czy
akcjonariuszy dtuznika;

5) zakazane jest podejmowanie przez dluznika jakiejkolwiek decyzji w
zakresie jego likwidacji, reorganizacji, a takze zbywania pojedynczych srodkoéw
1 przedmiotdéw, bedacych przedmiotem zastawu.

253 1 ist Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1149/2013 z 07.08.2013 roku (ukr. Jlucr
Bumoro rociogapeskoro cyay Ne 01-06/1149/2013 Bix 07.08.2013 poky).

2% Nowa redakcja ustawy o bankructwie zawiera przepisy, zgodnie z ktorymi moratorium na
zaspokojenie roszczen wierzyciela w sprawie o bankructwo zostato przeniesione z momentu
wptywu do sadu gospodarczego wniosku o wszczecie postepowania w sprawie o bankructwo
na moment wszczecia postgpowania w sprawie o bankructwo. Nowe brzmienie sprzyja
sptacie roszczen wierzyciela o charakterze majatkowym, termin wykonania wierzytelnos$ci, z
ktorych wynikaja, przypadat przed wszczeciem postgpowania w sprawie o bankructwo.
Rowniez, jezeli w posiedzeniu przygotowawczym sad wskaze podstawy dla odmowy
wszczecia postgpowania w sprawie o bankructwo, dojdzie do zapobiezenia mozliwosci
wyrzadzenia szkody dtuznikowi, w stosunku do ktérego ztozono wniosek o wszczeciu
postepowania w sprawie o bankructwo, jak rowniez wobec wierzycieli, ktorzy moga ucierpie¢
w przypadku bezpodstawnego podjetego moratorium.
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Informacja o wszczgciu postgpowania w sprawie o bankructwo jest
oglaszana na oficjalnej stronie internetowej Wyzszego Sadu Gospodarczego
Ukrainy. Celem publikacji jest ujawnienie wszelkich wierzycieli 1 osob, ktore
ujawnily zamiar wzig¢cia udzialu w postepowaniu sanacyjnym dluznika, w
stosunku do ktorego wszczeto postepowanie o bankructwo. Przy tym wszystkie
roszczenia o charakterze majgtkowym wobec dluznika powinny zostac
wyrazone w narodowej walucie Ukrainy. Jezeli zobowigzania dluznika zostaty
wyrazone w walucie zagranicznej, to skiad i rozmiar roszczen majatkowych
wierzycieli wyrazany jest w narodowej walucie Ukrainy zgodnie z kursem
ustalonym przez Narodowy Bank Ukrainy na dzien ztozenia przez wierzycieli
wniosku z roszczeniami majatkowymi wobec dtuznika®. Taka informacja
powinna ponadto zawiera¢ pelng nazwe (firm¢) dluznika, jego adres do
korespondencji, dane rachunku bankowego, nazwe 1 adres sagdu gospodarczego,
numer sprawy, informacj¢ o podmiocie rozporzadzajacym majatkiem dluznika,
termin koncowy sktadania wnioskéw wierzycieli upadtosciowych, w ktérych
przestawiajg swoje roszczenia wobec dtuznika.

Ogloszenie o wszczeciu postepowania w sprawie o bankructwo dluznika
na stronie internetowe] Wyzszego Sadu Gospodarczego Ukrainy jest bardziej
efektywne niz ogloszenie drukowane w prasie (ustawa o bankructwie przed
nowelizacjg wymagata ogloszenia w oficjalnym drukowanym srodku informacji
masowe)).

Do momentu publikacji zawiadomienia o wszczgciu postepowania w
sprawie 0 bankructwo sady maja obowigzek przyjmowacé 1 rozpoznawac na
zasadach ogo6lnych wszelkie wnioski wierzycieli upadtosciowych. Po tym czasie
zarzadca majatku jest zobowigzany powiadomi¢ wilasciwy sad, rozpoznajacy
zadania wierzycieli upadtosciowych, poniesione w pozwie wobec dtuznika, o
wszczeciu postepowania W sprawie 0 bankructwo.

Po notyfikacji przez zarzadce sad powinien zawiesi¢ postgpowanie
wszczete na podstawie pozwu 1 pouczy¢ powoda o prawie do zwrocenia si¢ do
sadu gospodarczego wtasciwego ze wzgledu na siedzibe dluznika z pozwem o
uznaniu jego roszczen w stosunku do dtuznika w sprawie o bankructwo. Oprocz
tego, sagd powinien poinformowaé¢ powoda, ze roszczenia zgloszone po upltywie
ustalonego terminu nie zostang w ogdle wniesione To spowoduje, ze takie osoby
nie zostang uznane za wierzycieli upadlosciowych, a ich roszczenia beda
zaspokajane dopiero w szdstej kolejnosci, zgodnie z procedurg likwidacyjna.
Nie dotyczy to jednak roszczen o wynagrodzenie z tytutu praw autorskich,
alimentow, ani o zado$¢uczynienie za szkodg na osobie (na zyciu badz zdrowiu
osob fizycznych), zaptate skltadek na ogdélno obowigzkowe panstwowe
ubezpieczenie rentowe badz inne ubezpieczenie spoleczne. Wyjatek obejmuje
takze roszczenia panstwowej spotki akcyjnej ,,Naftohaz Ukrainy” i/lub jej spotki
corki z tytutu dostawy gazu ziemnego na podstawie licencji w zakresie splaty

2% List Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z dnia 26.12.2013 roku (ukr.
Jluct Bumoro rocriogapeskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Bix 26.12.2013 poky).
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zadtuzenia (w tym kar umownych, 3 procent rocznej stopy inflacji) w przypadku
dostarczenia/zuzycia gazu ziemnego, zgodnie ze stanem na 1 maja 2015 roku.

Jezeli powod nie zglosi swojej wierzytelnosci do sadu gospodarczego
wciggu trzydziestu dni od dnia publikacji informacji o wszczeciu postgpowania
w sprawie o bankructwo, sad rozpoznajacy spraw¢ po uplywie tego terminu
wznawia postepowanie wszczete na podstawie pozwu 1 odmawia uczynienia
zado$¢ pozwu. Jesli jednak odmowiono wszczecia postepowania w sprawie o
bankructwo albo postegpowanie w sprawie o bankructwo zakonczono,
postgpowanie wszczete na podstawie pozwu skierowanego wczesniej wobec
dhuznika podlega wznowieniu i pozew jest rozpoznawany merytorycznie.

Zgloszenie wierzytelnosci do sadu gospodarczego w sprawie o
bankructwo jest prawem wierzyciela, sad nie moze takiej wierzytelnosci
wciggna¢ do rejestru roszczen wierzycieli z urzedu. Brak zgloszenia
wierzytelnoéci nie pozbawia uprawnionego mozliwosci zaspokojenia swoich
roszczen w procedurze likwidacyjnej, zgodnie z kolejnoscig zaspokajania, tj. w
szdstej grupie.

Nastepnym etapem postegpowania w sprawie o bankructwo jest
przeprowadzenie posiedzenia poprzedzajacego (ukr. momepeaHe 3aciiaHHS;
transl. poperednje zasidannja) w sadzie gospodarczym. Stosownie do art. 25
ustawy o bankructwie posiedzenie poprzedzajace sad gospodarczy
przeprowadza nie pdzniej niz na dwa miesigce 1 dziesi¢¢ dni, a w wypadku duze;j
liczby wierzycieli nie pdzniej niz na trzy miesigce po przeprowadzeniu
posiedzenia przygotowawczego przez sad. Kwestia czy dana liczba wierzycieli
jest duza, zalezy od oceny sadu gospodarczego, ktory uwzglednia warunki
konkretnej sprawy. Przy rozstrzyganiu tego zagadnienia nalezy bra¢ pod uwage
nie tylko liczbg¢ wierzycieli, ale takze sktad roszczen majatkowych, istnienie i
tre$¢ sprzeciwow zarzadcy majatku, dtuznika, innych wierzycieli itd. Przy
okres$laniu przez sad gospodarczy ogolnego rozmiaru roszczen wierzyciela,
zabezpieczonych na majatku dluznika, nalezy bra¢ pod uwage wycene majatku,
uzgodniona przez strone w umowie o ustanowieniu zastawu (hipoteki)®°.

Na posiedzeniu poprzedzajacym sad gospodarczy rozpoznaje wszystkie
roszczenia wierzycieli, w tym takze te, w stosunku do ktorych dtuznik wniost
zastrzezenia 1 ktdrych nie wciagnigto do rejestru roszczen wierzycieli, a takze
te, uznane przez dluznika 1 wciggniete do tego rejestru. Na takim posiedzeniu
jest takze ustalana data przeprowadzenia zgromadzenia wierzycieli 1 komitetu
wierzycieli.

Po rozpatrzeniu roszczen wierzycieli sad gospodarczy ustala termin
posiedzenia podsumowujgcego (ukr. migcymkoBe 3aciganss; transl. pidsumkowe
zasidannja), na ktorym zostanie podjeta uchwata o sanacji dtuznika (ukr. yxsana
npo caHamito OopxHuka; transl. uchwala pro sanaciju borznyka) albo
postanowienie o uznaniu go za bankruta (upadtego — przyp. thum.) 1 otwarciu

2% 1 ist Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z 26.12.2013 roku (ukr. Jiucr
Bumoro rociogapceskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Big 26.12.2013 poky).
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procedury likwidacyjnej, ewentualnie uchwata w przedmiocie zakonczenia
postepowania w sprawie o bankructwo.

4.2.5. Postepowania sgdowe

4.2.5.1. Uwagi wprowadzajgce

Po wszczeciu postegpowania w sprawie o bankructwo, w zaleznos$ci od
porzadku postepowania wzgledem dtuznika mogg zosta¢ zastosowane takie
postepowania sagdowe jak: rozporzadzenie majatkiem dtuznika, sanacja, uktad,
likwidacja bankruta.

4.2.5.1.1. Postgpowanie majgce na celu rozporzqdzanie majgtkiem
dluinika

Jednoczes$nie nalezy zwroci¢é uwage, ze stosownie do art. 22 ust. 2
ukrainskiej ustawy o bankructwie postgpowanie, majace na celu rozporzadzanie
majatkiem dtuznika, przebiega w ciggu stu pigtnasty dni kalendarzowych i moze
by¢ przedtuzone przez sad gospodarczy nie diuzej niz o dwa miesigce.
Wskazany przepis wnosi pozytywne zmiany co do postepowania w sprawach o
bankructwo. W odroznieniu od wczesniejszej redakcji ustawy o bankructwie, w
ktore; postepowanie, majace na celu rozporzadzanie majatkiem, trwato szes$¢
miesiecy 1 moglo by¢ przedtuzane przez sad nieoznaczong liczbe razy, nowa
redakcja Scisle wskazuje okres prowadzenia takiego postepowania. Wskazanie
przez ustawe termindOw przeprowadzenia procedury rozporzadzenia majatkiem
dtuznika zmniejsza trwatos¢ 1 warto$¢ postepowania w sprawie o bankructwo.

Po uplywie termindow wskazanych w ustawie uprawnienia zarzadcy
majatkiem wygasaja. Postepowanie rozporzadzania majatkiem uwazane jest za
zakonczone od dnia uznania przez sad gospodarczy dtuznika za bankruta i
rozpoczecia procedury likwidacyjnej albo przeprowadzenia procedury sanacji,
albo zatwierdzenia uktadu. Przy tym przejscie od procedury zarzadzania
majatkiem do sanacji jest mozliwe tylko w przypadku istnienia planu sanacji
dluznika. W wypadku braku planu sanacji dtuznika przeprowadzana jest
postepowanie likwidacyjne dtuznika.

Rozporzadzanie majgtkiem dluznika stanowi system Srodkow
nadzorczo-kontrolnych co do zarzadzania i rozporzadzania majatkiem przez
dhluznika. Jego celem jest zapewnienie ochrony, efektywnego wykorzystania
majatkowych aktywoéw dhluznika, przeprowadzenia analizy jego sytuacji
finansowej, a takze okreslenie kolejnej optymalnej procedury (sanacji, uktadu
badz likwidacji) (art. 22 ust. 1 ustawy o bankructwie).

Czynnos$ci w postepowaniu, majagcym na celu rozporzadzanie majatkiem
dhuznika, wykonuje zarzadca majatku. Jest nim osoba fizyczna, wyznaczona na
podstawie orzeczenia sagdu gospodarczego. Do obowiazkow zarzadcy majatku
naleza: rozpatrywanie wnioskOw wierzycieli o roszczeniach majatkowych
wobec dluznika; prowadzenie rejestru roszczen wierzycieli; zawiadamianie
wierzycieli o wynikach rozpatrzenia innych roszczen; stosowanie $rodkow
ochrony majatku dhluznika; zwolywanie 1 organizowanie zgromadzenia
wierzycieli; ujawnienie (w przypadku istnienia) cech fikcyjnego bankructwa,
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doprowadzenia do bankructwa, skrywanej trwatej finansowej niewyptacalnosci,
podejmowania czynnos$ci niezgodnych z prawem w razie bankructwa itd.

W wyniku nowelizacji ustawy o bankructwie rozszerzono uprawnienia
zarzadcy majatkiem o przeprowadzanie inwentaryzacji majatku dtuznika 1
opracowywanie planu sanacji.

W przypadku niewykonania albo nieterminowego wykonania przez
zarzadce majgtkiem swoich obowigzkoéw (rozpatrzenie wnioskow wierzycieli w
przedmiocie roszczen majatkowych wobec dluznika, przeprowadzenia
inwentaryzacji majatku dluznika 1 okreslenie jego wartosci itd.) sad
gospodarczy, na wniosek zgromadzenia wierzycieli albo z wlasnej inicjatywy,
moze wygasi¢ upowaznienia zarzadcy majatkiem 1 wyznaczy¢ nowego
zarzadce™'.

Po wyznaczeniu zarzadcy az do zakonczenia postgpowania w przedmiocie
rozporzadzania majatkiem organ uprawniony do reprezentacji dluznika nie ma
prawa, bez zgody zarzadcy majatku, podejmowac decyzji o: reorganizacji
(potaczeniu przez zawigzanie nowej spotki, potaczeniu przez przejecie, podziale
przez rozdzielenie, podziale przez wydzielenie, przeksztalceniu) i1 likwidacji
dluznika; utworzeniu 0s6b prawnych albo uczestnictwie w innych osobach
prawnych; utworzeniu oddziatlow 1 przedstawicielstw; wyptlacie dywideny;
przeprowadzeniu przez dtuznika emisji papieréw wartoSciowych; wystgpienia
ze skladu wspolnikow dluznika, bedacego osoba prawng; nabycia od
akcjonariuszy juz wyemitowanych akcji dluznika. Jednocze$snie sad
gospodarczy, na wniosek zarzadcy majatkiem, moze uchyli¢ zajgcie majatku
dluznika 1 inne ograniczenia co do rozporzadzania jego majatkiem, niezaleznie
od podmiotu, ktéry je nalozyl, jezeli zajecie 1 ograniczenia utrudniajg
wykonywanie dziatalnosci gospodarczej przez dtuznika albo przywrocenie jego
wyplacalnosci.

Sanacja

Kolejnym postgpowaniem sagdowym, ktore moze zosta¢ zastosowane w
przypadku spraw o bankructwo, jest sanacja dtuznika. Pod pojeciem sanacji
rozumie si¢ system srodkow, realizowanych podczas postgpowania W sprawie 0
bankructwo, majacych na celu zapobiegnigcie uznaniu dtuznika za bankruta 1 w
dalszej kolejnosci jego likwidacji. Chodzi tu o poprawe sytuacji finansowo-
gospodarczej dtuznika, a takze zaspokojenie w catosci lub w czesci roszczen
wierzycieli. Odbywa si¢ to poprzez restrukturyzacje przedsigbiorcy, i/lub
Zmiany prawno-organizacyjne.

Srodki przywrécenia wyplacalnosci dtuznikowi i zaspokojenia roszczen
wierzycieli sg okreslane w planie sanacji (ukr. ruran canarii; transl. plan sanacji)
1 mogg przybrac postac:

1)  Restrukturyzacji przedsigbiorstwa, pod ktoérg nalezy rozumie¢
realizacje $rodkdéw organizacyjno-gospodarczych, finansowo-ekonomicznych,
prawnych, technicznych, skierowanych na reorganizacj¢ przedsigbiorstwa, w

2T List Wyzszego Sadu Gospodarczego Ne 01-06/1862/2013 z 26.12.2013 roku (ukr. Jlucr
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szczegblnosci w drodze jego podzialu z przejsciem zadtuzen (zobowigzan) na
osobe prawng, ktoéra nie podlega sanacji, jak roOwniez na zmianie formy
wlasnosci, zarzadzania, organizacyjno-prawnej formy, ktéra bedzie sprzyjac
finansowemu uzdrowieniu przedsigbiorcy, podwyzszeniu efektywnosci
produkcji, zwiekszeniu zakresu zdolnosci konkurencyjnej prowadzonej
produkcji przy pelnym badz czesciowym zaspokojeniu roszczen wierzycieli.

2)  Odroczenia i/lub roztozenia ptatnosci czegsci zadtuzenia, w stosunku
do ktérego jest zawierany uktad.

3)  Wykonania zobowigzan dhuznika przez wlasciciela jego majatku.,
W trakcie calego postepowania sanacyjnego wiasciciel majatku dtuznika moze
zaspokoi¢ wszystkie roszczenia wierzycieli upadto$ciowych, zgloszone do
rejestru roszczen wierzycieli, albo przekaza¢ dluznikowi srodki, wystarczajace
na zaspokojenie wszystkich roszczen wierzycieli upadtosciowych za wyjatkiem
roszczen o zaplat¢ kar umownych, odszkodowan 1 zados¢uczynien. Wtasciciel
majatku  dluznika jest zobowigzany przesta¢ odpowiedni  wniosek
prowadzacemu sanacj¢ (ukr. kepyrouuii caHaii€ero; transl. kerujuczyj sanacijeju),
komitetowi wierzycieli®*® i sadowi gospodarczemu. W razie uznania przez sad
tego wniosku dluznik powinien w ciggu jednego miesigca przeprowadzic¢
rozliczenia ze wszystkimi wierzycielami upadtoSciowymi 1 w ciggu dziesigciu
dni po wykonaniu zobowigzan zlozy¢ do sadu gospodarczego pisemne
sprawozdanie z ich wykonania.

4)  Dokapitalizowania dluznika. W razie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wspolnicy majg prawo pierwszenstwa w nabyciu udzialow,
proporcjonalnie do udziatow juz posiadanych.

5)  Sprzedazy czes$ci majatku dluznika, wskazanego w planie sanacji.
Sprzedaz majatku jest przeprowadzana w drodze licytacji. Wartos¢ majatku
dluznika, wystawianego na licytacjg, jest okreslana zgodnie z przepisami
ukrainskiej ustawy ,,0 wycenie majatku, praw majatkowych 1 profesjonalne;j
dziatalno$ci wyceniajacej” oraz innych aktow prawnych.

6)  Sprzedazy calego majgtku dtuznika (ruchomosci, nieruchomosci,
surowcow, produktow, wierzytelnosci, praw, itd.). Sprzedaz majatku jest
przeprowadzana w drodze licytacji. Z sumy, uzyskanej ze sprzedazy majatku,
dhuznik zaspokaja roszczenia wierzycieli w pelnym zakresie. Jezeli ta suma jest
niewystarczajaca dla uregulowania zadluzenia wobec wierzycieli, kierujacy
sanacja proponuje wierzycielom zawarcie ukladu. W innym wypadku sad
gospodarczy uznaje dtuznika za bankruta 1 otwiera postepowanie likwidacyjne.

7)  Przeniesienia majatku dluznika na nowo utworzong spotke
handlowag, ktéra przejmuje prawa i obowigzki dluznika Po utworzeniu spotki
udziaty (akcje) w kapitale zaktadowym (udzialowym) nowo utworzonej spotki
handlowej sg zbywane na rzecz osob trzecich w drodze licytacji. Z sumy,
uzyskanej w ten sposéb, dluznik zaspokaja wierzycieli.

8)  Zwolnienia pracownikéw dtuznika, ktérych roszczenia nie moga
zosta¢ zaspokojone w trakcie wykonywania planu sanacji.

2%8 Jest to odpowiednik polskiej ,,rady wierzycieli” — przyp. thum.
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9)  Inne sposoby przywrocenia wyptacalnosci dtuznika.

Postgpowanie sanacyjne, trwa do szesciu miesiecy. Moze jednak zostaé
przedtuzone na wniosek kierownika sanacji badz komitetu wierzycieli do
dwunastu miesi¢cy. Ustawa o bankructwie przed nowelizacjg przewidywala
wprawdzie 12 miesigczny okres na przeprowadzenie postegpowania sanacyjnego,
jednakze z mozliwoscig jego przedluzania o sze$S¢ miesiecy (przedtuzenie
postgpowania moglo nastgpowac wiclokrotnie). Taka regulacja nie tylko
przedluzata postepowanie sanacyjne, ale takze opozniata zastosowanie
procedury likwidacyjnej, a w konsekwencji utrudniata, a niekiedy wrecz
uniemozliwiala zaspokojenie wszystkich wierzycieli.

Sanacja dhuznika jest prowadzona na wniosek komitetu wierzycieli na
podstawie uchwaty sadu gospodarczego. Jednoczesnie z wszczeciem
postepowania sanacyjnego sad gospodarczy wyznacza kierujacego sanacja. Od
tego momentu podmiot, dotychczas sprawujacy zarzad majatkiem dtuznika, traci
swoje uprawnienia, ktore przechodza na kierujgcego sanacjg. Organy
uprawnione do prowadzenia spraw dtuznika w ciggu trzech dni od dnia wydania
orzeczenia o wszczgciu postepowania sanacyjnego sg zobowigzane przekazaé
kierujacemu sanacjg dokumentacje ksiegowa 1 inne dokumenty dluznika,
pieczatki, itp. Od momentu wszczecia postgpowania sanacyjnego wobec
dluznika kierujacy sanacja uzyskuje prawo do rozporzadzania majatkiem
dluznika, zgodnie z planem sanacji, oraz prawo do zawierania w imieniu
dtluznika uktadu, umow cywilnoprawnych badz umow o prace oraz innych
czynno$ci prawnych 1 skladania wniosku o uznanie czynnosci prawnych
(umow), zawartych przez dluznika za niewazne.

Uczestnikiem postepowania sanacyjnego jest takze inwestor. Jest to
osoba, ktora podejmuje decyzje o wniesieniu wilasnych, pozyczonych 1
zalaczonych przedmiotéw majatkowych badz intelektualnych do obiektu, w
ktory inwestuje, ponoszac przy tym odpowiedzialno$¢ za niewykonanie swoich
zobowigzan. Inwestor jest uprawniony do udzialu w omawianiu planu sanacji i
jego podpisaniu, uczestniczenia w posiedzeniach sgdowych podczas calej
procedury sanacji; zapoznawania si¢ z materiatami sprawy o bankructwie,
dokumentami ksiggowymi 1 statystycznymi dluznika; skarzenia orzeczen
sadowych, wydanych w trakcie postgpowania sanacyjnego.

Podstawowym obowigzkiem kierujacego sanacja jest ztozenie do sadu
gospodarczego opracowanego planu sanacji. Powinno to nastgpi¢ w ciggu trzech
miesigcy. Obowigzkiem kierujgcego sanacjg jest takze sktadanie cokwartalnych
sprawozdan z jego wykonania komitetowi wierzycieli 1 sgdowi. Plan sanacji
powinien zosta¢ uchwalony przez komitet wierzycieli 1 uzgodniony ze
wszystkimi zabezpieczonymi wierzycielami. Przy tym plan sanacji powinien
by¢ uchwalony przez komitet wierzycieli, jezeli zaglosowata za nim wigkszo$¢
obecnych wierzycieli. Wierzycielom przystuguja glosy w liczbie
proporcjonalnej do sumy roszczen wierzycieli, wtgczonych do rejestru roszczen
wierzycieli, 1 pomnozonej przez tysigc hrywien. Plan sanacji podlega
zatwierdzeniu przez zabezpieczonych wierzycieli w ciggu siedmiu dni od
podjecia uchwaty o jego uchwaleniu. Jezeli ktérykolwiek z zabezpieczonych
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wierzycieli sprzeciwi si¢ uzgodnionemu planowi sanacji, wierzyciele moga
podja¢ uchwate o wydzieleniu obcigzonych sktadnikow z majatku dtuznika 1 ich
sprzedazy na licytacji oraz zaspokojenia roszczen takiego wierzyciela ze
srodkow, uzyskanych z ich sprzedazy albo na wykup zadluzenia, odpowiednio
do informacji, uzyskanej z rejestru roszczen wierzycieli.

Plan sanacji dluznika powinien spelnia¢ przestanki, wskazane w
przepisach  ustawy o  bankructwie, oraz odpowiada¢ wymogom
przygotowywania planu sanacji dluznika, przewidzianym w Typowej formie
planu sanacji diuznika w sprawach o bankructwo, zatwierdzonej nakazem
Ministerstwa Sprawiedliwosci Ukrainy Ne 1223/5 z 19.06.2013 roku (ukr.
Tunosor ¢hopmoro nnamy camayii 6GopocHuka y cnpasi npo OaHKpymcmeo,
3ameepodicenoro Haxazom Minicmepcmea rwocmuyii Ykpainu Ne 1223/5 6io
19.06.2013 poky). Zgodnie z art. 29 ust. 1 ustawy o bankructwie plan sanacji
powinien wskazywac¢ $rodki, stuzace przywroceniu wyptacalnosci dtuznika, i
terminy ich realizacji, moze rowniez okresla¢ warunki wykonania zobowigzan
dluznika przez osoby trzecie, zaspokojenia roszczen wierzycieli w inny sposob,
zwrotu $rodkow poniesionych na przeprowadzenie zgromadzenia wspolnikow
lub walnego zgromadzenia akcjonariuszy i (lub) organoéw, uprawnionych do
zarzadzania dluznikiem. Plan sanacji powinien zawiera¢ obowigzkowo takze
zabezpieczenia dla sptaty zadtluzenia dluznika na podstawie dokonywania
wyptat wynagrodzen, a takze splaty wierzycieli z uwzglednieniem kolejnosci,
przewidzianej w ustawie.

Jezeli w ciggu szeSciu miesigcy od dnia podjecia uchwaly o sanacji do
sadu nie zostal ztozony plan sanacji dtuznika, sad gospodarczy moze podjaé
uchwate o wuznaniu dluznika bankrutem 1 o otwarciu postgpowania
likwidacyjnego.

Terminowe zakonczenie postgpowania sanacyjnego zalezy od wnioskow
zawartych w pisemnym sprawozdaniu, skladanym komitetowi wierzycieli.
Kierujacy sanacja na pigtnasci dni przed zakonczeniem procedury bankructwa
powinien powiadomi¢ czlonkoéw komitetu wierzycieli o czasie 1 miejscu
przeprowadzenia posiedzenia komitetu wierzycieli 1 zlozy¢ pisemne
sprawozdania. Do sprawozdania kierujacego sanacja nalezy dotaczy¢ dowody
zaspokojenia wierzycieli upadio$ciowych, zgodnie z rejestrem roszczen
wierzycieli. Komitet wierzycieli jest zobowigzany rozpatrzy¢ sprawozdanie
kierujacego sanacja, najpdzniej w ciggu dziesi¢ciu dni od daty jego wptywu. Po
rozpatrzeniu sprawozdania finansowego komitet wierzycieli podejmuje uchwale
o zwrdceniu si¢ do sadu gospodarczego z wnioskiem o:

— zakonczenie procedury sanacyjnej w zwigzku z wykonaniem planu
sanacji 1 przywroceniem wyptlacalnosci dtuznikowi,

albo

— zakonczenie procedury sanacji i uznanie dtuznika za bankruta oraz
otwarcie procedury likwidacyjnej,

albo

— zakonczenia 1 przedluzenia procedury sanacyjnej i zawarcie uktadu.
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W ciagu pieciu dni od daty przeprowadzenia posiedzenia sprawozdanie
kierujagcego sanacja, rozpatrzone przez komitet wierzycieli, oraz protokoét z
posiedzenia komitetu wierzycieli nalezy nadesta¢ do sadu gospodarczego. Do
sprawozdania kierujgcego sanacja nalezy dolgczy¢ rejestr roszczen wierzycieli,
a takze ich skargi, glosujacych przeciw podjetej przez komitet wierzycieli
decyzji, a takze skargi wierzycieli, ktoérzy nie brali udziatu w gltosowaniu. Po
rozpatrzeniu ztozonych dokumentéw sad gospodarczy zatwierdza sprawozdanie
kierujacego sanacjag albo odmawia zatwierdzenia sprawozdania. Jezeli
rozliczenia z wierzycielami nie zostaly przeprowadzone w terminach
przewidzianych w planie sanacji, sad gospodarczy uznaje dtuznika za bankruta i
otwiera postepowanie likwidacyjne.

Uktad

Uktad jest jednym ze sposobow poprawy sytuacji finansowej podmiotu,
prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza, 1 moze zosta¢ zastosowany w kazdym
stadium postepowania upadtosciowego. Nie dotyczy to jednak postgpowania w
przedmiocie rozporzadzenia majatkiem dluznika, poniewaz w  stadium
postepowania upadlo$ciowego uktad moze zosta¢ zawarty jedynie po
ujawnieniu wszystkich wierzycieli i zatwierdzeniu przez sad gospodarczy listy
wierzytelnosci. Uklad konczy postepowanie, majace na celu rozporzadzenie
majatkiem dluznika, sanacj¢ albo likwidacje podmiotu, prowadzacego
dziatalnos¢ gospodarcza, w zaleznosci od tego, na ktérym etapie postepowania
upadlosciowego zostata podjeta decyzja o zawarciu uktadu.

Ukladem w postepowaniu upadlosciowym jest umowg pomigdzy
dluznikiem a wierzycielami co do odroczenia i/lub roztozenia na raty, a takze
umorzenia przez wierzycieli ich wierzytelnosci. Przybiera ona form¢ ugody
pomigdzy stronami.

Od wszczgcia postegpowania upadiosciowego zawarcie ukladu moga
zainicjowaé strony postgpowania, a wigc dhuznik 1 wierzyciele. Decyzja o
zawarciu ukladu w imieniu wierzycieli jest podejmowana przez zgromadzenie
wierzycieli wigkszosciga glosow. W imieniu wierzycieli ukiad podpisuje
przewodniczacy komitetu wierzycieli.

W imieniu dluznika decyzje o zawarciu uktadu podejmuje podmiot,
prowadzacy sprawy diluznika, badz syndyk (kierujacy sanacja, likwidator). W
przypadku przedsigbiorstw panstwowych albo przedsigbiorstw z ponad
piecdziesiecioprocentowym udziatem Skarbu Panstwa syndyk jest zobowigzany
uprzednio uzgodni¢ uktad z organem, uprawnionym do zarzadzania majatkiem
panstwowym. Wiasciwy organ w terminie dziesieciodniowym jest zobowigzany
zaja¢ stanowisko co do uktadu, tzn. powinien wyrazi¢ na niego zgode lub jej
odmowic.

Uktad moze zosta¢ zawarty przy zachowaniu warunkéw przewidzianych
w ustawie, a ponadto kiedy:

1) Uktad jest zawierany co do roszczen wierzycieli, ktorzy sa
zabezpieczeni na mocy zastawu, a takze roszczen drugich i kolejnych
wierzycieli wedlug stopnia zaspokajania ich roszczen na podstawie przepisOw
ukrainskiej ustawy o bankructwie;
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2) Wszyscy wierzyciele, ktorych roszczenia sg zabezpieczone zastawem
na przedmiotach, nalezacych do dluznika, wyrazili pisemng zgode na zawarcie
ukladuzsg;

3) Postanowienia uktadu, przewidujace odroczenie lub roztozenie na raty
platnosci badZz umorzenie przez wierzycieli zobowigzania dtuznika badz jego
czes$ci, a organy egzekucyjne sg zobowigzane zgodzi¢ si¢ z czgSciowym
zaspokojeniem roszczen wynikajacych z podatkéw, oplat (obowigzkowych
ptatnosci)*®.

Strony postgpowania upadlo$ciowego powinny przestrzega¢ nie tylko
ustawy o upadtosci i typowej formie uktadu w postgpowaniu w sprawie o
upadtosciowej i wymogami co do jej opracowania zatwierdzonej nakazem
Ministerstwa Sprawiedliwosci Ukrainy Ne 1223/5 z 19.06.2013 roku.
Podstawowymi przestankami skutecznosci uktadu s3:

1) Zawarcie go w w formie pisemnej;

2) Udzielenie pisemnej zgody przez zabezpieczonych wierzycieli;

3) Ustalenie warunkow uktadu na posiedzeniu komitetu wierzycieli;

4)  Podjecie decyzji przez komitet wierzycieli wigkszo$cig glosow oraz
wyrazenie zgody przez organ, uprawniony do prowadzenia spraw dtuznika lub
syndyka.

Uktad powinien zawieraé¢ postanowienia o zakresie, sposobie I terminach
wykonania zobowigzan dluznika, a takze o odroczeniu splaty zadtluzenia,
roztozeniu platnosci na raty albo o umorzeniu zobowigzania lub jego czgsci.
Dokument ten zawiera takze informacje takie jak: date 1 sygnatur¢ akt sprawy
upadlosciowej, pelng nazwe sadu gospodarczego, nazwe (firme). W rozdziale II
uktadu przedstawia si¢ zadluzenie, zgodnie =z lista wierzytelnosci z
uwzglednieniem kolejnosci, termindéw 1 zakresu zaspokajania roszczen. Rozdziat
[T uktadu powinien okresla¢ warunki 1 sposoby wykonania przez dluznika
zobowigzan, a w tym informacje o odroczeniu/roztozeniu na raty oraz
umorzeniu zobowigzania. Rozdziat IV ,Postanowienia koncowe” wskazuje
warunki wprowadzania zmian 1 uzupelien do ukladu oraz przestanki
odstgpienia badz uznania uktadu za niewazny. Ponadto do uktadu nalezy

259 . . . . . .. .
W celu niedopuszczenia do naruszenia praw zabezpieczonych wierzycieli, uktad musi

zosta¢ uchwalony przez wszystkich zabezpieczonych wierzycieli. Jednakze, jezeli wszyscy
albo ktorykolwiek z zabezpieczonych wierzycieli sprzeciwia si¢ zawarciu uktadu, pozostali
wierzyciele moga podja¢ uchwate o wydzieleniu zabezpieczonych rzeczy z majatku dtuznika i
ich sprzedazy w drodze licytacji i zaspokojenia roszczen takiego wierzyciele w wyniku
otrzymanych ze sprzedazy $rodkéw albo o wykupieniu zadtuzenia stosownie do wiadomosci
z rejestru roszczen wierzycieli.

260~ 7adhuzenie podatkowe, jakie powstalo w terminie, ktory poprzedzal trzy petne lata
kalendarzowe, liczone do dnia zlozenia do sadu gospodarczego wniosku o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo, jest uznawane za nierokujace nadziei na sptate i
umarza si¢. Jezeli zobowigzania podatkowe lub zadluzenie podatkowe powstaly w ciagu
trzech ostatnich lat kalendarzowych, poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku o wszczecie
postepowania w sprawie o bankructwo, to takie obowigzkowe ptatnosci rozktada si¢ na raty
(odracza si¢) albo umarza na warunkach przewidzianych w uktadzie.
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dotaczy¢ dokumenty, ktore uzupetniaja, wyjasniajg i potwierdzajg informacje w
nim przedstawione”®*.

Po osiggnigciu porozumienia co do zawarcia uktadu, kazda ze stron
postgpowania upadto$ciowego w ciggu pigtnastu dni jest zobowigzana ztozy¢ do
sadu gospodarczego wniosek o jego zatwierdzenie, do ktorego dotacza si¢ tekst
uktadu, protokoét z posiedzenia komitetu wierzycieli, ktéry podjal decyzje o
zawarciu uktadu, liste wierzycieli, a takze inne dokumenty przewidziane w art.
81 ukrainskiej ustawy o upadiosci. Zatwierdzenie przez sad gospodarczy uktadu
powoduje wygasnigcie roszczen wierzycieli 1 zakonczenie postegpowania
upadtosciowego.

Jezeli uktad narusza prawa i interesy prawne uczestnikOw postgpowania
upadlosciowego, uchwata o jego zakonczeniu moze zosta¢ zaskarzona do sadu
gospodarczego. Jedynie wierzyciele upadlosciowi majg prawo ztozy¢ do sadu
gospodarczego wniosek o uznanie uktadu za niewazny. W tym samym czasie
uktad moze zosta¢ rozwigzany, jezeli dtuznik nie wykonat warunkéw co do
jednej trzeciej roszczen wierzycieli. Rozwiazanie uktadu badz uznanie go za
niewazny stanowi podstawe dla wznowienia postgpowania w sprawie o
upadtosc.

Postepowanie likwidacyjne

Do likwidacji przedsigbiorcy moze doj§¢ w trybie zwyczajnym badz w
uproszczonym (w postepowaniu upadtosciowym). Roznica pomiedzy nimi
polega na tym, ze w trybie zwyczajnym do likwidacji podmiotu dochodzi bez
konieczno$ci przeprowadzenia postgpowania, majacego na celu rozporzadzenie
majatkiem, oraz bez sanacji. W obu wypadkach istota likwidacji polega na
sprzedazy majatku w celu zaspokojenia roszczen wierzycieli. Przy czym uznanie
dtuznika za upadlego nie stoi na przeszkodzie zastosowaniu do niego w dalsze]
kolejnos$ci postepowania sanacyjnego i1 uktadu za wyjatkiem wspomnianej wyzej
uproszczonej procedury upadto$ciowej, poniewaz celem prowadzenia tej
ostatniej jest rozwigzanie (likwidacja) podmiotu, prowadzacego dziatalnos¢
gospodarcza®®.

Postgpowanie likwidacyjnej moze trwa¢ maksymalnie dwanascie
miesiecy bez mozliwosci jego przedluzenia. Nie ma przeszkod, by trwato ono
krocej niz rok®®. Taka regulacja powoduje, Ze nie istnieje problem
przewleklosci postgpowania likwidacyjnego.

Otwarcie procedury likwidacyjnej powoduje wygasnigcie kompetencji
organdw upadtego w zakresie zarzadzania 1 rozporzadzania jego majatkiem.
Informacja o otwarciu postgpowania likwidacyjnego 1 uznaniu dhluznika za
upadlego jest publikowana na oficjalnej stronie internetowej Wyzszego Sadu
Gospodarczego Ukrainy.

261 g 4.3,9 - 12 Tunooi (¢bopMHu MHUPOBOT Yroau y cipasi po 6aHKpYyTCTBO Ta Bumorn

1o0/10 i po3po0sIeHHS, 3aTBep/HKEHUX Haka3oM MiHicTepcTBa toctuilii Yipainu Ne 1223/5 Bin
19.06.2013 poxky.

262 [Tynaxt 28 B pemakmii Jlucrta Bumoro rocmomapcekoro cymy Ne 01-06/1149/2013 Big
07.08.2013 poky.

283 JTucer Bumoro rocriogapeskoro cyay Ne 01-06/1862/2013 Bix 26.12.2013 poxy.
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Po publikacji informacji o uznaniu diuznika za upadltego zwykle
roszczenia (roszczenia pieniezne, powstate w trakcie prowadzenia postgpowania
upadloéciowego) zostaja uznane za roszczenia upadlo$ciowe. Zadanie ich
zasgdzenia jest przekazywane przez wierzycieli bezposrednio do sadu
gospodarczego, ktory je rozpoznaje na posiedzeniu sgdowym.

Po rozpoznaniu zadan wierzycieli, sad gospodarczy ponownie zatwierdza
list¢ ich roszczen 1 zobowigzuje likwidatora do doprowadzenia do powstania
organu przedstawicielskiego wierzycieli (zgromadzenie wierzycieli [ukr. 360pu
kpenutopiB] 1 komitetu wierzycieli [ukr. xomiTer kpeamtopiB ]). Termin na
ztozenie wnioskdw wierzycieli z roszczeniami, powstalymi w trakcie
postepowania o upadtos¢, jest ograniczony do dwdch miesiecy, liczac od dnia
oficjalnej publikacji informacji. Takie roszczenia zaliczane sg do czwartej
kategorii, za wyjatkiem roszczen pieni¢znych, stanowigcych kary pieni¢zne,
ktore podlegaja zaliczeniu do odpowiedniej kategorii. Roszczenia wierzyciell,
ktorzy w odpowiednim terminie nie zglosili si¢ do sagdu gospodarczego sa
zaliczane do szostej kategorii®®.

Po wydaniu postanowienia o uznaniu dtluznika za upadlego 1 otwarciu
postepowania likwidacyjnego, sad gospodarczy wyznacza likwidatora upadlego.
Na wniosek likwidatora, uzgodniony z komitetem wierzycieli, sad gospodarczy
wyznacza takze czlonkéw komisji likwidacyjnej. W jej sklad wchodza
przedstawiciele wierzycieli, osoba upowazniona przez zatozycieli (wspolnikow,
akcjonariuszy) dluznika, organdéw finansowych 1 zwigzkéw zawodowych, a w
razie konieczno$ci roéwniez przedstawiciele specjalnego upowaznionego organu
centralnej] wladzy wykonawczej, kompetentnego w zakresie nadzoru nad
dziatalnoscig ubezpieczeniowa, Antymonopolowej Komisji Ukrainy, organu
upowaznionego do zarzadzania majgtkiem panstwowym oraz przedstawiciel
organoOw samorzadowych.

Z chwila wszczgcia postgpowania likwidacyjnego na likwidatora
przechodza uprawnienia organu, kierujacego upadtym. W ciagu pigtnastu dni,
liczonych od dnia wyznaczenia likwidatora, cztonkowie organdéw upadlego sg
zobowigzani przedtozy¢ na rgce likwidatora wszystkie dokumenty dtuznika, w
tym ksiggowe, oraz pieczatki, materiaty 1 inne warto$ciowe przedmioty nalezace
do upadtego. Réwniez w trakcie prowadzenia postepowania likwidacyjnego
likwidator jest zobowigzany korzysta¢ tylko z jednego rachunku dluznika w
instytucji bankowej, na ktérym moga zosta¢ zaksiggowane srodki, uzyskane w
trakcie postgpowania likwidacyjnego. Inne rachunki bankowe dhuznika
podlegaja zamknigciu.

Likwidator nie rzadziej niz raz w miesigcu przedstawia komitetowi
wierzycieli sprawozdanie ze swojej dziatalnosci, zawierajagce informacje o
sytuacji finansowej, a takze — na zadanie komitetu wierzycieli — inne informac;jg.
Sad gospodarczy moze takze nakaza¢ likwidatorowi, aby nie rzadziej niz raz na
miesiac sktadat sprawozdanie ze swojej dziatalno$ci do sadu®®.
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Likwidator od dnia powotania: przejmuje zarzad majatkiem dtuznika,
prowadzi jego inwentaryzacje¢ 1 wyceng, analizuje sytuacje¢ finansowa upadiego,
wykonuje uprawnienia organu, dotychczas kierujgcego upadtym, przewodniczy
komisji likwidacyjnej 1 ustala sktad masy likwidacyjnej oraz wykonuje inne
czynnosci, przewidziane w przepisach ustawy o upadtosci.

Do masy likwidacyjnej upadtego likwidator wiacza wszystkie rodzaje
aktywow majatkowych (majatek 1 prawa majatkowe), nalezacych do upadtego,
ktore zostaly ujawnione w toku postgpowania likwidacyjnego. W sktad masy
likwidacyjnej nie wchodzg przedmioty, stanowigce cze¢§¢ funduszu
mieszkaniowego w tym akademiki/hotele robotnicze, przedszkola, zaklady
doszkalajace 1 obiekty infrastruktury komunalnej, ktore nalezg do upadtego,
bedacego osobg prawng, a ktore to przechodza na wilasnos¢ odpowiednich
jednostek samorzadu terytorialnego. Masa likwidacyjna nie obejmuje takze
majatku  upadlego, bedacego przedmiotem zabezpieczenia®®. Likwidator
dokonuje inwentaryzacji 1 wyceny majatku, a nastepnie sprzedazy majatku
upadtego. Zasadg jest sprzedaz licytacyjna, mozliwa jest takze sprzedaz w toku
przetargu zamknigtego (ukr. 3akpuTti TOpru; transl. zakryti torhy) albo z wolne;j
reki. Wyboru sposobu zbycia majatku dokonuje likwidator, w celu sprzedazy za
cen¢ najwyzsza. Aspekty proceduralne licytacji okre§la ustawa o upadtosci,
ktora dopuszcza dwie jej formy: tradycyjng 1 elektroniczng.

Organizatora licytacji wybiera likwidator sposrod osob fizycznych lub
prawnych, posiadajacych licencje na przeprowadzanie przetargdw. Nastgpnie
likwidator zawiera z takg osobg umowe o przeprowadzenie licytacji.
Uczestnikami licytacji mogg by¢ obywatele ukrainscy, bezpanstwowcy, osoby
prawne, zatozone na Ukrainie, 1 zagraniczne osoby prawne, ktore zlozyly
niezbedne dokumenty 1 przeszty procedure rejestracji, prowadzong przez
wykonawce aukcji. Organizator licytacji powinien jg przeprowadzi¢ w ciagu
dwoch miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Organizator licytacji powinien umieSci¢ na stronie internetowej
panstwowego organu wilasciwego ds. upadio$ci oraz Wyzszego Sadu
Gospodarczego Ukrainy ogloszenie o przeprowadzeniu licytacji, jak réwniez
pisemnie zawiadomi¢ o przeprowadzeniu licytacji wiasciciela majatku,
zamawiajacego i inne osoby, wskazane przez zamawiajgcego, w terminie nie
pozniejszym niz pigtnascie dni przed dniem licytacji. Licytacja prowadzona jest

266 przedmiotem zabezpieczenia jest majatek dtuznika, ktory stanowi przedmiot zastawu. Na

podstawie zastawu — wierzyciel ma prawo, w przypadku niewykonania przez dtuznika
zobowigzan zabezpieczonych zastawem, do uzyskania zaspokojenia z przedmiotu
zastawionego majatku z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami tego dluznika. Pod
zastaw moze zosta¢ oddane jakakolwiek ruchomos$¢ badz nieruchomos$¢, z ktéorych moze
zosta¢ dokonana egzekucja. Przedmiotem zastawu nie mogg by¢: przedmioty kultury, bedace
przedmiotem prawa wiasnos$ci Skarbu Panstwa badz jednostki samorzadu terytorialnego i
zostaly umieszczone badz podlegaja umieszczeniu w Panstwowym Rejestrze Narodowego
Dziedzictwa Kulturowego (ukr. [lepxaBHOTO pEeCTpy HAIIOHAIBLHOTO KYJIBTYPHOTO
HanOaHHs), pomniki dziedzictwa kulturowego, ktore nie podlegajg prywatyzacji; roszczenia,
wynikajace z praw o charakterze osobistym, a takze inne prawa, ktoérych zastawienie jest
zabronione przez ustawe.
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bezposrednio przez prowadzacego (licytatora), ktory przed jej rozpoczeciem
informuje o: warunkach umowy zawieranej na licytacji; sumach, o jakie wzrasta
kolejne postgpienie, ktoére nie moze przewyzsza¢ 10% ceny wywolania.
Sprzedaz majatku na licytacji dokonywana jest na podstawie umowy sprzedazy,
ktora jest zawierana migdzy wlascicielem majatku badz zamawiajacym licytacje
a zwyciezca licytacii.

Jezeli aukcja przeprowadzana jest w formie elektronicznej (przetarg
elektroniczny), warunki sprzedazy majatku nalezy okre§li¢ na stronie
internetowej organizatora. Przetargi elektroniczne trwaja co najmniej pigtnascie
dob. Dopuszczenie uczestnika do przetargu elektronicznego dokonuje si¢
poprzez przydzielenie mu numeru z kodem, za pomocg ktérego sklada si¢
propozycje co do ceny. Zwycigzca przetargu elektronicznego jest osoba, ktora
zaproponowata najwyzsza cen¢ w okresie przeprowadzania licytacji. Po
ogloszeniu zwyciezcy albo zakonczeniu aukcji bez wyznaczenia zwycigzcy —
protokoét o przeprowadzeniu licytacji wysylany jest w formie elektroniczne;j
zwycigzcy 1/lub zamawiajgcemu.

Niesprzedane aktywa dtuznika albo aktywa, ktorych sprzedaz w dacie
licytacji bedzie skutkowac istotng utratg ich wartosci, likwidator oddaje w
zarzad wyznaczonej przez sad gospodarczy osobie prawnej. Osoba prawna jest
zobowigzana uzywac¢ $srodkéw dla kontynuacji uregulowania sptaty zadtuzenia
dluznika u wierzycieli na podstawie otrzymanych aktywow. Wniosek w tym
przedmiocie likwidator sktada do sadu gospodarczego nie p6zniej niz na dwa
miesigce do zakonczenia postgpowania likwidacyjnego. Ustawa o upadlosci nie
reguluje konsekwencji dokonania takich czynnosci, a w dalszej kolejnosci tego,
kto bedzie rozstrzyga¢ kwestie likwidacji upadtego 1 zatwierdzi sprawozdanie
likwidatora. = W tym zakresie regulacja ustawy o wupadlosci wymaga
uzupehienia®’.

Z kwoty uzyskanej ze sprzedazy majatku upadlego wierzyciele s3
zaspokajani wedtug jednej z szesciu kategorii (art. 45 ustawy o upadtosci):

1) w pierwsze] kategorii zaspokajane sg naleznosci pracownicze,
roszczenia z umow ubezpieczenia, koszty postepowania upadtosciowego oraz te
zwigzane z pracami komisji likwidacyjne;j;

2) w drugiej kategorii zaspokajane sg roszczenia i naprawienie szkod na
osobie; zobowigzania wynikajace z optat ubezpieczeniowych naleznos$ci z tytutu
sktadek na ubezpieczenie spoteczne;

3) w trzeciej kategorii zaspokajane sg podatki i inne daniny publiczne;

4) w czwartej kategorii zaspakajane sg roszczenia wierzycieli
niezabezpieczone zastawem;

5) w piatej kategorii zaspokajane sg wierzytelnosci, wynikajace z tytutu
zwrotu wkladow zespotu pracowniczego, wniesionych do kapitatu zaktadowego

267 Kamma H. 3axucT npaB kpeauTopiB y HOBiil penakiii 3akoHy npo 6aHkpyrctBo / H.
Kammnia. - [ EnekTpoHHUI pecypc]. - Pexum JOCTYITY. -
http://bankruptcy.com.ua/lang/ru/zaxist-prav-kreditoriv-u-novij-redakci%D1%97-zakonu-pro-
bankrutstvo/.
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przedsigbiorcy; wierzytelno$ci, wynikajace z tytulu wyptaty dodatkowego
wynagrodzenia na rzecz kierujacego sanacjg badz likwidatora;

6) w széste] kategorii zaspokajane sg inne wierzytelnosci. Przy czym
wierzytelnosci kazdej nastepnej kategorii sg zaspokajane w miar¢ wptywu na
rachunek $rodkow, wynikajacych ze sprzedazy majatku bankruta, po pelnym
zaspokojeniu wierzytelnosci z kategorii poprzedzajace;.

Po zamknieciu wszystkich rozrachunkéw z wierzycielami likwidator
sktada do sadu gospodarczego sprawozdanie i1 bilans likwidacyjny. Po
wystuchaniu sprawozdania likwidatora 1 opinii cztonkéw komitetu wierzycieli
albo osobno poszczegdlnych wierzycieli sad gospodarczy podejmuje uchwate o
zatwierdzeniu sprawozdania likwidatora i bilansu likwidacyjnego. Jezeli po
zaspokojeniu roszczen wierzycieli nie pozostat zaden majatek, sad gospodarczy
podejmuje uchwate o likwidacji osoby prawnej-upadtego. Jezeli zas majatek
upadtego wystarcza na zaspokojenie roszczen wierzycieli w pelnym zakresie,
upadly moze kontynuowac swoja dziatalno$¢ gospodarcza.

W wypadku wszczgcia postepowania likwidacyjnego w stosunku do
podmiotu, prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza, oprocz przepisOw ustawy o
upadtosci,  zastosowanie znajduja takze przepisy ukrainskiego Kodeksu
cywilnego oraz Kodeksu gospodarczego. Stosownie do art. 110 ukrainskiego
Kodeksu cywilnego likwidacja osoby prawnej moze by¢ realizowana na
wniosek i na podstawie decyzji jej wspolnikéw albo organu osoby prawnej,
ktory jest upowazniony do tego na podstawie dokumentoéw zalozycielskich (np.
w zwigzku z ustaniem czasu, na ktory byla utworzona osoba prawna,
osiggnieciem celu, w ktorym zostala stworzona) 1 z urzedu przez sad.
Przeprowadzenie postepowania likwidacyjnego osoby prawnej jest dokonywane
odpowiednio do przepisow art. 104, 105, 110-112 ukrainskiego Kodeksu
cywilnego, ktore normujg likwidacje wyptacalnej osoby prawne;.

Stosownie do art. 110 ust. 3 ukrainskiego Kodeksu cywilnego, jezeli
warto$¢ majatku osoby prawnej jest niewystarczajaca dla zaspokojenia roszczen
wierzycieli, osoba prawna podejmuje wszystkie niezbedne czynnosci,
przewidziane w ustawie, aby przywrdci¢ wyptlacalnosci badz uzna¢ za upadtego.
Zgodnie za$§ z art. 95 ukrainskiej ustawy o upadtosci, ktory stanowi, ze jezeli
warto$¢ majatku dluznika — osoby prawnej, co do ktérej podjeto decyzje o
likwidacji, jest niewystarczajaca dla zaspokojenia roszczen wierzycieli, taka
osoba prawna musi zosta¢ zlikwidowana zgodnie z przepisami tejze ustawy. Z
zestawienia tych regulacji wynika, Zze o zastosowaniu rezimu prawnego
likwidacji podmiotow, prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, decyduje to, czy
dany podmiot ma majatek, wystarczajacy do zaspokojenia roszczen
wierzycieli*®,

W wypadku niewyptacalno$ci, ktéra wynika z faktu niewystarczalno$ci
majatku dluznika do zaspokojenia roszczen wierzycieli, do likwidacji nalezy
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// Bicauk Bumoi pagu roctuii. — 2012. — Ne 2 (10). — C. 128.
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stosowal przepisy ustawy o upadtosci i uregulowang w nich instytucje
likwidacji dluznika. Dla wszczecia postgpowania upadiosciowego takiego
dluznika prawne znaczenie ma potwierdzony (danymi ze sprawozdania
finansowego, inwentaryzacjg) fakt przewyzszenia zadtuzenia nad istniejagcymi
aktywami dtuznika, bez odniesienia si¢ do innych okolicznosci®®.

W konsekwencji w razie powstania sytuacji, w ktorej majatek dluznika
nie wystarcza dla zaspokojenia roszczen wierzycieli, likwidator (komisja
likwidacyjna) jest zobowigzana zwrocic si¢ do sgdu gospodarczego z wnioskiem
0 wszczgcie postepowania upadlosciowego takiej osoby prawne;.

Jednym z problemow stosowania prawa jest obecnie to, ze ani prawo
cywilne, ani gospodarcze nie ustalaja koncowych terminéw dobrowolnego
postepowania likwidacyjnego, ktére moze niekiedy trwac¢ latami. W celu
ochrony interesOw wierzycieli art. 7 ust. 5 ustawy o upadtosci stanowit, ze
komisja likwidacyjna jest zobowigzana w miesigcznym terminie zwroci€ si¢ do
sadu gospodarczego z wnioskiem o wszczecie postgpowania w sprawie o
bankructwo, jezeli ustali, ze aktywa dluznika nie wystarczaja na zaspokojenie
roszczen wierzycieli, jest to moment zatwierdzenia posredniego bilansu
likwidacyjnego (ukr. mpoMiKHUN JIKBigamidHui OanaHc; transl. promiznyj
likwidacyjnyj balans). Jednakze w wyniku noweli do ustawy o upadtosci przepis
ten zostal uchylony, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do naruszenia
interesow wierzycieli’”.

Ukrainska ustawa o wupadtosci zawiera takze rozdzial, dotyczacy
postepowania upadtosciowego, powigzanego z postepowaniem upadiosciowym,
prowadzonym w innym panstwie®’". Zgodnie z art. 119 ust. 2 oraz ust. 3 ustawy
o upadlo$ci w postepowaniu upadioSciowym, powigzanym z zagranicznym
postepowaniem upadtosciowym, stosowana jest zasada wzajemnosci.
Wzajemno$¢ jest uwazana jako istniejaca, jezeli w umowie migdzynarodowe;,
ratyfikowanej za zgoda Rady Najwyzszej Ukrainy, przewidziano mozliwo$¢
wspotpracy innego panstwa z Ukraing.
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